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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fon’a Bagh

Yapi Kredi Portféy Galata Serbest Fonu’nun
yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Yap! Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagl Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayill Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig")
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorts olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Yapi Kredi
Portféy Yoénetimi A.$. Serbest Semsiye Fon’a Bagli Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu'nun
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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Fonun Yatmm Amacu ve Stratejm

Fon genel olarak borglanma ara;larma ve falze dayah '
trev ara;{ara yatirim yapmakla birlikte genis bir varlik
elpazesi icerisinde yatinimlarini yonlendirecektir. Bu
5 hedefe er|§ebllmek icin yoneticinin izleyecegi temel
: vontem piyasa ongorusi dogrultusunda gelistirilecek
_ olan yénlii (market directional) ve/veya mutlak getirili
 (non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli
donemlerde Fon'un performansi, piyasanin genel
‘ performansmdan aynisabilir.  Fon’un belirli  bir
karsilastirma  6lciitil  (kistas))  bulunmamaktadir.
Portfdy yéneticileri, makro analizlerinde &ncelikli
olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye ekonomisi
hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa
~ gords olustururlar. Bu 6ngérii dogrultusunda, kisa ve
orta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar.
Makro-mikro  analizlerde, ekonomik  biylime,
enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt disindan
portféy ve direct sermaye girisleri, ddviz piyasas
gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak
vatirim yapilacak varlik dagilimini belirler. Mikrodan
makroya gecen analizler ise herhangi bir
varliktaolusan fiyat anomalisi iizerine baslar. Fon bu
esaslar dahilinde madde izahnamede yer alan sinirlar
dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi, portfoy yénetimi ve yatinm danmismanhig hizmeti veren bir portféy ydnetim
sirketidir. Yonetim alanlari yatinnm fonlan, emeklilik fonlari ve 6zel portféy ydnetimidir. Kurucu, fonun katilma
pay! sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin
ictiizlik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek
varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar cercevesinde yénetilir.

Uzmanlasilan Yéonetim Alanlari:

° Yatirim Fonu Portfdy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

Fon portféyiiniin yatinnm amaci ve yatinm stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2016 - 30.12.2016 sunum déneminde “net %11.19” oraninda getiri saglamistir.

Yonetim licretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin
agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

0.867  287,705.46

0.023 7,492.79
0.045 14,852.95
0.001 302.98
14.465 4,802,348.32
15.400
33,200,310.84

Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, dénem icinde fon
toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona édenmistir.

Performans sunum ddneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

2016 yih piyasalar icin yurtici ve yurtdisi kaynakh gelismelerin gdlgesinde zor bir yil olarak geride birakilmistir.
Yilin ilk 6 ayinda TL bazli varhikiar deger kazanirken, 6zellikle bono faizlerinde asagi yonlii hareket yasandi ve
USD/TL kurunda da belirgin bir zayiflama gozlemlenmistir. Sonrasindaki olumsuz seyirde i¢ politikadaki
gelismeler, ardindan Kuzey Suriye’ye baslatilan askeri harekat nedeniyle gelismekte olan piyasalardan negatif
yonde ayrisan piyasalarimizda 6zellikle faiz ve kur cephesinde yukari hareket gozlemlenmistir. ingiltere’nin
AB’den ayrilik siireci (Brexit), Moodys’in Tiirkiye -ilgili kredi notu karari ve yabancilarin politik risk algisi
nedeniyle 2016 yil Tiirk varhk fiyatlamalarinda oynakligin oldukga yiiksek olmasinina sebep olmustur. Yilin
son geyreginde ABD Baskanlik secimlerini Trump’in kazanmasi global piyasalar igin biraz rahathk getirdiyse de
Turk varlik fiyatlarina etkisi sinirli olmustur. Bu gercevede fon eurobond, bono ve ddviz piyasalarindaki
oynakliktan faydalanarak getirisini maksimize etmeye calismis, vadeli ve opsiyon piyasalarinda uyguladigi
hedging stratejileri ile getiri oynakhgini azaltmaya ¢alismustir.



