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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Fazl Tagkent / Ferzan Peyk

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu’nun portféytndeki
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve
fon ictliziigline uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici
tarafindan ictliziglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon genel olarak borglanma araglarina ve faize dayali tiirev
araglara yatirim yapmakla birlikte genis bir varlik yelpazesi
icerisinde  yatirimlarini  yonlendirecektir. Bu hedefe
erisebilmek icin yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa
ongorust dogrultusunda gelistirilecek olan yonli (market
directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde  Fon’un
performansi, piyasanin genel performansindan ayrisabilir.
Fon’un  belirli  bir karsilastirma  olcttli  (kistasi)
bulunmamaktadir. Portféy yoneticileri, makro analizlerinde
oncelikli olarak global ekonomik durum ve Tirkiye
ekonomisi hakkindaki gorisleri dogrultusunda genel bir
piyasa gorusi olustururlar. Bu 6ngori dogrultusunda, kisa ve
orta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar. Makro-
mikro analizlerde, ekonomik biiyiime, enflasyon oranlari,
cari islemler dengesi, yurt disindan portfoy ve direct
sermaye girisleri, doviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik
gostergeler dikkate alinarak yatinm yapilacak varlik
dagihmini belirler. Mikrodan makroya gecen analizler ise
herhangi bir varliktaolusan fiyat anomalisi Uzerine baslar.
Fon bu esaslar dahilinde madde izahnamede yer alan sinirlar
dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi’nin
performans dénemine denk gelen getirisidir.
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11.19

8.79 = 0.25 0.02 0.0376 55,672,439.13

13.97 11.94 11.92 0.09 0.03 0.0758 72,246,739.93

11.65 18.44 20.30 0.27 0.05 -0.0862 57,049,596.23
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
(***) 15.01.2016 - 30.12.2016 tarihleri arasindaki donemdir.

(****) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yoénetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar g¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
. Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum doneminde “net %11.65” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.

0.782 631,410.93
0.008 6,699.59
0.046 37,466.08
0.022 17,516.04
0.364 293,750.45
1.223

80,706,034

11.65%
1.22%

12.87%

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. 2018 yilina oldukga olumlu baglayan finansal piyasalar 6ncelikle jeopolitik gelismeler dogrultusunda zayiflamaya basladi.
Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla beraber zayiflik derinlesmeye basladi. ABD Bagkani Trump’in
ticaret savaslarini baglatacak adimlar atmasi ve bu adimlara diger iilkelerin misilleme yapmasi da 6zellikle gelismekte
olan iilkelere olan igtahi azaltti. Biitiin bu olumsuz gelismeler Tiirk finansal piyasalarinin diger piyasalara gére negatif
ayrismasina sebep oldu. Ayrica faiz artirnm tartismalari ve beklentileri iilke risk priminin artmasina neden oldu. Amerikan
Merkez Bankasi FED tarafindan gelen faiz artigi haberleri ve devam edecegi yoniinde beklenti hem local hem global faiz
seviyelerinin artmasini tetikledi. Ayni siirecte 10 yillik gosterge faiz %11,70’ten %17.00 seviyelerine, Dolar/TL kuru ise
3,75’ten 4.60 sevilerine ¢ikti. Son olarak Fed basta olmak iizere gelismis lilke merkez bankalarinin parasal kosullari
sikilagtirmasi ya da sikilagtirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan llkelere para akisini azaltici bir etki
yaratti. igeriginde eurobond, bono ve tiirev pozisyonlar tasiyan fon, piyasa hareketlerinden faydalanirken, igeriginde
bulunan tiim enstriimanlardan faydalanarak getiri maksimizasyonu gergeklestirmeyi amaglamistir. Zaman zaman doviz
tarafinda da kisa ve uzun pozisyonlar alinmigtir. Risklerin yogun oldugu ilk 6 ayda piyasadaki volatiliteden etkilenmemek
amaciyla agresif pozisyon alimindan kaginilmistir.

2018 yilinin ikinci yarisi ticaret savasi endiseleri, italya’ya iliskin biitce agig1 hedefi tartismalari ve Cin’den gelen diisiik
biiyiime verilerinin global biiyiimeye iliskin endiselere neden olmasi global piyasalarda giiglii satislara neden oldu. Bu
etkenlere ek olarak Turkiye’nin Amerikan yaptrimilarina maruz kalmasi Tiirkiye 6zelinde finansal piyasalarin zorlu bir
ikinci yari yil gegirmesinde etkili oldu. Tiirk Lirasi Agustos ayinda iki giin igerisinde %30’un iizerinde deger kaybi yasarken,
diger TL varliklarda da derin satiglar yasandi. BDDK’nin swap hamlesi, TCMB’nin tedbirleri, hiikiimet kanadindan gelen
piyasayi rahatlatici agiklamalarin yani sira Yeni Ekonomi Plani (YEP) piyasalarin yili toparlanarak kapatmasina neden oldu.
Tiirkiye piyasalarinin toparlanmasinda TCBM’nin Ekim ayinda yapmis oldugu 625 baz puanlik faiz arttirimi oldugunu
soOyleyebiliriz. Faiz arttirmi dncesinde 10 yullik bono fazileri %24,40 ve CDS’ler ise 575 seviyelerini gordiikten sonra,
merkez bankasinin hamlesi sonrasinda 10 yillik faizler %16,60 , CDS’ler ise 370 seviyelerine gerilemistir. Bu siirecte
enflasyon ise son yillarin en yiiksek seviyesi olan %25’i gordiikten sonra yili %20,30 seviyesinden kapatti. Amerika ile Cin
arasinda yasanan ticaret savaslarinda tansiyonun artmasi ile biiyiiyen global biiyiime endiseleri ile Eyliil ayi sonlarindan
itibaren basta ABD olmak lizere diinya finansal piyasalarinda sert satiglar yasandi. Bunun sonucunda Fed 2018 biiyiime
beklentisini %3,1'den, %3,0'e diisuriirken, 2019 icin %2,5'dan, %2,3'e diisiirdii. Fed Aralik toplantisinda faizleri tiyelerin
oy birligiyle 25 baz puan artirarak %2,25-2,50 araligina yiikseltti. Ancak Fed liyeleri 2019 i¢in faiz tahmini %2,9'a
dusiiriirken, 2019 icin liyelerin 3 faiz artis beklentisi 2'ye diisiirmiis oldu. Risklerin yogun oldugu ilk 6 ayda piyasadaki
volatiliteden etkilenmemek amaciyla agresif pozisyon alimindan kaginilmistir.



