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YAPI KREDI PORTFOY GALATA SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy Galata Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmarmus ve goriis olusturulmamigtur.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Fon'un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yulik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢ahgmalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YAPI KREDI PORTFOY GALATA SERBEST FON’UNA AiT PERFORMANS SUNUS
RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGIiLER

04.01.2016 Portfdy Yoneticileri

Fazl1 Taskent / Ferzan Peyk

186,425,822.90
1.72342

85 Fon’un Yatirim Stratejisi

0 Yapt Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu’nun
portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon ictliziigiine uygun olarak
31.90 sesilir ve fon portfdyil yonetici tarafindan igtiizigiin

5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
26.85 Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun
19.77 olarak yonetilir.
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Fon genel olarak borglanma araglarina ve faize dayali
tirev araglara yatirnm yapmakla birlikte genis bir
varlik yelpazesi icerisinde yatirimlarini
yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek icin
yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa ongoriisii
dogrultusunda gelistirilecek olan yonlii (market
directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon’un
performansi, piyasanin genel performansindan
ayrigabilir. Fon’un belirli bir karsilastirma olgiiti
(kistas1) bulunmamaktadir. Portféy yoneticileri,
makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik
durum ve Tirkiye ekonomisi hakkindaki goriisleri
dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar.
Bu 6ngorii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli
yatiim  stratejilerini  uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiylime, enflasyon oranlari,
cari islemler dengesi, yurt disindan portfoy ve direct
sermaye girisleri, doviz piyasast gelismeleri, vb.
ekonomik gostergeler dikkate alinarak yatirim
yapilacak varlik dagilimimi belirler. Mikrodan
makroya gecen analizler ise herhangi bir
varliktaolusan fiyat anomalisi ilizerine baslar. Fon bu
esaslar dahilinde madde izahnamede yer alan sinirlar
dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’nin performans donemine denk gelen
getirisidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

100.000 TL

~

*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olacak fon fiyati kullanilmistir.
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11.19 8.79 - 0.25 0.02 0.0376 55,672,439.13

13.97 11.94 11.92 0.09 0.03 0.0758 72,246,739.93

11.65 18.44 20.30 0.27 0.05 (0.0862) 57,049,596.23

21.80 22.70 11.84 0.37 0.05 (0.0061) 186,425,822.90
*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi1 donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmugtir.
(***) 15 Ocak 2016 - 30 Aralik 2016 tarihleri arasindaki donemdir.
(****) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki dénemdir.

GRAFIK

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti veren
bir portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirnm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel
portfdy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
temsili, yoOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictuzik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde
kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy
Yonetim Sirketleri Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve
haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlagilan Yonetim Alanlari:
Yatirim Fonu Portfoy Y o6netimi

Emeklilik Fonu Portfgy Yonetimi
Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfdyiiniin yatirim amact ve yatirim stratejisine “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.
3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 31 Aralik 2019 sunum doneminde “net %21.80” oraninda getiri

saglarken, esik degerin getirisi ayn1 donemde %22.70 olmustur. Sonug¢ olarak Fon’un nispi
getirisi %-0.90 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

&>

Yonetim licretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani asagidaki gibidir.

‘FonYonetimUcreti 0799 132811540
Denetim Uereti 0.006 9,622.66
‘SaklamaGiderleri 003 60,197.48
Sihrac bomi Giderleri : :
Noter Harc ve Tasdik Ueretleri 0.000 110.14
Diger Giderler 0263 43717428
Ortalama Fon Toplam Degeri 166,147,589.5
FonNetGetiri 2180
Gergeklesen Gider Oram 111
FonBrit Getiri 2291

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmig olmasi durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamastir.
Yatirim fonlariin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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2019 yili hem yurtdisi hem de yurti¢i piyasalar i¢in ¢ok olumlu bir yil olarak geride kaldi. Yurtdisina
baktigimizda hem ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savaginda gerginligin azalmasi ve bir 6n
anlagmaya varilmasi, hem de basta Fed olmak iizere ¢ogu merkez bankasinin faiz indirim patikasina
girmesi kiiresel piyasalar1 olumlu yonde etkiledi. Kiiresel capta hisse senetleri ,bonolar ve emtialar
2019 yilin giiclii bir performansla kapadilar.

Yurtigi ekonomik gelismeler de olumlu bir seyir izledi. 2019 yilinda hem enflasyonun diistiigiind,
hem de cari dengenin uzun yillardir ilk defa fazla verdigini gordiikk. Bu olumlu gidisatla uyumlu
olarak TCMB de politika faizini 1.000 baz puan iizerinde indirerek ekonomiye destek verdi. Yilin
son giinlerinde CDS risk priminin de uzun zamandir ilk defa 300 puanin altina inerek 280 puan
seviyesinde gerceklesti. Bunun eurobond faizlerine de yilsonuna dogru olumlu etkiledigini
gozlemledik.

Oniimiizdeki donemde, ABD’nin ticaret savasi politikalar1 piyasalarin en yakindan takip edecegi
konu bagliklar olacak.

Iceriginde eurobond, tahvil ve zaman zaman tiirev enstriimanlar1 bulundurabilen fon, piyasa
hareketlerinden ve volatiliteden faydalanarak getirisini maksimize etmeyi amaglamaktadir.



