YAPI KREDIi PORTFQOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2020 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR



YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIiFiKALARI KATILIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayilt Bireysel Portfylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamisg ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadif:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamstir,
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YAPI KREDI PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU’NA AIT
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ATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
Portfoy Yoneticileri
iizide Cosar Cerit/ Onur Bayol / Gaye Vural Deran

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap1 Kredi Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim
Fonu’nun portfoyilindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon i¢tiiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyili yonetici tarafindan
ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1)
uygun olarak yonetilir.

Fon toplam degerinin tamami devamli olarak kira
sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, doviz,
altim ve diger kiymetli madenlerden (faize dayali
olmayan) olusmakla birlikte en az %80’ devamli
olarak Kamu ve Ozel Sektdr kira sertifikalarna
yatirilacaktir. Fon’un yatirim amaci; fon portfoyiine,
faiz geliri icermeyen menkul kiymetler, ortaklik
paylari, doviz, altin, kiymetli maden ve bunlara dayali
Katilm Bankacilig1 prensiplerine uygun sermaye
piyasasi araglari alinarak getiri elde etmektir. Fon
toplam degerinin %20’sine kadar yabanci kira
sertifikalarina yatirim yapabilir. Fon’un karsilagtirma
Olgiiti %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalart
Endeksi, %50 BIST-KYD Ozel Sektdér Kira
Sertifikalar1 Endeksi’dir. Fon portfoyiine riskten
korunma ve/veya yatirnm amacli yurti¢i ve disinda
islem goren, igeriginde faize dayali veya Katilim
Bankacilig1 Prensiplerine uygun olmayan enstriiman
bulunmayan tiirev araglar alinabilir. Vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle
olusan kaldiragli pozisyonlar fon performansinin
referans portfoy getirisinden farklilasmasina neden
olabilir. Yatirim yapilacak varliklarin
belirlenmesinde Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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5.67 8.64 8.81 0.06 0.05 (0.2988) 6,725,519.70
5.82 8.73 8.53 0.06 0.07 (0.2711) 7,943,303.76
8.71 8.25 11.92 0.04 0.06 0.0267 7,315,605.47
15.96 11.16 20.30 0.07 0.14 0.1363 11,916,658.68
24.87 24.97 11.84 0.10 0.10 (0.0035) 344,504,893.83
5.53 5.98 5.75 0.08 0.06 (0.0630) 297,788,993.52

(*)  Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi déonemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.

(***) 2 Ocak 2019 tarihi itibartyla fonun karsilastirma 6lgiitii %50 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 + %50 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi’dir.
(****) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihleri aras1 donemdir.
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlari, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay:1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi

. Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi

. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portféyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tamitic1 Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 30 Haziran 2020 sunum déneminde “net %5.53” oraninda getiri saglarken,

karsilagtirma Olgiitii getirisi ayn1 donemde %5.98 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
9%(0.45) olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

&

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

1.001 2,494,238.42
0.002 5,037.00
0.021 51,246.25

0.000 106.54

0.036 90,173.78
1.060
249,168,043.8
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5.53
1.06
3.65
1.06
6.59

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmig olmast durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

o

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

IS

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
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2020 yilmin ilk yarisina, Cin’de baslayan ve kiiresel ekonominin biiylik boliimiinii tehdit eden
koronaviriis salgini ve alian 6nlemler damgasini vurdu. Kiiresel dlgekte toplam koronaviriis vaka sayisi
Haziran sonu itibartyla 10 milyona yaklasirken, hayatin1 kaybedenlerin sayis1 500 bin kisiye yaklasti.
Ik geyrekte viriis salgminmn neden oldugu daha énce gériilmemis belirsizlik nedeniyle basta riskli
varliklar olmak {izere her tiirli yatirnm aracinda satis egilimi sergilendi. Merkez bankalarinin
miidahaleleri ve ve hiikiimetlerin ekonomik etkileri sinirlamak adina attiklar trilyonlarca dolar1 bulan
adimlar piyasalarda pozitif etki yaratirken, risklerin devam etmesi ile birlikte piyasalarda sert
dalgalanmalar yasandi.

Bir¢ok iilkede Mayis ayiyla birlikte salgina kargi alinan Onlemler gevsetilmeye baslandi. Diinya
genelinde normallesme adimlar1 atilmaya ve salgiin etkilerinin hafifletilmesi amaciyla yeni tesvik
paketleri agiklandi.

Ekonomik faaliyetlerin kademeli olarak yeniden baslatilmasi kararlarinin ardindan ikinci dalga
endiselerinin ortaya ¢ikmasi, ABD ve Cin arasinda tansiyonun yeniden yiikselmesi ve Fed bagkani
Powell’in ekonomik goriiniime iliskin risklere degindigi konusmasi kiiresel piyasalarda dalgalanmaya
neden oldu.

Yurtigine baktigimizda ise TCMB’nin faiz indirimleri devam etti. TCMB politika faizini, Temmuz
2019’dan bu yana toplam 1.575 baz puan idirerek %8,25’¢ ¢ekti. TCMB, Katar Merkez Bankas ile
TCMB arasindaki swap anlagmasi tutarinin 5 milyar USD karsilifindan 15 milyar USD karsiligina
yiikseltildigini duyurdu. Hazine ve Maliye Bakanlig1 yetkilileri tarafindan yapilan aciklamada da diger
iilkelerin yetkili kurumlari ile swap anlasmalart igin gerceklestirilen goriismelerin devam ettigi,
anlagmalarin imzalandik¢a kamuoyu ile paylasilacag: belirtildi.

Diinya genelinde Merkez bankalarinin attig1 adimlar ve normallesme, hisse senetleri basta olmak iizere
finansal piyasalarda toparlanmaya neden oldu. VIX korku endeksi Mart ayinda 85°li seviyeleri test
ettikten sonra Haziran ayinda 24 seviyesine gerilerken, global borsalar da buna paralel olumlu hareket
etti. Piyasalardaki volatilite petrol ve altin fiyatlarinda ¢ok net goriildii. 2020 yilina 66 USD seviyesinde
baslayan petrol fiyatlari, Nisan ayinda tarihi dip seviyesi olan 16 USD’a kadar diistii. Koronaviriis
tedbirlerinin kaldirilmasi ile ilgili gelismeler petrol fiyatlarin1 destekledi. Brent tiirii ham petroliin varil
fiyat1 Haziran aymda yeniden 41 USD seviyelerine yiikseldi. Kiiresel salgin endiselerinin ve riskten
kagisin tepeye ulastigi Mart ayinda altin fiyatlar1 2013 yilindan bu yanaki en yiiksek seviyesi olan 1702
USD/ons seviyelerini test ettikten sonra 1450 USD/ons seviyesine geriledi. ilk alti aylik donemde sert
dalagalanmalarin goriildigii ons altin, Haziran ayinda 1770 USD seviyelerine kadar ytikseldi. 2020
yilina 5,95 seviyesinde baslayan USD/TL kuru 7,27 seviyelerini test ettikten sonra Tiirkiye’nin yeni
doviz takas hatlar1 kurabilecegine iligkin olumlu beklentilerin de etkisiyle 6,85 seviyesine geriledi.

Fon yiiksek getirili devlet ve 6zel sektor kira sertifikalarina yatirnm yaparak fon sahiplerine

yiiksek kar payr kazammm hedeflemistir. Ilk 6 aylk dénemde, yogun olarak kamu kira
sertifikalarina ve altina yatirnm yaparak getiri elde etmeyi hedeflemistir.



