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Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu'na Bagh

Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclari Fonu'nun
yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar $Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy
Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapiimamis ve gorls olusturulmamistir.

Gorusimuize gére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Yapi Kredi
Portféy Yoénetimi A.S. Borclanma Araclari Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portfoy Orta Vadeli
Borglanma Araglari Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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Fonun Yatinm Amaci ve Stratejisi

- Fonun yatirim amaci, kamu ve/veya ozel sektor
- borglanma araglarina yatinm yaparak istikrarli ve
orta vadeli mevduat gibi alternatif yatinm
araclaninin iizerinde bir getiri saglamaktir. Fon
portfoyliniin aylik agirlikh ortalama vadesi 91-730
glin arasidir. Fon portfoyiiniin en az %80'i devamli
_ olarak kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina
yatirilir. Fonun karsilastirma olgiitii %80 BIST-KYD
DIBS 365 Giin, %10 BIST-KYD Ozel Sektor
Borclanma Araci Sabit ve %10 KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir. Fon portfyiine riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar alinabilir.
Yatinim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yap
Kredi Portfdy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Ahnabi_lir Pay A_d_edi :



‘zewe|o 98421508 J1q uld) Isuew.oyiad waugp 3223|138 1suewJoyiad Siwiad unAojliod,,

{24) tuel0 UDASBRUT P {%) 1982 %183 / 1sunan ununindjo euLmsSepsiey i {2z} 1stinen Aojriod M
9107 ST0Z 102 €107

(36) unao

01

1

#1

M14vHD
"IPWaUQP IYepUISEIE I3]Y1Ie} 9TOZ ZT0E - 9TOZ'TOTO (wws)

~m$iuue|desay uapuisazn 13141398 ynjuns papuiwauop Isewdes Jepuels UNUNINI|Q BwSeSiey an unAgpiod (44)

1pisias y18a)1q uajasd yuap sujwaugp suewlopad ulu, 340 L veuepjide uepuigelel y|nL Iueio uoAse|yul (4)

cre00-
00p0'0-




2-

3-

4-

5

. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi, portfoy yonetimi ve yatirim damsmanhg hizmeti veren bir portféy yénetim

sirketidir. Yonetim alanlar yatinm fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yénetimidir. Kurucu, fonun
katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varlklar ilizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portféy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yénetilir.

Uzmanlasilan Yénetim Alanlari:

o Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi,
e Ozel Portféy Yénetimi,

Fon portfdyiiniin yatirim amaci ve yatinim stratejisine “A. Tanitic Bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.
Fon Portfoyii 01.01.2016 - 30.12.2016 sunum doneminde “net %8.82” oraninda getiri saglamistir.

Yonetim lcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin
agirhkli ortalamasi asagidaki gibidir.

— - 1.999 - 3,187,867.44
Deneumbaere o TR 0.001 1,214.46
hroglniGdeter - '
— 159,497,931.90

Fonun gerceklesen gider oraminin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, déonem iginde fon
toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum déneminde yatinim stratejisi degisikligi yapiimamstir.
Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Amerikan Merkez Bankasi FED’in 2015 yili sonlarinda 2016 yili icin muhtemel 4 kez faiz artisinin piyasa
tarafindan beklentilere yansimasi sonucu 2016 yilina olumsuz seyirle baslayan piyasalar bu beklentinin
zayiflamasi sonucunda dolarin global piyasalarda deger yitirmesine ve gelismekte olan piyasalarda risk
istahinin artmasina neden olmustur. Bu hareket esnasinda TL bazh varhklar da deger kazanirken, Mayis ayina
kadar bono faizlerderinde asagi yonli hareket yasandi ve dolar/TL kurunda da belirgin bir zayiflama
gozlemlenmistir. Sonrasinda yasanan gelismeler ve politik belirsizlikler nedeniyle gelismekte olan
piyasalardan negatif yénde ayrisan piyasalarimizda Temmuz ay! sonrasinda 10 yillik bono faizleri uzun bir
aradan sonra yeniden 10.00% bilesik seviyesinin iizerine ¢tkmigtir. Daha sonra yasanan ingiltere’nin AB’den
ayrilik siireci, Moodys’in Tiirkiye ilgili kredi notu karari ve yabancilarin politik risk algisi nedeniyle 2016’nin
sonunda 10 yillik bono bilesik faizi 11.40% bilesik seviyesinde kapanmistir. Fon yasanan bu dalgalanmalarda
firsatlardan yararlanarak getiri amagh iglemler yaratarak getirisini ylikseltmeyi hedeflemistir.
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