YAPI KREDi PORTFOY BIST 30 ENDEKSIi HiSSE SENEDi FONU’NA (HiSSE SENEDi YOGUN FON) AiT PERFORMANS
SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Serdar Orman / Kerem Baykal

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun
(“Hisse Senedi Yogun Fon”) portfoytndeki varliklar Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtiziigline
uygun olarak secilir ve fon portféyd yonetici tarafindan
ictizigln 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak
yonetilir.

Fon’un yatirnm amaci, BIST 30 Endeksi’ne dahil olan hisse
senetleri ile bu endeksin performansini ve aylik olarak en az
%90 korelasyonunu yakalamak ve endeksin getirisine paralel
getiri sunmaktir. Fon toplam degerinin en %80'i devamli
olarak baz alinan endeks olan BIST 30 Endeksi kapsamindaki
ortakhk paylarindan 6rnekleme yoluyla segilenlere yatirilir.
Ayrica Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle fon
portfoy degerinin en az %80’'i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak {izere BiST’te islem
goren ihraggl paylari, ihraggl paylarina ve pay endekslerine
dayall olarak yapilan vadeli islem soézlesmelerinin nakit
teminatlari, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayal
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren
ihraggl paylarina ve pay endeksine dayali araci kurulus
varantlarina yatirilir. Fon portfoyline agirlikh olarak paylar
dahil edilir ve Fon’un karsilastirma 6lgiti %90 BIST 30 Getiri
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir. Fon
portféylne riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev
araglar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb.
tirev araglar nedeniyle olusan kaldiragh pozisyonlar fon
performansinin referans portfoy getirisinden farklilasmasina
neden olabilir. Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.
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(*)Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiuin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde belirlenen
karsilagtirma 6lgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirnm fonlari tarafindan karsilastirma olgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay
getiri endeksleri” kullanilmigtir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak
lizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.
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1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziikk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yoénetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum déneminde “net %-17.79” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmasi durumunda, dénem icinde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. BIST 100 Endeksi 2018 senesinin ilk yarisinda 120,000 seviyelerini test etti ama bu dénemi 100,000 puanin altina sarkan bir
disiisle noktaladi. Senenin ilk aylarinda gerek kiiresel gerekse yerel biiyiime verilerinin kuvvetli bir ivmelenmeye isaret ettigi
makro ortamda BIST100 Endeksi seneye yiikselis egilimiyle bagladi. Ancak Subat ayindan sonra endeks pespese 4 ay boyunca
diiserek 121,000 seviyelerinden 92,000 seviyelerine kadar geriledi. Bu gerileyisin arkasinda hem kiiresel hem de yerel
nedenler vardi. ABD’de Amerikan Merkez Bankasi (“FED”)’in faiz artirim politikasinin gelisen lilke piyasalarina olan olumsuz
etkisi ve yurt iginde artan faiz ortamina kargin tirmanan faiz-enflasyon tartismalar bu diisiiste baslica etken faktérdii.
Kiiresel tarafta Subat ayinda pek ¢ok kiiresel borsa endeksinde yasanan ani ve sert diisiisler oynaklik seviyelerini artirarak
risk algisina zarar verdi. Ote yandan ABD Bagkani Trump’in kiiresel ticarete olumsuz etki yaratan kararlan ve bu kararlara
diger iilkelerin misilleme yapmasi da 6zellikle gelismekte olan iilkelere olan istahi azaltti. Ozellikle Cin ve Avrupa’dan gelen
oncii verilerin biiylimenin yavasladigina isaret etmesi de kiiresel borsalari olumsuz etkiledi. Son olarak FED bagta olmak
tizere gelismis iilke merkez bankalarinin parasal kosullari sikilastirmasi ya da sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte
olan iilkelere yonelik fon akisini azaltici bir etki yaratti. BIST 100 Endeksi 2018’in ikinci yarisini 84,000 — 100,000 bandinda
yatay hareketler yaparak gecirdi. Bu yatay hareketlerin arkasinda hem kiiresel hem de yerel gelismeler vardi. Kiiresel tarafta
gerek Cin ve ABD arasinda yasanan ticaret tartismalan gerekse ingiltere’nin AB’den ayrilma siirecinde bas gdsteren
belirsizlikler piyasalari olumsuz etkiledi. Senenin sonuna dogru italya ve AB arasinda yasanan biitce gerginlikleri de risk
istahin azaltti. Diger yandan Diinya’da pek ¢ok iilkede biiyiimenin ivme kaybettigini gordiik. Bu ivme kaybi 6zellikle teknoloji
sektoriinde faaliyet gosteren hisse senedi fiyatlarini olumsuz etkiledi. Bu kiiresel olaylarda bazen olumlu olarak
adlandirilabilecek gelismeler de yasandi, ancak bu gelismelerin higbirinin etkisi kalici olmadi. Tiirkiye’ye baktigimizda yilin
ikinci yarisinda enflasyon, faiz ve kurun arttigini gordiik. Bu durumda biiyiime de ivme kaybetmeye basladi. Ancak devlet
ve TCMB tarafindan alinan koordineli kararlar bu gelismelerin etkisini sinirladi ve kontrol altina aldi. BIST100 kiiresel
¢alkantinin yikseldigi Agustos ayinda 84,000’li seviyelere diistiikten sonra bir daha bu dibi test etmedi. Ancak 100,000’in
iizerine de yiikselemedi. igeriginde yogun olarak hisse bulunduran fon, bir yandan piyasa hareketlerinden faydalanirken;
diger yandan bilango giicii konusunda lider sirketlere ortak olarak getiri maksimizasyonu hedeflemektedir.



