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YAPI KREDI PORTFOY YABANCI TEKNOLOJi SEKTORU HiSSE SENEDI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy Yabanci Teknoloji Sektérii Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal1
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin dlizenlemeleri
cercevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmamugtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

PwC Bagims1z Denetim ve

Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. _
BJK Plagza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COI.LT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY YABANCI TEKNOLOJI SEKTORU HIiSSE SENEDI FONU’NA
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER
15.06.1990 Portfoy Yoneticileri
Basar Eraksoy / Ferzan Peyk

FonToplam Degeri 512,796,201.36

Birim Pay Degeri (*) 68.485563

Yatirnmer Sayist 2,353 Fon’un Yatirim Stratejisi

Tedaviil Oram (%) 0.01 Yap1 Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse

Senedi Fonu’nun portfoyiindeki varliklar Sermaye
0.01 Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
2.53 ictiizigline uygun olarak segilir ve fon portfoyii
86.93 yonetici tarafindan igtiiziiglin 5. md. ve Sermaye
0.07 Piyasast Kurulu'nun Yatirm Fonlarma Iliskin
6.47 Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak yonetilir.
1.44 Fon, toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak
0.40 Yurtdist borsalarda islem goren teknolojik ilerleme
215 saglayarak ve yeni teknolojiler gelistirerek iiriin,
siire¢ ya da hizmetler sunan bilisim teknolojileri,
elektronik, biyoteknoloji, telekomiinikasyon,
elektronik ticaret, yenilenebilir enerji teknolojileri,
medikal teknoloji, savunma teknolojileri hava ve
uzay teknolojileri, online iletisim ve elektronik
o0deme sistemleri gibi diger teknoloji alanlarinda
faaliyet gosteren sirketlerin ortaklik paylarina
ve/veya bu sirketlerin depo sertifikalarina yatirim
yaparak teknoloji alanindaki global firsatlari
yakalamay1 hedefler. Fon portfoyiiniin %20’lik kismi
ile izahnamesinde yer verilen diger yatirim
araglarmna yatirim yapabilir. Fon’un karsilastirma
oleiitii %90 Nasdaq 100 Getiri Endeksi, %5 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi ve %5 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi’dir. Fon portfoyiine
riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev
araglar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle olusan
kaldiracli pozisyonlar fon performansinin referans
portfoy getirisinden farklilagmasina neden olabilir.
Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir..
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En Az Alinabilir Pay Adedi
1

*29 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
1 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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2014 24.36 35.44 8.17 0.67 0.73 -0.1012 9,565,424.80
2015 22.43 36.34 8.81 0.97 0.98 -0.1218 36,984,610.44
2016 22.30 27.65 8.53 1.02 1.06 -0.0373 30,001,297.47
2017 39.46 34.79 11.92 0.97 0.84 0.0341 194,023,935.40
| 2018 (***) | 26.85 34.88 20.30 2.27 1.99 -0.0342 392,368,812.90
| 2019 (**=**) | 25.91 30.61 5.01 1.07 1.16 -0.0595 512,796,201.36

*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)  Portfoyiin ve kargilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki dénemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde
belirlenen kargilagtirma olgiitii/esik degerin unsurlar arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlari tarafindan karsilagtirma Olgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat
endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilmistir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iligskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baslamak ve takip eden
sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas almmustir.

(****) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki donemdir. 02.01.2019 tarihi itibartyla fonun karsilagtirma 6lgiitii %90 Nasdaq 100 Getiri + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD + %5

BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak degistirilmistir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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1. Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danmigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirnm fonlar1, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:
. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi

. Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi
. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum doéneminde “net %25.91” oraninda getiri
saglarken, karsilastirma Olgiitii getirisi ayn1 donemde %30.61 olmustur. Sonug olarak Fon’un
nispi getirisi %-4.70 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma o6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark ifade etmektedir.

e

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Vonetim Uereti 1611 769737099
Denctim Uered 0001 4,646.36
‘Saklama Giderleri 0022 10318883
ibrac ipmi Giderleri : :
Noter Harc ve Tasdik Ueretleri : 8669
Diger Giderler 0188 90194254
Toplam Giderlerin Fon Toplam Deerine Orani (%) 1622

Ortalama Fon Toplam Degeri 477,810,090.72

FonNetGetiri 25.91
Gergeldesen Gider Oram 182
Azmi Gider Oram 365
FonBriit Getii 21.73

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmasi durumunda,
donem icinde fon toplam gider oranimi asan kistm kurucu tarafindan karsilanarak fona
O6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir ancak 02.01.2019
tarihi itibariyla fonun karsilagtirma ol¢iitii %90 Nasdaq 100 Getiri + %5 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak degistirilmistir (2018: %90
Nasdag Composite Getiri + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi).

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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2018 yilini, 6zellikle yilin son ii¢ ayinda gerceklesen sert satislarin etkisiyle, kiiresel borsalarin biiyiik
cogunlugu kayda deger kayiplarla kapattiktan sonra 2019 yilinda Nisan aymin sonuna kadar ABD-Cin
ticaret gerginliginin ¢oziimlenecegine yonelik beklenti ve yila 2 faiz artirnmi beklentisiyle baslayan
ABD Merkez Bankasinin Ocak sonunda faiz artirnmlari konusunda sabirli olacagini belirterek
ekonomiyi daha destekleyici bir durusa ge¢mesinin etkisiyle hem gelismis hem de gelisen iilke
borsalar yiikselis egilimi gdsterdi. Bu etkenlerin esliginde Ocak ayinin sonuna kadar ABD ABD
dolarinin hem diger gelismis hem de geligen iilkelerin para birimleri karsisinda deger kaybi gozlendi.
May1s ayinda ise kiiresel borsalarda ABD-Cin ticaret gerginliginin yeniden ortaya ¢ikmasiyla satig
dalgas1 goriiliirken Subat aymin basindan Mayis aymnin son haftasina kadar ABD dolarinin, 2018
yilindaki kadar belirgin olmamakla birlikte, gorece giiclii seyrettigi gozlemlendi. ABD dolariin bu
seyrinde ABD ekonomisinin biiyiime anlaminda 6zellikle Avrupa ve Cin olmak iizere diger énemli
ekonomilere gore halen daha dayanikli oldugu seklindeki piyasa algisi basrol oynadi. Diger yandan
Ocak aymin sonundaki toplantisindan itibaren ABD Merkez Bankasi 2018 yilimin genelindeki
sikilastirici tutumunu birakarak ilk 6nce bekle-gér durusuna gegip bilango kiigiiltme programini da
sonlandiracagl yoniinde agiklamalar yaptiktan sonra Haziran aymin basinda faiz indirim sinyali
vermeye basladi. Ozellikle Haziran’in basindaki &nemli tutum degisikliginde Mayis ayinmn ilk
haftasinin  bitiminden itibaren yeniden beliren ABD-Cin ticaret gerginligiyle birlikte ABD
ekonomisinden gelen yavaslama sinyalleri etkili oldu. Avrupa Merkez Bankasi da Mart’in ilk
haftasindaki toplantisinda o6nemli bir tutum degisikligine giderek giiclii sekilde genislemeci
politikalara gegis sinyali verirken Haziran toplantisinda bu tutum degisikligini daha da gii¢lendiren
sOylemler kullandi. Cin tarafinda da agiklanan vergi indirimleriyle mali destekler devreye sokulurken
para politikasi da gevseme yoniinde egilim gosterdi. Kiiresel biiyiimedeki yavaslamanin halen siirmesi
ve Onde gelen merkez bankalarinin giivercinlesen sdylem ve eylemlerinin etkisiyle 2019’un ilk
yarisina kayda deger oranda diislis kaydeden faiz egilimleri hakim oldu. Basta ABD, Almanya ve
Japonya devlet tahvil faizleri olmak {izere 6nde gelen pek ¢ok iilkenin devlet tahvil faizleri tarihsel
olarak diisiik, rekor diisiikk veya sifirin altinda seviyelere indi. Haziran aymin baginda ABD Merkez
Bankasinin faiz indirim sinyalinin etkisiyle Haziran ayinin genelinde hem ABD dolarinda diger para
birimlerine kars1 deger kayb1 belirginlesti hem de kiiresel borsalarda kayda deger yiikselis hareketi
gerceklesti. ABD-Cin ticaret gerginligi ve ABD Merkez Bankasinin ekonominin kaldirabileceginden
daha fazla faiz artirimina gittigi gorisleri c¢ergevesinde ABD ekonomisinde ve ABD sirketlerinin
karlarinda resesyon olacagi kaygilariyla baslanilan 2019 yilinin ilk yarisinda bu kaygilarin yerinde
olmadigimmi ve biiyiimelerde yavaslama goriilmekle birlikte resesyon yargisina varmanin eldeki
verilerle miimkiin olmadigini gosteren gelismelerin 1518inda ABD teknoloji sirketlerinin  mali
performanslarmi iyilestirmeyi siirdiirmeleri sonucunda Nasdaq Bilesik Endeksi 2019 yilinin ilk
yarisinda 8.000 puan civarinda kapanis gerceklestirerek yaklasik %20 civarinda yiikselis kaydetti.
Fonun yo6netiminde hisse se¢iminin yani sira donemsel olarak kistasin lizerinde pozisyon tasinarak
yiikselisten yarar saglamak hedeflenmigtir.




