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YAPI KREDi PORTFOY YABANCI TEKNOLOJi SEKTORU HiSSE SENEDi FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi PortfGy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamg ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGiLER
Portfdy Yoneticileri
Basar Eraksoy / Ferzan Peyk

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap1 Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse
Senedi Fonu’nun portféyiindeki varliklar Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
ictiizligline uygun olarak secilir ve fon portfoyi
yonetici tarafindan ictiiziigin 5. md. ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar
Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak ydnetilir.

Fon’un yatinm amaci, fon toplam degerinin en az
%80’ini devamli olarak yurtdisi borsalarda islem
goren teknolojik ilerleme saglayarak ve yeni
teknolojiler gelistirerek iiriin, siire¢ ya da hizmetler
sunan bilisim teknolojileri, elektronik, biyoteknoloji,
telekomiinikasyon, elektronik ticaret, yenilenebilir
enerji teknolojileri, medikal teknoloji, savunma
teknolojileri hava ve uzay teknolojileri, online
iletisim ve elektronik 6deme sistemleri gibi diger
teknoloji alanlarinda faaliyet gosteren sirketlerin
ortaklik paylarina ve/veya bu sirketlerin depo
sertifikalarina yatirim yaparak teknoloji alanindaki
global firsatlar1 yakalamaktir. Fon portfoyiiniin
%20’lik kismi ile izahnamesinde yer verilen diger
yatirim araglarina yatirim  yapabilir. Fon’un
karsilastirma Olgiitii %55 Nasdaq 100 Technology
Sector Total Return Index (Nasdag 100 Teknoloji
Sektor Endeksi), %35 Nasdag-100 Total Return Index
(Nasdaq 100 Getiri Endeksi), %5 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi’dir. Fon portfdytne riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla tirev araglar alinabilir.
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri vb. tiirev araglar
nedeniyle olusan kaldiraghi  pozisyonlar fon
performansinin  referans  portfoy  getirisinden
farklilasmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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22.43 36.34 8.81 0.97 (0.1218) 36,984,610.44
22.30 27.65 8.53 1.02 1.06 (0.0373) 30,001,297.47

39.46 34.79 11.92 0.97 0.84 0.0341 194,023,935.40
26.85 34.88 20.30 2.27 1.99 (0.0342) 392,368,812.90
46.89 52.79 11.84 1.05 1.07 (0.0389) 693,686,316.58
26.57 28.38 5.75 2.89 2.79 (0.0167) 1,177,956,387.10
*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
sk

Portfoyiin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi1 dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

(***)  Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20 Haziran 2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde belirlenen karsilagtirma 6l¢iitii/esik
degerin unsurlar1 arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlar tarafindan karsilastirma dlgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay
getiri endeksleri” kullanilmigtir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum
donemlerinde de uygulanmak {izere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmustir.

(*¥***) 2 Ocak 2019 tarihi itibartyla fonun karsilastirma 6lgiitii %90 Nasdaq 100 Getiri + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak
degistirilmistir.

(*¥****) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 tarihleri arasindaki dénemdir. 2 Ocak 2020 tarihi itibariyla fonun karsilastirma dlgiitii %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %35 NDX100 Getiri
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %55 Nasdaq 100 Teknoloji Sektér Endeksi olarak degistirilmistir.

GRAFIK

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirnrm danigsmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlart yatinm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan YOnetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portféy Yonetimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi
Ozel Portfoy Yo6netimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.
3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 30 Haziran 2020 sunum déneminde “net %26.57” oraninda getiri

saglarken, karsilastirma 0lgiitii getirisi ayn1 donemde %28.38 olmustur. Sonug olarak Fon’un
nispi getirisi %(1.81) olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dl¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki fark: ifade etmektedir.

>

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani agagidaki gibidir.

Fon Yonetim Ucreti 16,073,363.20
Denetim Uereti 000l 503800
Salama Giderleri 0026 24598597
Ahrag Imi Giderleri : :
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0000 106.54
Diger Giderler 0112 104320027
Toplam Giderlerin Fon Toplam Deferine Oram (%) 1.759
Ortalama Fon Toplam Degeri 930,528,101.30
3



YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE
YONETILEN YAPI KREDi PORTFOY YABANCI TEKNOLOJi SEKTORU HISSE
SENEDIi FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

26.57
1.76
3.65
1.76

28.33

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem
i¢inde fon toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

o

Performans sunum déneminde bir defa yatirim stratejisi degisikligi yapilmistir. 2 Ocak 2020 tarihi
itibariyla fonun karsilagtirma 6lgiitii %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %35 NDX100 Getiri Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %55 Nasdaq 100 Teknoloji Sektor
Endeksi olarak degistirilmistir (2019: %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 NDX100 Getiri Endeksi
+ %35 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) Endeksi).

o

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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2019 yilim, ABD-Cin ticaret anlagmasinin birinci agamasinin yakin zamanda imzalanacagi beklentisi ve
onde gelen kiiresel merkez bankalarmin geniglemeci politikalar1 sayesinde, kiiresel borsalarin biiyilik
cogunlugu kayda deger kazancla kapattiktan sonra, 2020 yilinin ilk giinlerinde ABD’nin Iranli iist diizey
komutan Kasim Siileymani’yi suikast diizenleyerek &ldiirmesi ve Iran’mn bu saldirtya askeri misilleme
yapmasiyla Ocak ayimnin {iglincii haftasinda ABD’de ilk yeni tip koronaviriis vakasimin tespit edilmesinin
ardindan ilk Cin’de ortaya ¢ikan ve bu iilkede 6nemli sayida vaka ve 6liime sebep olan viriisiin yayilma
hizina iliskin kaygilar piyasalarda gegici oynakliga neden olsa da, Subat ayinin son haftasina kadar
kiiresel borsalarda genel olarak 2019 yilinin son {i¢ ayindaki olumlu egilimler hakim olmaya devam etti.
Ancak Subat aymnin son haftasinin bagindan itibaren yeni tip koronaviriisiin bulagiciliginin SARS
viriistinden farkli olarak grip viriisiindeki gibi yiiksek olduguna doniik bulgular sonucunda salginin
bityiik 6l¢iide Cin’de sinirli kalmayacag ve kiiresel boyuta ulasarak pandemiye doniisecegi yoniindeki
kaygilarin artmasi ve bu kaygilarmn salgimn Italya, Giiney Kore, Japonya ve Iran’a yayilmasiyla son
derece siddetlenmesi sonucunda kiiresel borsalarda tarihte benzerine az rastlanir hizda ve sertlikte satis
dalgalar1 goriilmeye basladi. Aym dénemde ABD Hastalik Kontrol ve Onleme Merkezi’nin tutum
degistirerek ABD halkina viriisiin yayilmasina kars1 hazirlikli olunmasi uyaris1 yapmasi da salginin
ABD’ye de sigrayacagi kaygilarini alevlendirirken Cin diginda saptanan yeni vaka adedinin Cin’deki
yeni vaka adedini gegmesi de pandemi ve kiiresel resesyon endiselerini teyit etti. Bu ¢ergevede Subat
sonunda ABD Merkez Bankasi bagkan1 Powell viriis salgininin ekonomik zararlarini bertaraf etmek i¢in
gereken sekilde hareket etme taahhiidiinde bulunup birka¢ giin sonra politika faizini beklenmedik
sekilde 50 baz puan, Mart ortasindaki toplantidan {i¢ giin 6nce ise sifira indirerek bu taahhiidii eyleme
dokse de, diinya capindaki vaka sayilarinin hizla artmaya devam etmesinin kiiresel resesyon
beklentilerini giliglendirmesi nedeniyle, kiiresel borsalardaki satig dalgasi Mart’in son haftasina kadar
stirdii. Mart ayimnin ikinci haftasinda hem kiiresel resesyon kaygilar1 hem de Rusya ile Suudi Arabistan
arasindaki anlagsmazligin etkisiyle petrol fiyatlarinda ger¢eklesen tarihi oranlardaki diislis de riskli
varliklardaki satig egilimini artiran bir rol oynadi. Ertesi giin ABD bagkan1 Trump’in mali canlandirma
paketi sinyali borsalarda gecici bir yiikselisi tetiklese de hemen sonraki giin Diinya Saglik Orgiitii’niin
yeni tip koronaviriis salginini resmi olarak “pandemi” olarak adlandirmasi, 6nde gelen Avrupa
iilkelerinde salgina karsi karantina Onlemlerinin yaygin ve kati1 bi¢imde uygulanmaya baglamasi ve
ABD’nin Avrupa vatandaglarina seyahat yasagi getirmesi piyasalardaki olumsuz egilimin siirmesine
neden oldu. Takip eden giinlerde ABD Merkez Bankasi’nda olaganiistii destekleyici hamleler ardi ardina
gelmeye devam ederken Mart’1n son haftasinda 2.2 trilyon dolarlik mali canlanlandirma paketinin ABD
Kongresi tarafindan onaylanmasinin etkisiyle kiiresel borsalar Haziran sonuna kadar siiren giiglii bir
yiikselis egilimine girdi. 2020 yilinin ilk yarisinda ABD dolar1 zaman zaman diger gelismis iilke para
birimlerine karsi deger kazansa da donemin tamamina bakildiginda, Mayis ortasinda AB tarafindan
aciklanan yiiksek tutarli mali canlandirma paketinin de belirleyici etkisiyle, yatay bir seyir izlerken
gelismekte olan {ilke para birimlerine kars1 deger kazandig1 gozlendi. ABD ve Almanya 10 yillik tahvil
faizleri ise y1lbagindan 9 Mart’a kadar sert diisiis egilimi sergiledikten sonra Haziran sonuna kadar hafif
yikselis egilimi gosterse de tarihi diisiik seviyelerde kalmay siirdiirdii. Nasdaq Bilesik Endeksi 2020
yilimin ilk yarisinda 9.875 puan civarinda kapanig gergeklestirerek yaklasik %10 civarinda yiikselis
kaydetti. Fonun yonetiminde hisse se¢iminin yani sira donemsel olarak kistasin iizerinde pozisyon
taginarak yiikseligten yarar saglamak hedeflenmistir.



