YAPI KREDi PORTFOY YABANCI TEKNOLOJi SEKTORU HiSSE SENEDi FONU’NA AiT PERFORMANS
SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Ferzan Peyk / Basar Eraksoy

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi
Fonu’nun portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtliziigline uygun
olarak segcilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictiiziglin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirrm Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yénetilir.
Fon, toplam degerinin en az %80’ini devaml olarak yurtdisi
borsalarda islem géren teknolojik ilerleme saglayarak ve
yeni teknolojiler gelistirerek Grlin, sire¢ ya da hizmetler
sunan bilisim teknolojileri, elektronik, biyoteknoloji,
telekomiinikasyon, elektronik ticaret, yenilenebilir ener;ji
teknolojileri, medikal teknoloji, online iletisim ve elektronik
odeme sistemleri gibi diger teknoloji alanlarinda faaliyet
gosteren sirketlerin ortaklik paylarina yatinm yaparak
teknoloji alanindaki global firsatlari yakalamayi hedefler.
Fon portfoylinin %20’lik kismi ile izahnamesinde vyer
verilen diger yatirnm araglarina yatirim yapabilir. Fon’un
karsilastirma o6lglitii %90 Nasdag Composite Getiri Endeksi,
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir. Fon portfoytine
riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla tlrev araglar
alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb. tirev
araglar nedeniyle olusan kaldiragl pozisyonlar fon
performansinin referans portfoy getirisinden
farkhlagmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak varliklarin
belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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24.36 35.44 8.17 9,565,424.80
22.43 36.34 8.81 0.97 0.98 -0.1218 36,984,610.44
22.30 27.65 8.53 1.02 1.06 -0.0373 30,001,297.47
39.46 34.79 11.92 0.97 0.84 0.0341 194,023,935.40
26.85 34.88 20.30 2.27 1.99 -0.0342 392,368,812.90

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiuin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde belirlenen
karsilagtirma 6lgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirnm fonlan tarafindan karsilagtirma 6lgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay
getiri endeksleri” kullanilmigtir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan basglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak

lizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.
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1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatinm danismanligi hizmeti veren bir portfoy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatinm fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy yénetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yénetim Alanlari:

° Yatirim Fonu Portféy Yénetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portfoyiiniin yatirirm amaci ve yatinnm stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 — 31.12.2018 sunum doneminde “net %26.85” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani asagidaki
gibidir.

3.264 13,364,322.63
0.002 6,702.33
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. 2018 yilinda Ocak ayinin son haftasina kadar giiglii kiiresel ekonomik biiyiime, USD’nin zayif seyrini korumasi ve
gelisen piyasalara kayda deger miktarda fon girisleri olmasi gibi 2017 yilinin geneline hakim olan egilimler piyasalarda
gegerliligini korurken bu donemden itibaren basta Avrupa olmak lizere ABD disinda kalan biiyiik ekonomilerin biiyiime
hizindaki ivme kaybi ekonomik verilere yansimaya basladi. Bu duruma ragmen ABD ekonomisinin basta biiyiime olmak
lizere enflasyon ve istihdam gibi temel makro gostergelerinin performansinda kayda deger bir ivme kaybi
gozlemlenmemesi piyasa katilimcilari nezdinde Amerikan Merkez Bankasi (“FED”)’nin 2018 yilinda en az 3 faiz artirimi
yapacag: beklentisini perginlerken Haziran ayi toplantisinda 2018 yilinda toplam 4 faiz artirimi yapilabileceginin
sinyallenmesi de kiiresel piyasalari kayda deger olgiide etkiledi. Yukarida bahsedilen makro dinamiklere ek olarak ABD
baskani Trump’in Avrupa’yi da iceren ana ticaret partnerlerine belli sektorlerde ek gilimriik vergisi uygulayacagini
duyurmasi ve ozellikle de Cin’e karsi basta teknoloji olmak iizere stratejik sektérlerde yatinnm kisitlamalari ile birlikte
yiiksek miktarda ticaret hacmini kapsayan ek giimriik vergileri uygulanacagi yoniindeki kararlari 6zellikle 2018’in ikinci
geyreginden itibaren USD’nin hem diger gelismis lilke para birimlerine hem de dnde gelen gelismekte olan iilke para
birimlerine karsi kayda deger sekilde giiclenmesine neden oldu. Avrupa Merkez Bankasi tarafinda ise Avrupa
ekonomisinde goriilen yavaslama sinyalleri 1siginda piyasanin faiz artinm ve varlik alim programinin sonlandirilmasina
iliskin beklentileri bir miktar 6telenirken bu durum USD’nin kiiresel ¢apta glicli seyrini destekleyen bir diger unsur
oldu. ABD ekonomisinin biiyiime ve enflasyon gibi temel makro gostergelerinin gorece giiglii seyrini korumasinin bir
baska sonucu da ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 2017’nin Eylul ayinda basladig gliclii yiikselis egiliminin, 2017 yilina gore
daha disiik bir ivmeyle ve daha yiiksek bir oynaklikla da olsa yiikselmeyi siirdiiren ABD hisse senedi piyasalar
esliginde, 2018 yili Mayis ayinin ortasina kadar devam etmesi oldu. Yavaglama sinyalleri vermekle birlikte tarihsel
ortalamalarina yakin biiyiime egilimini siirdiiren kiiresel ekonomi, ABD ekonomisinin performansinda verilere net bir
sekilde yansiyan yavaslama egilimin gorilmemesi ve ABD teknoloji sirketlerinin giicli mali performanslarini
siirdiirmeleri sonucunda Nasdaq Bilesik Endeksi 2018 yilinin ilk yarisini 7.500 civarinda kapanis gerceklestirerek
yaklasik %9 artis kaydetti. 2018'nin liglincii ceyreginin biyiik béliimiinde de 2018 ilk yan yildaki egilimler agirhgini
korumay siirdiiriirken Ekim ayinda baslayan bilango sezonunda ABD’li sirketlerin ileriye doniik goriiniimlerini piyasa
beklentilerinin altindaki seviyelere revize etmesi yilin ilk 9 ayinda basta Avrupa, Cin, Japonya ve onde gelen diger
gelismekte olan iilkelerde belirgin sekilde gozlenen kiiresel bilyiimedeki yavaslamanin ABD ekonomisini de etkilemeye
basladig1 gorisini glglendirdi. Yine Ekim basinda Amerikan Merkez Bankasi bagkani Powell’in notr politika faiz
oranindan halen uzak olundugu yéniindeki beyanati beklentilerden daha sahin bir ifade olmasi nedeniyle hisse senedi
piyasalarindaki olumsuz fiyat dinamigini besledi. Bunun sonucunda yilin ilk 3 ¢eyreginde ABD hisse senedi piyasalarinin
diger iilke borsalarina karsi elde ettigi olumlu performans fark: yilin son geyreginde, tamamen ortadan kalkmasa da,
kayda deger olciide eridi. Bu egilime paralel olarak ve ilk 8 aydaki dinamiklerin tersine sekilde Eylil basindan 2018’in
sonuna kadar ABD dolarinin gelisen iilke para birimlerine karsi sinirli da olsa deger kaybettigi goriildii. Amerikan
Merkez Bankasi Aralik ayinda yilin dordiincii politika faizi artirrmini yaptiktan sonra faiz karar toplantisinin soru-cevap
kisminda bilango kiigiiltme programinin otomatik pilota bagh oldugunu ve ekonomik gelismelerden bagimsiz sekilde
ilerleyecegini ifade etmesi daha esnek bir politika durusu bekleyen piyasa katilimcilarinda hayal kirikhigi yaratarak
borsalardaki satiglarin derinlesmesine neden oldu. Avrupa Merkez Bankasi ise beklentiye paralel sekilde parasal
genisleme programini 2018 yilsonunda bitirirken yaptig1 agiklamalarla faiz artislarinin 2019’un ikinci yarisindan 6nce
gerceklesmeyecegi yoniindeki piyasa beklentisini de teyit etti. Yukarida bahsedilen dinamiklerin bir baska sonucu da
ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 2017’nin Eyliil ayinda baslayip 2018 yili Kasim ayinin ilk haftasina kadar siren yiikselis
egiliminin sona ermesi oldu. 2018 ilk yari yilini %2.85 diizeyinde kapatan ABD 10 yillik tahvil faizleri Kasim ayinin ilk
haftasinda %3.23 civarina yiikseldikten sonra 2018 yilini %2.69 civarinda kapatti. Kiiresel ekonominin biiyiime hizindaki
yavaglamanin belirginlesmesi, Avrupa ve Cin’deki kadar belirgin olmasa da ABD ekonomisinin performansinda da
yavaglama egiliminin gériilmeye baslamasi ve ABD teknoloji sirketlerinin 2018’in liglincii geyregindeki karlihk biiyiime
hizinin 6niimiizdeki birkag senede goérecekleri en yiiksek diizeyi temsil ettigi ve daha da ivmelenmeyecegi gorisii
nedeniyle Ekim ayinin basindan itibaren sert diisiis gosteren Nasdaq Bilesik Endeksi 2018 yilini 6.635 civarinda kapanis
gerceklestirerek yaklasik %4 diisiis kaydetti. Fonun y6netiminde hisse se¢iminin yani sira donemsel olarak kistasin
lizerinde pozisyon taginarak donemsel yiikselislerden yarar saglamak hedeflenmistir.



