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YAPI KREDi PORTFOY KARMA FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy Karma Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmarmg ve goriis olugturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddest No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COM..LT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY KARMA FON’UNA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

>

ATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
08.09.1998 Portfoy Yoneticileri
erem Baykal / Serdar Orman / Okan Uzunoglu

A

[Fon Toplam Degerit NN 67,997,899.19

Birim Pay Degeri (*) 0.445562

Yatinmer Sayit 133,683 Fon’un Yatirim Stratejisi

Tedaviil Oram (%) 0.15 Yap1 Kredi Portfoy Karma Fon’unun portfoyiindeki

varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
43.31 diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak
38.60 segilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan ictiiziigiin

8.70 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim

4.13 Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi'ne (I1I-52.1) uygun

270 olarak yonetilir.

256 Fon’un yatinm amaci, agirlikli olarak hisse senetleri
ve sabit getirili menkul kiymetlere yatirim yaparak
esnek yonetim anlayisiyla gerek tahvil/bono, gerek
hisse senetleri piyasasindaki getiri firsatlarindan
yararlanmaktir. Fon toplam degerinin asgari %20’lik
kismi  mevzuata gore Ozellestirme kapsamina
almanlar dahil Tirkiye’de kurulmus ortakliklarin

i;g;ﬁf paylar1 ve asgari %20°lik kism1 kamu ve 6zel sektor
- 00 bor¢lanma araglarindan olusmak kaydiyla, birlikte

Eig oj" fon toplam degerine orani ise asgari %80 olacak
43%

sekilde, yerli veya yabanci 6zel ve kamu sektorii
10.76%  menkul kiymetleri ile altin ve diger kiymetli
5.23% madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast
4.40% araglarma yatrrm yapilir. Fon’un Kkarsilagtirma
3.86% olgiitii %30 BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi,
2.95% %30 BIST 100 Getiri Endeksi, %20 BIST-KYD
2.81% OSBA Sabit Endeksi ve %20 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi'dir. Fon portfoyiine riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar alinabilir.
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev
araclar nedeniyle olusan kaldiragli pozisyonlar fon
performansinin  referans  portfoy  getirisinden
farklilasmasina neden olabilir.Yatirim yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy
1.85% Yonetimi A.S. yetkilidir.
En Az Alinabilir Pay Adedi
1

*29 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
1 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2014 18.01 19.17 8.17 0.65 0.64 -0.0487 10,128,359.51

2015 -4.41 -0.47 8.81 0.58 0.51 -0.1256 25,409,144.54

2016 8.70 10.11 8.53 0.52 0.47 -0.0608 53,313,137.35

2017 26.39 23.73 11.92 0.42 0.40 0.1061 74,960,189.42

2018 (***) -5.61 0.85 20.30 0.80 0.58 -0.0657 65,801,764.27

2019 (F***) 7.44 10.65 5.01 0.68 0.47 -0.0556 67,997,899.19
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)

(***)

(****)

Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde
belirlenen karsilagtirma o6lgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlar1 tarafindan karsilastirma olgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat
endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilmistir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iligkin olarak yapilacak performans sunumlarindan baglamak ve takip eden
sunum dénemlerinde de uygulanmak {izere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmustir.

01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki dénemdir. 02.01.2019 tarihi itibariyla fonun karsilagtirma 6lgiitii %30 BIST 100 Getiri + %30 BIST-KYD DIBS 547 Giin + %20 BIST-KYD
OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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1. Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danmigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinnm fonlar1, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
. Emeklilik Fonu Portfdy Y onetimi
. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum déneminde “net %7.44” oraninda getiri saglarken,
karsilastirma Sl¢titii getirisi ayn1 donemde %10.65 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%-3.21 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitliiniin  Getirisi : Fonun karsilagtirma olgiitiiniin ilgili donem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

>

Yonetim ticretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Yénetim Uereti 1711 1,135,015.04
Denetim Uereti 0.007 4,73433
‘saklama Giderleri 0.032 21,260.74
ibrag Iomi Giderleri - :
Noter Harg ve Tasdik Ueretleri - 86.69
Diger Giderler 0.295 195,331.29
Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Orani (%) 2,045

Ortalama Fon Toplam Degeri 66,340,660.23

FonNetGetii 7.04
Gergeklesen Gider Oram 205
Azami Gider Oram 365
FonBriit Getiri .49

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmas1 durumunda, donem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan kargilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde bir defa yatirim stratejisi degisikligi yapilmistir. 02.01.2019
tarihi itibariyla fonun karsilagtirma 6lgiitii %30 BIST 100 Getiri + %30 BIST-KYD DIBS 547
Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak
degistirilmistir (2018: %40 BIST 100 Getiri + %40 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %20 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi).

6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

w
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Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baslamasina
neden oldu ve global piyasalarda bu olumlu siire¢ olduk¢a uzun siirdii. Yurt iginde ise ilk ¢eyrek
sonundaki secim siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle piyasalarda dalgali seyir yasandi. Yurt i¢indeki
gelismeler nedeniyle global piyasalardaki olumlu havadan piyasalar yararlanmaya g¢aligsa da bu
gelismeler yurt dis1 piyasalardan ayrismaniza neden oldu. Ilk ¢eyrek sonunda gerceklesen segimin
tekrar karar1 piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden oldu. Yurt disinda ise 2. ¢eyregin sonuna dogru
resesyon kaygilarinin baglamasi ile Fed’e faiz indirimi yapmasi konusunda politik baskilar artt1 ve Fed
son gelen veriler 15181nda faiz indirimi yapabilecegi sinyalini verince tiim piyasalarda tekrar olumlu
hava yasanmaya baslandi. 11k 6 aylik siiregte 10 yillik gdsterge faiz %16,80°den %22 seviyelerine
yiikseldi se¢im sonrasi ve global gelismeler sonras1 %16 bilesik seviyelerine geriledi, Dolar/TL kuru
ise 5,30’dan 6,20 seviyelerine ¢ikt1 yerel secimlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel kur 5,80
seviyelerine oturdu. Global faizlere baktigimizda gosterge niteliginde kabul edilen Amerika 10 yillik
tahvil faizleri %2,60-%2,00 bandinda hareket ederken, Tiirkiye 2047 vadeli eurobondu sene basina
%7,30 seviyelerinden baglayip ilk 6 ayda %7,85 seviyelerinden %7,15 seviyelerine kadar geriledi.
Ulke risk primi 2019 yilina 360 baz puan seviyesinden baslayip 520 baz puan seviyelerine kadar
yiikseldi 2. c¢eyrek sonuna dogru 430 baz puan seviyelerine geriledi. Altin ise seneye 1280 ons
seviyelerinden baslayip 2. ¢eyrek sonuna dogru Fed tarafinda yasanan gelismelere paralel 1430 ons
seviyesine kadar yiikseldi. BIST 100 Endeksi 2019 yili basinda piyasalarda yasanan olumlu hava
esliginde 105,000 seviyelerine ¢iksa da, yurti¢i dinamiklere paralel olduk¢a dalgali bir seyir izledi ve
yilm ilk yarisim neredeyse 2019 yilima basladig1 seviyelerde kapatti. Iceriginde hisse, bono ve kura
bagli varliklari bulundurabilen fon, piyasa hareketlerinden ve volatiliteden faydalanmayi
hedeflemektedir.




