YAPI KREDi PORTFOY BiRINCI HISSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



YAPI KREDI PORTFQY BiRINCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2019 d6nemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhgsebe ﬁ';iﬁ

o a3 ~
s <
Didem Demér %SWM AN
Sorumlu Denetgi ~Sa f?y

Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. _
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COIMLLI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



YAPI KREDI PORTFOY BiRiINCi HISSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDI FONU’NA (HiSSE SENEDi YOGUN
FON) AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER
27.11.1996 Portfoy Yoneticileri
Serdar Orman / Kerem Baykal

IFon Toplam Degeri I 37,267,665.46

UBirim Pay Degeri () " 1.228212

Yatrnma Sayi;t 1,419 Fon’un Yatirim Stratejisi

Tedaviil Oram (%) 0.06 Yapr Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun

(Hisse Senedi Yogun Fon) portféyiindeki varliklar
91.12 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
8.40 Iictiizigine uygun olarak secilir ve fon portfoyii
0.48 yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.
Fon’un yatinm amaci orta ve biiyilk O0lgekli
sirketlerdeki ~ potansiyel  biiylime olanaklarini
ongorerek, portfoy ¢esitlendirmesi ile kistasin
28.32 izerinde getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en
12.70 az %80'i devaml olarak ortaklik paylarina yatirilir.
12.31 Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
10.58 portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul
10.13 kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere
9.12 BIiST'te islem goren ihracc1 paylari, ihrage1 paylarina
533 Ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
4.65 soOzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg paylarina ve
3.82 Dpay endekslerine dayali opsiyon sdzlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihracgr paylarina ve
pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina
yatirthr. Fon portfoyiine agirlikli olarak ortaklik
paylar1 dahil edilir Fon’un karsilastirma ol¢iitii %90
BIST 100 Getiri Endeksi, %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir. Fon portfoyiine riskten korunma
0.96 Vve/veya yatinm amaciyla tiirev araglar almabilir.
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri vb. tiirev araglar
nedeniyle olusan kaldiraghh pozisyonlar fon
performansinin  referans  portfoy  getirisinden
farklilasmasina neden olabilir.Yatirim yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.
0.65 En Az Alinabilir Pay Adedi
051 1
0.42
0.32
0.18

*29 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
1 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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YAPI KREDI PORTFOY BiRiINCi HISSE SENEDi FONU
(HIiSSE SENEDIi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2014 25.83 23.99 8.17 1.11 1.10 0.0455 23,188,027.33
2015 -12.10 -13.86 8.81 1.29 1.26 0.0653 19,359,207.24
2016 9.81 9.18 8.53 1.23 1.17 0.0255 21,607,442.11
2017 48.29 43.74 11.92 0.95 0.89 0.1073 28,900,422.47
2018 (***) -16.43 -14.81 20.30 1.29 1.24 -0.0511 35,186,720.50
2019 (F***) 7.16 9.38 5.01 1.33 1.25 -0.0873 37,267,665.46
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan aciklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)  Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde belirlenen
karsilastirma dlgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlar: tarafindan karsilastirma dlgiitli/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil,
“pay getiri endeksleri” kullanilmistir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde
de uygulanmak iizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.

(****) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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(HiSSE SENEDi YOGUN FON)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinnm fonlar1, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi

. Emeklilik Fonu Portfoy Y 6netimi
. Ozel Portfdy Yonetimi

Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum doneminde “net %7.16” oraninda getiri saglarken,
karsilastirma Slgiitii getirisi ayn1 donemde %9.38 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-
2.22 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile kargilastirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark ifade etmektedir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

1.711 593,871.26
0.013 4,647.20
0.042 14,714.70
= 86.69
0.109 37,541.17
1.875
34,711,262.71

7.16
1.88
3.65
9.04

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmast durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

IS

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2019 yili baginda ABD ve Cin arasinda ticaret geriliminin azalmasi, yurtici ve yurtdis1 piyasalarda
kuvvetli yukart yonlii bir ivmelenme yaratti. Bu ortamda Ocak ayma 91,270 seviyesinde baslayan
BIST100 Endeks’i Mart ayida 105,929 seviyesine kadar yiikseldi. Yurtdisi piyasalarda riskli aktiflerin
yiikselisi Mayis ayina kadar devam etti, ancak yurti¢i piyasalarda yasanan olumlu hava ancak Mart ayina
kadar siirebildi. Gerek Iran ve Suudi Arabistan/ABD arasinda yasanan jeopolitik gerilim, gerekse yerel
secim siireci yurtici piyasalar1 Mart - Haziran doneminde yeniden dalgali bir seyre soktu. Bu donemde
BIST100 Endeks’i 105,929 seviyesinden 83,535 seviyesinde kadar diistii. Yurtdisinda ise Mayis ile
beraber baslayan ABD kaynakli resesyon kaygilari uluslararasi piyasalari ay boyunca dalgalandirsa da
Fed’in faiz indirebilecegini sinyallemesi volatiliteyi sinirlandirdi. Fed’in bu sinyali BIST100
Endeksi’nin Mayis - Haziran doneminde 83,535 seviyesinden tekrar 95 binli seviyelere yiikselmesine
yardimc1 oldu. Oniimiizdeki donemde Tiirkiye-ABD siyasi iliskileri, bolgesel jeopolitik gelismeler,
ABD’nin ticaret savasi politikalar1 piyasalarin en yakindan takip edecegi konu bagliklari olacak.
Iceriginde yogun olarak hisse bulunduran fon, bir yandan piyasa hareketlerinden faydalanirken; diger
yandan bilango giicli konusunda lider sirketlere ortak olarak getiri maksimizasyonu hedeflemektedir.




