Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait yatinnm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere
iliskin rapor



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Blylikdere Cad. ey.com

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
33?;';29 ‘?vgflgter Maslak, Sariyer 34398
9 istanbul - Turkey

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh

Yap1 Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon)
Yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Yap! Kredi Porifdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portfdy Birinci
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Tebli§’'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri gcercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goéris olusturulmamistir.

Gortsiimize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Yapi Kredi
Porifoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portféy Birinci Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon)'nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Fonun Yatanm Amac1 ve Stratenm
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BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’'dir. Fon portfoyiine
riskten korunma vefvefya _yatmm amat;lyla tiirev
araclar alnabilir. Yatinm yapilacak varhklarin
ﬁbelirienmessnde Yapi Kred: Portfoy Yonetimi A.S.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi, portféy yonetimi ve yatirnm danismanhgi hizmeti veren bir portfoy yénetim
sirketidir. Yonetim alanlari yatirnm fonlar, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy yonetimidir. Kurucu, fonun
katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temisili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona
ait varhklar Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar cercevesinde
yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

° Yatirim Fonu Portfdy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfdy Yonetimi,
o Ozel Portfdy Yonetimi,

Fon portfdyiiniin yatinm amaci ve yatinm stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2016 - 30.12.2016 sunum ddneminde “net %9.81” oraninda getiri saglamistir.

Yonetim dcretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirhkh ortalamasi asagidaki gibidir.
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Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, dénem icinde
fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum ddéneminde yatirim stratejisi degisikligi yapiimamuistir.
Yatinim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

2016 yilinin ilk geyreginde Amerikan Merkez Bankasi FED’den beklenenden daha giivercin para politikasi
aciklamalar ve faiz artislaninin 6telenecegine iliskin beklentiler, global anlamda hisse senetleri
piyasalarina para akislarini hizlandirmistir. Subat 2016’da Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin de yeni parasal
genisleme sinyali vermesi risk istahinda artisa yol agcmistir. BIST-100 endeksi 70.000 seviyelerinden
basladigi yila bu donemde yasanan kiiresel ralliye paralel olarak Mayis ay1 baginda 85.000 seviyesine
kadar yiikselmistir. Ancak Mayis ayl basinda Davutoglu Hiikiimetinin istifa etmesi ile baslayan siyasi
belirsizlik borsada sert bir diizeltme hareketine yol agmistir. 75 bin seviyelerinden destek bulan endeks
yeni hiikiimetin is basina gelmesi ve yeni ekonomik reform paketi beklentileri ile Temmuz ayinda 82.500
seviyelerine kadar bir yiikselis denemesinde bulunmustur. Ancak 15 Temmuz ve sonrasinda yasanan
politik belirsizlikler dis borsalara kiyasla negatif ayrismamiza yol agcmigtir. Ayrica son ceyrekte kredi
dercelendirme kurulusu Moodys’in Tiirkiye’nin kredi notunu diisiirmesinin ardindan yasanan para
cikiglar ile endeks 75-80 bin bandinda hareket etmistir. Bu donemde Fon borsada yasanan volatiliteden
faydalanmaya calisirken hisse se¢imiyle endeksin lizerinde fon getirisi elde etmeye calismistir.



