YAPI KREDI PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDi FONU
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



g

pwec

YAPI KREDI PORTFOY BiRINCi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 'un (“Fon™)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gdriigitmiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunusg raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Arahik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar tizerindeki bagimsiz denetim caligmalarimiz heniiz tamamlanmams olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YAPI KREDi PORTFOY BIiRINCi HiSSE SENEDi FONU’NA (HiSSE SENEDi YOGUN FON) AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Portfoy Yoneticileri
27.11.1996
Serdar Orman / Kerem Baykal
FonToplam Degeri 38,004,592.97
Fon’un Yatirim Stratejisi

1,584

_ Yap1 Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun

0.05 (Hisse Senedi Yogun Fon) portfoyiindeki varliklar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
ictiizigiine uygun olarak secilir ve fon portfoyi
81.73 yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye
12.54 Piyasasi Kurulu’nun Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.

5.23  Fon’un yatirim amaci orta ve biyik o6lgekli

050 Sirketlerdeki potansiyel biiylime olanaklarmni
ongorerek, portfoy cesitlendirmesi ile kistasin
tizerinde getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en
az %80'i devaml olarak ortaklik paylarina yatirilir.
Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak iizere
BIST'te islem goren ihracc1 paylari, ihrage1 paylarina
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrager paylarina ve
pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihrag¢i paylarma ve
pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina
yatirtlir. Fon portfoyline agirlikli olarak ortaklik
paylar1 dahil edilir Fon’un karsilastirma dl¢iitii %90
BIST 100 Getiri Endeksi, %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir. Fon portfoyiine riskten korunma
ve/veya yatirim amactyla tiirev araclar alinabilir.
Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri vb. tiirev araglar
nedeniyle olusan kaldiragh  pozisyonlar fon
performansinin  referans  portfdy  getirisinden
farklilasmasina neden olabilir.Yatirim yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapi1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.
En Az Ahnabilir Pay Adedi

1
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*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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2015 (12.10) (13.86) 8.81 1.29 1.26 0.0653
2016 9.81 9.18 8.53 1.23 1.17 0.0255
2017 48.29 43.74 11.92 0.95 0.89 0.1073
2018 (***) (16.43) (14.81) 20.30 1.29 1.24 (0.0511)
2019 (***+*) 28.41 29.21 11.84 1.18 1.17 (0.0106)
@) Enflasyon orani1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

(***) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki donemdir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20 Haziran 2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden
Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma olgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlari tarafindan karsilagtirma olgiitii/esik deger
getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilmistir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine iligkin olarak yapilacak
performans sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmuistir.

(****) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki donemdir.

Getiri (%)

GRAFIK

]E °N *

2015 2016 2017 2018 2019
™ Portfoy Getirisi (%) w4 Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) ¥ Enflasyon Orani (%)

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCiN BIR GOSTERGE OLAMAZ."

19,359,207.24
21,607,442.11
28,900,422.47
35,186,720.50
38,004,592.97
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlar:
Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi

. Ozel Portfdy Yonetimi

2. Fon portféyliniin yatirm amact ve yatirim stratejisine “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 31 Aralik 2019 sunum déneminde “net %28.41” oraninda getiri saglarken,

karsilastirma Ol¢iitli getirisi ayn1 donemde %29.21 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%-0.80 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

e

Yonetim iicretleri, vergi, saklama fiicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

~Fon Yonetim Ucret 3.450 1,252,867.44
Denetim Uered 0.026 9,622.37
‘Saklama Giderleri 0.082 29,857.02
ihrag izni Giderleri - -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.001 196,63
Diger Giderler 0.779 282,951.10
g Girlri Fon Toplam Deferine Orans o330
Ortalama Fon Toplam Degeri 36,313,465.63
FonNetGefri 2841
Gergeklesen Gider Oram o
Azami Gider Oram 365
FonBritGetiri 32,06

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmast durumunda, donem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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2019 yili hem yurtdist hem de yurtici piyasalar icin ¢ok olumlu gecti. Yurtdisina baktigimizda hem
ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savasinda gerginligin azalmasi ve bir 6n anlasmaya varilmasi, hem
de basta Fed olmak iizere cogu merkez bankasinin faiz indirim patikasia girmesi kiiresel piyasalar
olumlu yonde etkiledi. Kiiresel ¢apta hem hisse senetleri, hem bonolar, hem de emtialar 2019 yilim
giiclii bir performansla kapadilar.

Yurti¢i ekonomik gelismeler de olumlu bir seyir izledi. 2019 yilinda hem enflasyonun diistiigiinii, hem
de cari dengenin uzun yillardir ilk defa fazla verdigini gordiik. Bu olumlu gidisatla uyumlu olarak
TCMB de politika faizini 1000 baz puan iizerinde indirerek ekonomiye destek verdi.

Oniimiizdeki donemde Tiirkiye-ABD siyasi iliskileri, bolgesel jeopolitik gelismeler, ABD nin ticaret
savas1 politikalar1 piyasalarin en yakindan takip edecegi konu basliklar olacak. Igeriginde yogun olarak
hisse bulunduran fon, bir yandan piyasa hareketlerinden faydalanirken; diger yandan bilango giicii
konusunda lider sirketlere ortak olarak getiri maksimizasyonu hedeflemektedir.



