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YAPI KREDi PORTFOY YABANCI FON SEPETI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Yap: Kredi PortfSy Yabanci Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemig
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmams ve goriig olugturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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YAPI KREDI PORTFOY YABANCI FON SEPETIi FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY YABANCI FON SEPETi FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS
RAPORU

28.11.2007
Fon Toplam Degeri 27,774,036.98
Birim Pay Defieri () 0056245
Yatmme Sy 32
Tedavil Oram (%) 099
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Basar Eraksoy / Ferzan Peyk

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap1 Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu’nun
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak
secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictiiziglin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80'ini devaml olarak
yabanc1 borsa yatirim fonlar ile Kurulca izahnamesi
onaylanan yabanci yatirim fonlar1 katilma paylarina
yatirim yapar. Fon portfoyliniin %20'lik kismu ile
izahnamesinde yer verilen diger yatirim araglarina
yatirim yapabilir. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1
Aylik Mevduat Endeksi (Amerikan Dolarr)'dir.
Performans donemi basinda belirlenen esik degerin,
gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik
olmas1 durumunda, esik deger olarak gecelik Tiirk
Lirast referans faiz oraninin performans donemine
denk gelen bilesik getirisi kullanilir. Fon portfoyiine
riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tlirev
araglar almabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tiirev araglar nedeniyle olusan
kaldiragli pozisyonlar fon performansinin referans
portfoy getirisinden farklilasmasina neden olabilir.
Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1

*29 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda

1 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olacak fon fiyati kullanilmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2014 6.65 - 8.17 0.54 - - 7,541,992.00
2015 15.69 - 8.81 0.81 - - 43,639,723.33
2016 21.17 22.37 8.53 1.20 0.68 0.0009 15,472,737.12
2017 16.33 13.35 11.92 0.71 0.03 0.0179 20,630,319.70
2018 29.95 44.08 20.30 1.82 1.76 -0.0843 24,141,295.48
2019 (***) 17.67 13.24 5.01 0.85 0.06 0.0427 27,774,036.98
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan aciklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)  Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

(***) 1 Temmuz 2014 itibartyla yiiriirliige giren “Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)” geregince karsilastirma 6lgiitii bulunmayan fonlar igin fonun kamuya agik platformlarda
ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun vadeli getiri hedefi ile tutarli bir esik deger belirlenmesi
gerekmektedir. Fon’un esik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) Endeksi’nin performans donemindeki getirisi %10.48 olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkindaki Teblig (VII128.5)”e gore; %13.24 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle
Esik Deger getirisi, Esik Deger’in Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu igin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oran1 bilgilerinin 1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemi verileri kullanilmustir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:
. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi

. Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi
. Ozel Portfdy Yonetimi

2. Fon portfoyliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyti 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum doneminde “net %17.67” oraninda getiri
saglarken, esik degerin getirisi ayn1 dénemde %13.24 olmustur. Sonu¢ olarak Fon’un nispi
getirisi %4.43 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark: ifade etmektedir.

4, Yonetim tcretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Yonetim Uereti 09% 26262011
DenetimUereti 0018 4645.52
‘SaklamaGiderleri 013 357922
ibragbmi Giderleri : :
Noter Hare ve Tasdik Ueretleri : 86.69
Diger Giderler 0176 4671158
Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Oram (%) 1326

Ortalama Fon Toplam Degeri 26,380,934.57

FonNetGetiri 17,67
Gergeklesen Gider Oram 133
Azami Gider Oram 438
FonBritGetiri 19.00

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmast durumunda, donem
i¢cinde fon toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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2018 yilini, 6zellikle yilin son ii¢ ayinda gerceklesen sert satislarin etkisiyle, kiiresel borsalarin biiyiik
cogunlugu kayda deger kayiplarla kapattiktan sonra 2019 yilinda Nisan ayimnin sonuna kadar ABD-Cin
ticaret gerginliginin ¢oziimlenecegine yonelik beklenti ve yila 2 faiz artirimi beklentisiyle baslayan
ABD Merkez Bankasinin Ocak sonunda faiz artirnmlari konusunda sabirli olacagmi belirterek
ekonomiyi daha destekleyici bir durusa geg¢mesinin etkisiyle hem gelismis hem de gelisen iilke
borsalar yiikselis egilimi gdsterdi. Bu etkenlerin esliginde Ocak ayinin sonuna kadar ABD dolarinin
hem diger gelismis hem de gelisen iilkelerin para birimleri karsisinda deger kaybi gozlendi. Mayis
ayinda ise kiiresel borsalarda ABD-Cin ticaret gerginliginin yeniden ortaya ¢ikmasiyla satis dalgasi
goriiliirken Subat ayinin bagindan Mayis ayimin son haftasina kadar ABD dolarinin, 2018 yilindaki
kadar belirgin olmamakla birlikte, gorece giiclii seyrettigi gozlemlendi. ABD dolarinin bu seyrinde
ABD ekonomisinin biiylime anlaminda o6zellikle Avrupa ve Cin olmak {izere diger Onemli
ekonomilere gore halen daha dayanikli oldugu seklindeki piyasa algisi basrol oynadi. Diger yandan
Ocak aymin sonundaki toplantisindan itibaren ABD Merkez Bankasi 2018 yilinin genelindeki
sikilastirici tutumunu birakarak ilk 6nce bekle-gér durusuna gegip bilango kiigiiltme programini da
sonlandiracagi yoniinde agiklamalar yaptiktan sonra Haziran aymin basinda faiz indirim sinyali
vermeye basladi. Ozellikle Haziran’in basindaki &nemli tutum degisikliginde Mayis ayinmn ilk
haftasinin  bitiminden itibaren yeniden beliren ABD-Cin ticaret gerginligiyle birlikte ABD
ekonomisinden gelen yavaslama sinyalleri etkili oldu. Avrupa Merkez Bankasi da Mart’in ilk
haftasindaki toplantisinda 6nemli bir tutum degisikligine giderek giiclii sekilde genislemeci
politikalara gecis sinyali verirken Haziran toplantisinda bu tutum degisikligini daha da gii¢clendiren
sOylemler kullandi. Cin tarafinda da agiklanan vergi indirimleriyle mali destekler devreye sokulurken
para politikasi da gevseme yoniinde egilim gosterdi. Kiiresel biiyiimedeki yavaslamanin halen siirmesi
ve onde gelen merkez bankalarinin giivercinlesen sdylem ve eylemlerinin etkisiyle 2019’un ilk
yarisina kayda deger oranda diisiis kaydeden faiz egilimleri hakim oldu. Basta ABD, Almanya ve
Japonya devlet tahvil faizleri olmak tlizere 6nde gelen pek ¢ok iilkenin devlet tahvil faizleri tarihsel
olarak diisiik, rekor diisiik veya sifirin altinda seviyelere indi. Haziran aymin baginda ABD Merkez
Bankasinin faiz indirim sinyalinin etkisiyle Haziran ayinin genelinde hem ABD dolarinda diger para
birimlerine kars1 deger kaybi belirginlesti hem de kiiresel borsalarda kayda deger yiikselis hareketi
gergeklesti. Yukarda bahsedilen gelismelerin etkisiyle kiiresel hisse senedi endeksleri 2018 yilinin ilk
yarisint ABD dolar bazinda ortalama %14 civarinda deger kazanarak kapatti. 2018 yilim1 %2.69
diizeyinde kapatan ABD 10 yillik tahvil faizleri Ocak aymnin ortasinda %2.80 civarina yiikseldikten
sonra 2019 yilinin ilk yarisinda %2.02 civarinda kapanig yapti. Fonun ydnetiminde ilgili donemin
biiylik boliimiinde bono yatirim fonu durasyonu kistasin {izerinde ve donemsel olarak hisse senedi
yatinm fonu orami kistasin {izerinde tasinarak sirasiyla faizlerdeki diisiisten ve ABD hisse
senetlerindeki deger artisindan yarar saglamak hedeflenmistir.




