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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagh

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagl Yapi Kredi Portfdy Yabanci
Fon Sepeti Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap ddnemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin Ve Kolektif
Yatinnm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
digsinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorislimuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap donemine ait performans sunus raporu Yapi Kredi
Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagh Yapi Kredi Portféy Yabanci Fon Sepeti
Fonu’nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagtmsrz{lgnehm ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A megptﬁer fu'm of Eﬁrs\&Young Global Limited

’l "m a \i

Ya§arB|va‘s~$M M &
Sorumlu Ortak, Ba&dénetg;l

istanbul, 30 Ocak 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Portfoy Yoneticileri
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Yapi Kredi Portfdy Yénetimi, portfoy yonetimi ve yatinm damismanligi hizmeti veren bir portfoy yonetim
girketidir. Yonetim alanlar yatirm fonlar, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yénetimidir. Kurucu, fonun
katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, ybnetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portféyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS$ Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlar:

° Yatirnm Fonu Portfdy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2016 - 30.12.2016 sunum doneminde “net %21.17” oraninda getiri saglamistir.

Yodnetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin
agirhkh ortalamasi asagidaki gibidir.
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Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, dénem icinde fon
toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona édenmistir.

Performans sunum déneminde yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

2016 yilinin basinda Fed'in yil icinde 4 kez faiz artirnmi yapacag beklentisine ek olarak ABD ve Cin
ekonomisinden gelen zayif verilerin tetikledigi endiselerle yila olduk¢a olumsuz bir baslangic yapan kiiresel
hisse senedi piyasalari, Ocak sonunda Japonya Merkez Bankasi'nin negatif faiz uygulamasi, Subat ayinda ise
Avrupa Merkez Bankasi'nin parasal genisleme miktarini artirmasi ve Fed'in 2016'daki faiz artinm miktarini
daha 6nce agikladigindan daha diisiik diizeyde tutabilecegini sinyallemesiyle Subat ayinin ortasindan itibaren
gliclii bir ylikselis hareketi yasamistir. S6z konusu donemde ABD 10 yillik tahvil piyasasi ise giivenli liman
ozelligi nedeniyle kiiresel hisse senedi piyasasinin tam tersi yonde hareket ederek Subat ortasina kadar
yiikselis yasadiktan sonra Mart ortasina kadar diislis gostermistir. Mart ortasindan Haziran ayindaki
ingiltere'nin AB'den ayrilma referandumu siirecini (Brexit) takip eden iki hafta sonrasina kadar yiikselis
kaydeden ABD 10 yillik tahvilleri bu noktadan itibaren yil sonuna kadar yiikselen enflasyon beklentilerinin ve
Trump'in secilmesinin etkisiyle kiiresel tahvil piyasasina paralel sekilde diisiis yasamistir. Ayni dénemde ise
kiiresel hisse senedi piyasalari yiikselis egilimi icinde olurken Trump'in secilmesini takip eden dénemde
piyasanin biiyiime beklentilerinin artmasiyla yiikselis hareketi ivme kazanmistir. Fon agirlikh olarak yabanci
hisse senedi endekslerine ve ABD devlet tahvillerine dayali borsa yatirnnm fonlarina yatirim yapmak suretiyle
piyasalardaki oynakliktan faydalanmayi hedeflemistir.



