YAPI KREDi PORTFOY YABANCI FON SEPETi FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Basar Eraksoy / Ferzan Peyk

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu’nun
portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon ictizigiune uygun olarak segilir ve
fon portfoyl yonetici tarafindan igtlizigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80'ini devamli olarak yabanci
borsa yatirim fonlari ile Kurulca izahnamesi onaylanan
yabanci yatirim fonlari katilma paylarina yatirim yapar. Fon
portféyliniin %20'lik kismi ile izahnamesinde yer verilen
diger yatirim araglarina yatirim yapabilir. Fon’un esik degeri
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (Amerikan Dolari)'dir.
Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla
turev araglar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
vb. tiirev araglar nedeniyle olusan kaldiragli pozisyonlar fon
performansinin referans portfoy getirisinden
farkhlagsmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak varlklarin
belirlenmesinde Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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6.65 8.17

7,541,992.00

15.69 = 8.81 0.81 = = 43,639,723.33
21.17 22.37 8.53 1.20 0.68 0.0009 15,472,737.12
16.33 13.35 11.92 0.71 0.03 0.0179 20,630,319.70
29.95 44.08 20.30 1.82 1.76 -0.0843 24,141,295.48

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) 1 Ocak — 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirirm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziikk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,

Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,

Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 31.12.2018 sunum déneminde “net %29.95” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.

2.015 513,996.24
0.026 6,700.96
0.209 53,223.12
0.012 2,994.90
0.403 102,792.54
2.665

25,503,391

29.95%
2.67%
4.38%

32.62%

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. 2018 yilinda Ocak ayinin son haftasina kadar giiglii kiiresel ekonomik biiyiime, USD’nin zayif seyrini korumasi ve
gelisen piyasalara kayda deger miktarda fon girisleri olmasi gibi 2017 yilinin geneline hakim olan egilimler piyasalarda
gecerliligini korurken bu donemden itibaren basta Avrupa olmak ilizere ABD disinda kalan biiyiik ekonomilerin biiyiime
hizindaki ivme kaybi ekonomik verilere yansimaya basladi. Bu duruma ragmen ABD ekonomisinin basta biyiime olmak
lizere enflasyon ve istihdam gibi temel makro gostergelerinin performansinda kayda deger bir ivme kaybi
gozlemlenmemesi piyasa katilimcilari nezdinde Amerikan Merkez Bankasi’'nin 2018 yilinda en az 3 faiz artirrmi yapacagi
beklentisini perginlerken Haziran ayi toplantisinda 2018 yilinda toplam 4 faiz artirrmi yapilabileceginin sinyallenmesi de
kiiresel piyasalari kayda deger olgiide etkiledi. Yukarida bahsedilen makro dinamiklere ek olarak ABD bagkani Trump’in
Avrupa’yi da igeren ana ticaret partnerlerine belli sektorlerde ek giimriik vergisi uygulayacagini duyurmasi ve ozellikle
de Cin’e karsi basta teknoloji olmak lzere stratejik sektorlerde yatirrm kisitlamalari ile birlikte yiiksek miktarda ticaret
hacmini kapsayan ek giimriik vergileri uygulanacagi yoniindeki kararlar 6zellikle 2018’in ikinci ¢eyreginden itibaren
USD’nin hem diger gelismis tilke para birimlerine hem de 6nde gelen gelismekte olan iilke para birimlerine karsi kayda
deger sekilde gliclenmesine neden oldu. Avrupa Merkez Bankasi tarafinda ise Avrupa ekonomisinde gériilen yavaslama
sinyalleri 1s18inda piyasanin faiz artirnm ve varlik alim programinin sonlandirilmasina iliskin beklentileri bir miktar
otelenirken bu durum USD’nin kiiresel capta giiclii seyrini destekleyen bir diger unsur oldu. ABD ekonomisinin biiyiime
ve enflasyon gibi temel makro gostergelerinin gorece giiglii seyrini korumasinin bir baska sonucu da ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin 2017’nin Eyliil ayinda basladigi giiglii yiikselis egiliminin, 2017 yilina gére daha disiik bir ivmeyle ve daha
yiiksek bir oynaklikla da olsa yiikselmeyi siirdiiren ABD hisse senedi piyasalari esliginde, 2018 yili Mayis ayinin ortasina
kadar devam etmesi oldu. Yavaslama sinyalleri vermekle birlikte tarihsel ortalamalarina yakin bilyiime egilimini
stirdiiren kiiresel ekonomi ve ABD ekonomisinin performansinda verilere net bir sekilde yansiyan yavaglama egilimin
goriilmemesine ragmen basta gelisen iilke piyasalari olmak iizere ABD digsindaki hisse senedi piyasalarinin kiiresel
ekonomik biiyiimedeki yavaslamaya daha hassas bir nitelige sahip olmalari ve ilgili donemde dolarin kiiresel gapta
deger kazanmasi nedeniyle kiiresel hisse senedi endeksleri 2018 yilinin ilk yarisini dolar bazinda ortalama %2 civarinda
deger kaybederek kapatti. 2017 yilini %2.41 diizeyinde kapatan ABD 10 yillik tahvil faizleri Mayis ayinin ortasinda
%3.13 civarina yiikseldikten sonra 2018 yilinin ilk yarisinda %2.85 civarinda kapanis yapti. Fonun yénetiminde
donemsel olarak bono yatirim fonu durasyonu kistasin altinda ve 6zellikle ABD hisse senedi yatirim fonu orani kistasin
lizerinde tasinarak sirasiyla faizlerdeki yiikselisten ve ABD hisse senetlerindeki deger artisindan yarar saglamak
hedeflenmistir.

2018’nin liglincii ¢eyreginin biiyilik boliimiinde de 2018 ilk yar yildaki egilimler agirligini korumayi siirdiiriirken Ekim
ayinda baglayan bilango sezonunda ABD’li sirketlerin ileriye doniik goriinimlerini piyasa beklentilerinin altindaki
seviyelere revize etmesi yilin ilk 9 ayinda basta Avrupa, Cin, Japonya ve onde gelen diger gelismekte olan iilkelerde
belirgin sekilde goézlenen kiresel biyiimedeki yavagslamanin ABD ekonomisini de etkilemeye basladigi goriisiinii
gliclendirdi. Yine Ekim basinda Amerikan Merkez Bankasi bagkani Powell’in nétr politika faiz oranindan halen uzak
olundugu yoéniindeki beyanati beklentilerden daha sahin bir ifade olmasi nedeniyle hisse senedi piyasalarindaki
olumsuz fiyat dinamigini besledi. Bunun sonucunda yilin ilk 3 ¢eyreginde ABD hisse senedi piyasalarinin diger iilke
borsalarina karsi elde ettigi olumlu performans farki yilin son ceyreginde, tamamen ortadan kalkmasa da, kayda deger
oOlglide eridi. Bu egilime paralel olarak ve ilk 8 aydaki dinamiklerin tersine sekilde Eyliil bagindan 2018’in sonuna kadar
ABD dolarinin gelisen iilke para birimlerine karsi sinirli da olsa deger kaybettigi goriildii. Amerikan Merkez Bankasi
Aralik ayinda yilin dérdiincii politika faizi artirrmini yaptiktan sonra faiz karar toplantisinin soru-cevap kisminda bilango
kiigiiltme programinin otomatik pilota bagh oldugunu ve ekonomik gelismelerden bagimsiz sekilde ilerleyecegini ifade
etmesi daha esnek bir politika durusu bekleyen piyasa katilimcilarinda hayal kirikligi yaratarak borsalardaki satiglarin
derinlesmesine neden oldu. Avrupa Merkez Bankasi ise beklentiye paralel sekilde parasal genisleme programini 2018
yilsonunda bitirirken yaptigi agiklamalarla faiz artiglarinin 2019’un ikinci yarisindan 6nce gergeklesmeyecegi yoniindeki
piyasa beklentisini de teyit etti. Yukarida bahsedilen dinamiklerin bir baska sonucu da ABD 10 yillik tahvil faizlerinin
2017’nin Eyliil ayinda baglayip 2018 yili Kasim ayinin ilk haftasina kadar siiren yiikselis egiliminin sona ermesi oldu.



2018 ilk yari yilini %2.85 diizeyinde kapatan ABD 10 yillik tahvil faizleri Kasim ayinin ilk haftasinda %3.23 civarina
yiikseldikten sonra 2018 yilini %2.69 civarinda kapatti. Kiiresel ekonominin biiyiime hizindaki yavaslamanin
belirginlesmesi, Avrupa ve Cin’deki kadar belirgin olmasa da ABD ekonomisinin performansinda da yavaslama
egiliminin goriilmeye baslamasi ve ABD teknoloji sirketlerinin 2018’in Ugiincii geyregindeki karhlik biiyime hizinin
oniimiizdeki birkag senede goérecekleri en yiiksek diizeyi temsil ettigi ve daha da ivmelenmeyecegi goriisii nedeniyle
Ekim ayinin basindan itibaren sert diisiis gosteren Nasdaq Bilesik Endeksi 2018 yilini 6.635 civarinda kapanis
gerceklestirerek yaklasik %4 diisiis kaydetti. Kiiresel hisse senedi endeksleri ise 2018 yilini dolar bazinda ortalama %11
civarinda deger kaybederek kapatti. Fonun yénetiminde donemsel olarak bono yatirim fonu durasyonu kistasin altinda
ve ozellikle ABD hisse senedi yatirim fonu orani kistasin iizerinde tasinarak sirasiyla faizlerdeki dénemsel yiikselisten ve
ABD hisse senetlerindeki donemsel deger artisindan yarar saglamak hedeflenmistir.



