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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagli
Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu’nun

yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagli Yapi Kredi Portféy
Altin Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Poriféylerin Ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.

Gorugtmize gére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Yapi Kredi
Portféy Yoénetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagl Yapi Kredi Portféy Altin Fonu’nun
performansini ilgili Tebli§’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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giitli %95 BIST-KYD Altin Fiyat
eksi ve %5 BIST-KYD Repo (Briit)
:  riskten korunma ve/veya
actyla tiirev inabilir. Yatinm
varliklarin belilenmesinde Yapi Kredi

 Portfoy Yonetimi AS. yetkilidi.
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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi, portféy yonetimi ve yatinm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim
sirketidir. Yonetim alanlan yatinm fonlari, emeklilik fonlar ve ézel portféy yonetimidir. Kurucu, fonun
katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona
ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya
ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfay
yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portféyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yénetim Alanlari:

° Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfdy Yonetimi,
. Ozel Portfoy Yonetimi,

Fon portfdyiiniin yatinm amaci ve yatinm stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2016 - 30.12.2016 sunum déneminde “net %27.95” oraninda getiri saglamstir.

Yoénetim iicretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin
agirhkh ortalamasi asagidaki gibidir.
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Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum déneminde yatinim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

2016 yilinin baginda Fed'in yil icinde 4 kez faiz artirnmi yapacagi beklentisiyle diisiik seviyelerden seyreden
altin fiyatlari yilin ilk 4 ayinda basta ABD ve Cin olmak lzere zayif gelen global ekonomik veriler esliginde ve
kiresel merkez bankalarinin glivercin soylemlerine paralel sekilde hizh bir yiikselis yasamistir. Mayis ayinda
ise, Nisan ayindaki Fed toplantisina iliskin tutanaklarda piyasa beklentisinin aksine Haziran ayindaki
toplantida faiz artinmi yapilabilecegi yoniindeki ifadeler altin fiyatinin sert diisiis yasamasina neden
olmustur. Ancak Haziran ayimin ilk haftasina aciklanan Mayis ayr ABD tarim disi istihdam rakaminin
beklentinin oldukca altinda kalmasinin ve Brexit'e iliskin endiselerin Fed'in Haziran veya Temmuz'da faiz
artirim yapabilme olasiigini kayda deger sekilde diisiirmesiyle altin fiyatlar yeniden gii¢lu yiikselis egilimi
sergilemistir. Brexit'i takip eden 2 haftada da yiikselmeye devam eden altin fiyatlari Ekim basina kadar bant
icerisinde seyrettikten sonra ECB'nin parasal genisleme programinda azaltima gidebilecegi beklentisiyle Ekim
basindan itibaren sert diisiis gbstermistir. Trump'in secilmesiyle daha da hizlanan diisiis hareketi sinirh tepki
hareketleri olsa da yil sonuna kadar devam etmistir. Fon altin ve déviz piyasalarindaki oynakliktan
faydalanarak yatinmcisina getiri saglamay: hedeflemistir.



