YAPI KREDI PORTFOY KOC HOLDING ISTIRAK VE
HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK- 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



pwec

YAPI KREDI PORTFOY KOC HOLDING iSTiRAK VE
HISSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy Ko¢ Holding Istirak ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ‘un (“Fon™)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6nemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamug ve goriis olusturulmamisgtur.

Goriisilimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin: miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY KOC HOLDING ISTIRAK VE HISSE SENEDI FONU’NA
(HISSE SENEDI YOGUN FON) AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
28.09.1998 Portfoy Yoneticileri
Serdar Orman / Kerem Baykal

FEoR ToplamDegeri I 767,278,050.63

Birim Pay Degeri (*) 1.086629

_ 3,354 Fon’un Yatirim Stratejisi

" Tedaviil Oram (%) 1.41 Yap: Kredi Portfoy Ko¢ Holding Istirak ve Hisse

Senedi Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon)
89.87 portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
5.78 diizenlemelerine ve fon ictiiziigline uygun olarak
1.98 secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin
1.94 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
043 Fonlarma Tliskin Esaslar Tebligi’ne (ITI-52.1) uygun
olarak yonetilir. Fon’un yatirim amaci, Ko¢ Holding
istiraklerinin para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusmus bir portfoyle minimum %80 hisse senedi
igererek istikrarli ve optimum bir getiri saglamaktir.
5711 Fon portfoyiiniin agirlikli kismi Fon toplam degerinin
1516 N az %80’i devamli olarak Sermaye Piyasasi
11.01 Kurulu’nun finansal raporlama standartlarma iliskin
8.57 diizenlemeleri ~ kapsamindaki  Ko¢  Holding
’ istiraklerinin para ve sermaye piyasasi araglarindan ve
2t Fon toplam degerinin en az %80’,i ortaklik
177 paylarindan olusur. Fon portfoy degerinin en az %80'i
043 " devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar
0.39 paylar1 harig olmak iizere BIST'te islem goren ihragc1
paylari, ihrag¢i paylarina ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem so6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine
dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihrag¢1 paylarma ve pay endekslerine
dayali aract kurulus varantlarina yatirilir. Fon
portfoyiine agirlikli olarak paylar dahil edilir ve
Fon’un karsilagtirma olgiiti %90 Reuters Kog
Sirketleri Istirak Getiri Endeksi, %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi'dir. Fon portfoyiine riskten
korunma ve/veya yatinm amaciyla tlirev araglar
almabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb.
tiirev araglar nedeniyle olusan kaldiragl pozisyonlar
fon performansinin referans portfoy getirisinden
farklilasmasina neden olabilir.Yatirnm yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapi1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.
En Az Alinabilir Pay Adedi
1

(

*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
2 Ocak 2020 tarihinde gegcerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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0.79 0.85
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Enflasyon orani1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki déonemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4.0. (20 Haziran 2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden
Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma olgiitii/esik degerin unsurlar1 arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlari tarafindan karsilastirma 6Slgiitii/esik deger
getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilmistir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine iligkin olarak yapilacak
performans sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.
(****) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki donemdir.
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0.0455
(0.0480)
0.0166
(0.0314)
(0.2458)

-

309,151,915.60
428,745,751.74
687,270,302.95
544,500,566.56
767,278,050.63

"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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Lo

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinnm fonlar1, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Ydnetim Alanlari:
Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi

. Ozel Portfoy Yonetimi

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 1 Ocak - 31 Aralik 2019 sunum déneminde “net %40.71” oraninda getiri saglarken,

karsilastirma Slgiitii getirisi aynit donemde %50.24 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi
%-9.53 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

s

Yonetim iicretleri, vergi, saklama fiicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

3.550 21,022,169.23

Fon Yénetim Uereit

Denetim Uereti 0.002 9,619.56

‘Saklama Giderleri 0.017 103,588.53

Abrag bmi Giderteri : :

Noter Horg ve Tasdik Ueretleri 0.000 196.63

Diger Giderler 0.068 400,577.19

Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Orami (%) 3.637

Ortalama Fon Toplam Degeri 502,146,754.6

Fonnetcensi w71

Gergeklesen Gider Oram 364

Azami Gider Oram 3.65

FmmatGes 1435

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmast durumunda, donem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

6. Yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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2019 yili baginda ABD ve Cin arasinda ticaret geriliminin azalmasi, yurtici ve yurtdis1 piyasalarda
kuvvetli yukart yonlii bir ivmelenme yaratti. Bu ortamda Ocak ayma 91,270 seviyesinde baslayan
BIST100 Endeks’i Mart ayinda 105,929 seviyesine kadar yiikseldi. Yurtdisi piyasalarda riskli aktiflerin
yiikselisi Mayis ayina kadar devam etti, ancak yurti¢i piyasalarda yasanan olumlu hava ancak Mart ayina
kadar siirebildi. Gerek Iran ve Suudi Arabistan/ABD arasinda yasanan jeopolitik gerilim, gerekse yerel
secim siireci yurtici piyasalar1 Mart - Haziran doneminde yeniden dalgali bir seyre soktu. Bu donemde
BIST100 Endeks’i 105,929 seviyesinden 83,535 seviyesinde kadar diistii. Yurtdisinda ise Mayis ile
beraber baglayan ABD kaynakli resesyon kaygilari uluslararasi piyasalari ay boyunca dalgalandirsa da
Fed’in faiz indirebilecegini sinyallemesi volatiliteyi simrlandirdi. Fed’in bu sinyali BIST100
Endeksi’nin Mayis - Haziran doneminde 83,535 seviyesinden tekrar 95 binli seviyelere ylikselmesine
yardime1 oldu. Bu senenin ilk yarisindan itibaren Ko¢ Grubu hisselerindeki negatif ayrisma sona erdi;
bu trend senenin ikinci yarisinda da devam etti, Grup hisse senedi performanslart BIST-100 endeksinden
pozitif yonde ayrist1 ve fon %40’lar seviyesinde bir yillik getiri elde etti. Oniimiizdeki y1l devamli
giindemde olacak yaptirim konusu piyasalar i¢in ana risk unsuru olmaya devam edecek ancak yiiksek
temettii verimi Kog¢ grubu hisseleri i¢in bulundugu seviyelerde bir cazibe unsuru olarak 6ne ¢ikacaktir.
Iceriginde yogun olarak Ko¢ Holding istiraklerinin hisse senetlerini tasiyan fon aym zamanda Kog
Grubu sirketlerinin 6zel sekor tahvillerine de yatirim yapmaktadir. Oniimiizdeki dénemde Tiirkiye-ABD
siyasi iligkileri, bolgesel jeopolitik gelismeler, ABD’nin ticaret savasi politikalar1 piyasalarin en
yakindan takip edecegi konu basliklar1 olacak.



