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Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Degisken Semsiye Fon’a Bagh

Yapi Kredi Portfdy OPY Birinci Degisken Ozel Fonu’nun
yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Degdisken Semsiye Fon'a Bagh Yapi Kredi Portféy OPY Birinci
Degisken Ozel Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusumize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap donemine ait performans sunus raporu Yap! Kredi
Portféy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a Bagl Yap: Kredi Portféy OPY Birinci Degisken
Ozel Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
nhes of Ernst&Young Global Limited
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belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi AS.
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. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi, portfoy yonetimi ve yatinm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim

sirketidir. Yonetim alanlar yatinnm fonlar, emeklilik fonlan ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, fonun
katiima payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portfoyii, kolektif portfoy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde ydnetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlar::

° Yatirim Fonu Portfdy Yoénetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
. Ozel Portfdy Yonetimi,

2- Fon portfoyiiniin yatinm amaci ve yatinim stratejisine “A. Tanitia Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

3- Fon Portfoyii 01.01.2016 - 30.12.2016 sunum ddneminde “net %11.02” oraninda getiri saglamistir.

4- Yonetim licretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin
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agirhikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Fonveneumberen L 0:301 7742060
eemmbERG 0010 7,490.86
SemaGdTE 000 22927.98
TeghmGdedan : :
“WoterWarcue Tasdikoretien. 7 203,58
DEeGEsEr T e 0739 567,174.83
GlnIaK Giderierin PortiBy Defefine Orani (%) 0479

“Grtalama Fon PortoyDeger 76,780,614.45

Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, dénem icinde
fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum doneminde yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.
Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

2015 yil sonunda Amerikan Merkez Bankasi FED’in 2016 yil icin muhtemel faiz artiglarinin piyasa tarafindan
beklentilere yansimasi sonucu 2016 yilina olumsuz seyirle baslayan piyasalar bu beklentinin zayiflamasi
sonucunda dolarin global piyasalarda deger yitirmesine ve gelismekte olan piyasalarda risk istahinin
artmasina neden olmustur. Bu hareket esnasinda TL bazh varliklar da deger kazanirken, mayis ayina kadar
bono faizlerderinde asagl yonlii hareket yasandi ve dolar/TL kurunda da belirgin bir zayiflama
gdzlemlenmistir. Sonrasinda i¢ politik gelismeler, ardindan Kuzey Suriye’ye baslatilan askeri harekat
nedeniyle gelismekte olan piyasalardan negatif yonde ayrisan piyasalarimizda ozellikle faiz ve kur
cephesinde sert fiyatlamalar olugmugtur. Gelismekte olan piyasalardan negatif yonde aynigan piyasalarimiz
Temmuz ayi sonrasinda 10 yillik bono faizleri uzun bir aradan sonra yeniden 10.00% bilesik seviyesinin
tizerine gtkmistir. Daha sonra yaganan ingiltere’nin AB’den ayrilik siireci, Moodys’in Tiirkiye ilgili kredi notu
karari ve yabancilarin politik risk algisi nedeniyle 2016’nin sonunda 10 yillik bono bilesik faizi 11.40% bilesik
seviyesine ulasirken, 2030 vadeli gdsterge eurobond bilegik faizi 6.00% bilesik seviyelerinin lizerinde islem
gormiistiir. Fon Tirk Lirasi ve yabanci para cinsi tahvil-bono ve déviz piyasalarindaki oynakliktan
faydalanarak getiri yiikseltmeyi hedeflemistir.



