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YAPI KREDI PORTFOY PY BIiRINCi DEGISKEN OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portféy PY Birinci Degisken Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128.5 say1li Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamus ve goriis olusturulmamagtir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansin
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadar,

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar {izerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

PwC Bagimsiz Deneﬁmh
Serbest Muh: %e@ﬁ'ﬁ{ali&ﬂi ulik A.S.
foie &Lt

I
o
{9 &

- (&‘

A i ﬁ;/ ¥
idem Demdr Kaya,$ <
Didem Demeétr c:_\Y'\~ MMM
Sorumlu Denetgi R il

Istanbul, 31 Ocak 2020

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. . .
BIK Plaga, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey

T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.COM.TY  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



YAPI KREDI PORTFOY PY BiRINCi DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY PY BiRINCi DEGISKEN OZEL FON’UNA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGILER

Portfoy Yoneticileri

22.09.1998
Selguk Yilmaz / Berk Eyiipoglu

[Eon ToplamDegeriiiiil]  148,071,209.49

_ -8 Fon’un Yatirnm Stratejisi

_ Yap: Kredi Portfoy PY Birinci Degisken Ozel
Fon’unun portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun
olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan
ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1)
uygun olarak yonetilir.

Fon Teblig'de belirtilen Degisken Fon tiiriindedir.
Portfoy sinirlamalar: itibariyla, Teblig'de belirtilen
diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen
fonlardir. Fon, Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin
yurticinde ve yurtdisinda ihrag ettigi borglanma
araglari ile Tiirk sirketlerinin ihrag¢ ettigi borglanma
araglarina yatirim yaparak istikrarli bir getiri hedefler.
Fon’un esik degeri gecelik Tiirk Lirast referans faiz
oraninin (TRLIBOR) performans donemine denk
gelen bilesik getirisidir. Fon portfoyiline riskten
korunma ve/veya yatirnm amactyla tiirev aracglar
almabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb.
tirev araglar nedeniyle olusan kaldiragli pozisyonlar
fon performansinin referans portfoy getirisinden
farklilagmasina neden olabilir.Yatirim yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1

—~

*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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2015 9.04 - 8.81 0.19 - - 72,644,014.66
2016 11.02 9.80 8.53 0.23 0.02 0.0106 80,715,393.51
2017 14.29 13.35 11.92 0.18 0.03 0.0188 92,243,796.38
2018 23.09 20.48 20.30 0.47 0.05 0.0206 113,537,921.25
2019 (***) 30.42 23.41 11.84 0.32 0.06 0.0570 148,071,209.49

(*)  Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan TUFEnin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi déonemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
(***) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirnm fonlar1, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

no

w

Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi
Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi
Ozel Portfdy Yonetimi

Fon portféyliniin yatinm amact ve yatirim stratejisine “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyii 1 Ocak - 31 Aralik 2019 sunum déneminde “net %30.42” oraninda getiri saglarken,
esik degerin getirisi ayn1 donemde %23.41 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %7.09
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark ifade etmektedir.

>

Yonetim ticretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

0.100 128,670.10
0.007 9,621.53
0.048 62,321.32

0.000 196.83
0.057  73,527.92
0.213
128,657,089.1

30.42
0.21
3.65

30.63

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baslamasina
neden oldu ve global piyasalarda bu olumlu siire¢ olduk¢a uzun siirdii. Yurt iginde ise ilk ¢eyrek
sonundaki segim siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle piyasalarda dalgali seyir yasandi. Ilk geyrek
sonunda gergeklesen se¢imin tekrar karari piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden oldu. Brexit
gelismelerinin de yakindan takip edildigi 2019'da, Avrupa ekonomisinde istenen toparlanmanin
yakalanmamast, Italya, Ispanya ve Ingiltere'de siyasi belirsizliklerin olusmasi kiiresel ekonomiye dair
yavaglama kaygilarinin artmasini tetikledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) gibi 6nde gelen merkez bankalarinin ekonomiyi desteklemek amaciyla para politikalarinda
yeniden gevsemeye donmesi ekonomiye iliskin risklerin azalmasin sagladi. Temmuz ayinda, kiiresel
ticaret hacmindeki daralma ve resesyon kaygilari ile faiz indirimi yapabilecegi sinyalini veren FED,
Temmuz ayindan baslayarak yil sonuna kadar toplamda 75 baz puan faiz indirimi yapti. Fed'in faiz
indirimlerini ve parasal genisleme uygulamalarini takip eden gelismekte olan merkez bankalar1 da faiz
indirim siirecine katildi. TCMB, 4 ardisik toplantida 1200 baz puan faiz indirimi yaparak politika faizini
yiizde 12'ye c¢ekerken enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin etkisiyle 2020 yilinda da faiz
indirimlerine devam edilecegi sinyalini verdi. 2019 yilina damgasini vuran diger bir 6nemli gelisme de
ABD ve Cin arasinda devam eden ticaret savaslari oldu. Piyasalar iizerinde ciddi volatilite yaratan ticaret
savaslar1 biitiin bir y1l devam etti. Y1l sonuna dogru taraflarin sakinlesmelerinin ardindan 13 Aralik’ta
ticaret savasini sonlandiracak olan 6n anlagma duyuruldu.

2019 yilinda 10 yillik gdsterge faiz %16,80’den %22 seviyelerine ylikseldikten sonra yilin ikinci yaris1
itibariyle baslayan faiz indirimleri , enflasyondaki iyilesme ve global gelismelerin etkisiyle yil1 %12.20
bilesik seviyelerinde kapatti. USD/TL kuru ise 5,30°dan 6,20 seviyelerine yiikseldikten sonra yerel
secimlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel olarak yilin ikinci yarisinda 5,70 — 5.90
seviyelerinde denglendi ve yili 5.90 seviyesinde kapatti. Global faizlere baktigimizda gosterge
niteliginde kabul edilen Amerikan 10 yillik tahvil faizi %2,60 seviyesinden 1,90 seviyesine kadar
gerilerken, Tiirkiye 2047 vadeli eurobondu sene bagina %7,30 seviyelerinden baslayip %6,70 seviyesine
kadar diistii. Ulke risk primi 2019 yilina 360 baz puan seviyesinden baslayip 520 baz puan seviyelerine
kadar ytiikseldi. Y1ilin ikinci yarisindaki olumlu havayla beraber y1l sonuna dogru 300 seviyesinin altina
geldi ve 280 seviyesinde yil1 bitirdi. Altin ise seneye 1280 ons/USD seviyelerinden baglayip 2. ¢eyrek
sonuna dogru Fed tarafinda yasanan gelismelere paralel 1430 ons/USD seviyesine kadar yiikseldi.
Yiikselisini siirdiiren altin 1520 seviyesinde 2019 yilin1 bitirdi. BIST 100 Endeksi 2019 yil1 baginda
piyasalarda yasanan olumlu hava esliginde 105,000 seviyelerine ¢iksa da, yurti¢i dinamiklere paralel
oldukga dalgali bir seyir izledi ve yilin ilk yarisini neredeyse 2019 yilina basladig: seviyelerde kapatti.
Yilin ikinci yarisinda ise daha olumlu bir performans gosteren endeks, yil1 114.000 seviyesinin iistiinde
kapatti. Fon, kisa vadede getirisi yiiksek olan vadelerde yatirim yaparak getiri yapmaya calisirken ayrica
likiditesi yiiksek olan uzun vadeli tahvillerdeki fiyat hareketlerinden getiri saglamaya ¢aligmistir.



