YAPI KREDi PORTFQY PARA PiYASASI FONU

iIZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye  Piyasast Kurulu'ndan  alinan {1 /1y + tarih  ve
Ui Lo v -E 16 3 sayih izin dofrultusunda Yap: Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu

‘uahnamesmmls 33.,2.4.,26,28. 1IL, 5.5., VIIL, 9.8., 11.2. maddeleri asagdaki sekilde

degistirilmis, 1zahnameye 2. 9 5.6. ve 9. 11 maddelerl eklenmls, izahnameden 2.7. ve 9.9.
maddeleri gikarimigtir.

ESKI SEKIiL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurnlug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
f¢ kontrol birimi Yap:1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Risk yonetim sistemi Risk Yénetimi Bolimi
i¢ denetim birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIiL:

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturulduu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A.S.
i¢ kontrol sistemi Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Rk pREt wincemi Risk Yonetimi Bolimii
Tm};b@ﬁh’; Yap: Kredi Portfly Yonetimi A.S.
Arastlrmab;mm Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. B
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Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKi SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfSyiiniin tamam devamh olarak vadesine en fazla 184 glin kalmig
likiditesi yliksek para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilir. Fon portfoytiniin giinliik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Portfdyiin agirhkl ortalama vadesi
sermaye piyasasi araglarimn ayr1 ayn ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur,

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclan fon portfyiine dahil edilebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfylinde yer
alabilecek varhik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda
gOsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar, 0 100
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 100
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Takasbank Para Piyasas:1 ve Yurti¢i Organize 0 100
Para Piyasasi Islemleri

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 0 10

2.6. Portfsye borsa digindan, repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir,
Sozlesmelerin kargi taraflanmn yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
dontstiirtilebilir olmas1 zorunludur, Ayrica, repo-ters repo sbzlesmeleri karsi tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “glivenilir® ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon portfoyiine dahil edilen banka borglanma araglar digindaki &zel sektdr
borglanma araglar ihraggisinin Teblig’in 32, Maddesinde belirtilen derecendirme notuna
sahip olmasi zorunludur.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI
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sermaye piyasasi araglarimin ayrm ayn ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur, Fon
portfdyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhklar dahil edilemez.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araglar1 fon portfSyiine dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan, 0 100
Varlik ve ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 100
Varlik ve Ipotege Dayah Menkul Kiymetler 0 100
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize 0 100
Para Piyasas: Islemleri

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 0 10
Yapilandirilmig Yatinm Araclan 0 10

2.6. Portfoye borsa digindan, yapilandirilnug iiriinler ve repo-ters repo s6zlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatirnm stratejisine uygun olarak fon
portfiyiine dahil edilir, Sézlegmelerin karg: taraflanmn yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun
degeri iizerinden nakde doniistliriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, repo-ters repo
sozlesmeleri kars: tarafimin denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon portfoyline dahil edilen banka bor¢lanma araglar digindaki Ozel sektér
borglanma araclar ihrageisinin Teblig’in 32, Maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi zorunludur. Fon ileri valorlii bor¢lanma araclar iglemlerine taraf olabilir.

Kaldirag¢. yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasnda, Rehber’in  “Fon
Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghfimda yer alan smirlamalara uyulur. Portfiye alnan
tiirev araclarm Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

ESKi SEKIL:
II1. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baslanglg: degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

1) asa Plyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylanmn’ d;léer men}(ul ymetlenn, degerinde, faiz oranlari ve d6viz kurlarindaki
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dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklarn (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sbz konus varliklarn degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiifini ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Kary tarafin stzlesmeden kaynaklanan ylikiimltiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadur,

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigzm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yopunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucy fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullar: altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonldl iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullamlan y@ntemler
sunlardr:
Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢imiinde piyasa riski i¢in Standart Yontem kullamlir.

Diger risk faktorlerine dair Slgtimler mevzuatta, fonun baglh oldugu semsiye fonun
ictliziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalar: dogrultusunda Sl¢iiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarimn tarihsel
islem hacint"ortalamitan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi igin son
500 is glniade” '61,gsafi\gﬁnlﬁk iglem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
poﬂfﬁjﬂndglgj;;ﬁiik}taﬁikafgsllastml1r; her bir borglanma arac1 i¢in son 250 is giiniinde, 125 ig
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giinfinde ve 20 ig giiniinde olugan giinlilk islem hacimlerinin ortalamasmin yiiksek olan ile o
borglanma aracinin fon portfSyiindeki miktar: karsilagtirilir,

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler
Fon kaldirag yaratan iglemlere taraf olmayacaktir,

YENI SEKIL:
III. TEMEL YATIRIM RiSKLER} VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigliglere bagh olarak yatrimlarimn
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatimmcilar gbz 6niinde bulundurmalidar.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhik
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, degerinde, faiz oranlan ve dviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarn degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Kary tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimltltiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksekliklar sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

6) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh ﬁna@sﬂ?ﬁ;’aﬁ birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecgk zararihiimalii ifade eder.
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7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

8) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine ileri valérlii tahvil/bono ve
diger herhangi bir yintemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangi¢ yatirmu ile baglangi¢ yatirummn {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini ifade
eder.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihrageisimn yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi medeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatrim Araer Riski: Yapilandimimg yatinm araglarina
yapilan yatirmm beklenmedik ve olagandiy: gelismelerin yaganmas: durumlarinda vade
iginde veya vade sonunda tamammn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriimug
yatinm araclarmm dayanak varhklan fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmas: halinde, yatirime: vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatmlarm defieri baglangic de@erinin altna diigebilir.
Yapilandilms yatiim araglarina yatnm yapilmasi halinde kars;i taraf riski de
meveattur, Yatinmel, yapilandinlmis yatinm araglarmna iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandurnlmg
yatirum araclannda yatinmeilar ihragginm Sdeme riskini de almaktadr. Odeme riski ile
jhra¢g1 kurumun yaplandinlmg yatimm araglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatirim aracium yatunm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandig1
korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya qikabilecek likidite
sorunlan yapilandimlmis yatinm araglan icin dnemli riskler olugturmaktadir, Piyasa
yapicahfn olmadifn durumlarda yapilandinbmg yatrim araglarmin likidite riski iist
seviyededir.

3.2, Fonun maroz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullamian yintemler
sunlardr:

Fonun yatirim stratejisi ile yaturim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yinetim sistemi olagturulmusgtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfdyiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk lgiim
mekanizmas: olarak secmis ve risk yonetim sistemini de bu l¢iim modelini esas alarak
olugturmustur. RMD, belirli giiven arahfmda ve Olciim siiresi icinde bir fon
portfoyiiniin kaybedebilecefi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayumlar
altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafh %99-giiven arahfinda, tarihsel gizlem yéntemi, 20 i giinii elde tutma siiresi
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Diger risk faktirlerine dair dlgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictiiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon siirlamalar: dogrultusunda dl¢itlir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin i¢inde yer alan sermaye piyasas: araglarmin
tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir
ortakhk pay i¢in son 500 iy giiniinde olugan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasi ile o
ortakhk paymmn fon portfoyiindeki miktar1 kargilagtirihr; her bir bor¢lanma araci igin
son 250 ig giiniinde, 125 is giiniinde ve 20 iy giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin
ortalamasimin yiiksek olam ile o bor¢lanma aracimin fon portfoyiindeki miktar:
karsilagtirnlr,

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfbyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri Valirlii Tahvil Bono Ahm Islemleri
ve Yapilandimlmig Yatiim Araclan dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin lgiimiinde Rehber’de
belirlenen esaslar cercevesinde Gioreli RMD ybntem/yéntemi kullamlacaktir. Fon
portfiyiiniin riske maruz degeri, referans ablman portfoyiin riske maruz degerinin iki
katim agamaz.

3.5. Goreli RMD ybontemi kullamlan referans portfoy, fonun kargiiagtirma
oliitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazmda ayr ayr1 hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan
toplam pozisyonun fon toplam degierine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti
fon toplam degerinin %25%idir.

3.7. Fon portfyiine alman yapilandinbmg yatimm araglarmn sakh tiirev arag
niteligi tapyip tasmadifn Kurucu tarafindan deferlendirilerek sbz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

ESKI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5,|L_D'§g§rl_emeye iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS

. tefali%. 3} :‘:%J:‘?m
9‘ E. ® Tt K‘\
y 7
! ¢ /;";':\"& \‘\
N0 R
( A : \4"‘*::;,-’,‘ i i g
\ n ?A\{i?:J o m}
kY = P.’wu\"?' oy
g, CEd 5
S oa b ,J/f‘/



YENi SEKIiL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarmca
TMS/TFRS dikkate almir.

Yapilandirnimg Yaturim Araglar

Yapilandinhmg yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg
fiyatinmn kullamilmasi esastir.

Kapamy fiyatmm olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat
arahmda Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan
alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhkh ortalama fiyat: kullamilr.

Agirhkh ortalama fiyata ulajimamas: durnmunda Oncelikli olarak
Bloomberg’de, Bloomberg’den veri ahnamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel
fiyat (dayanak varhiklarm giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan kullamilir.

Deferleme giiniinde her iki veri dafiim kanalnda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ibrace: tarafindan saglanan ahg ve satiy kotasyonlarmm ortalamasi
almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada igiem girmeyenler icin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) bncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri ahnamas: durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamibr. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanahnda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan ahy ve
satig kotasyonlarmm ortalamas: almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine
iletilerek degerieme yapihr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyati kullanihr.

Borsa Digt Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araclar Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile
degerlenir, flgili vadede BIST’de iglem gegmemiy olmas durumunda en son degerleme
oram ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan degerleme yapihr.

ESKi SEKIL:
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfoy Igletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a). Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kanyﬂr_}%hanjiii’fmihmaddesirﬁn 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
y@@ﬁ‘lrﬁﬁ}ﬁj@p p‘é’\gttby isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr,
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alantarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn kaulma paylarnmn ilgili oldufu fona iadesi
%10 oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsanundaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast arac
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurnlan yatinm fonlan ve
yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulamr.zm

Stirekli olarak portfdyiiniin en az %51°i BIST te iglem goren paylardan olugan yatirim
fonlarinn bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikariimasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar: ile bu kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan ortaklik paylarmin elden cikarimasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanclar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihfityla elde ettikleri tamam
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmus kazanglari icin yillik veya
dzel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatinm fonlarmm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar:
kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portfdy isletmeciligi

- kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi

y ¢:}"5§1 Qj :‘\% uyarinca, %0 oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr,!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katima
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarin Ttrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciift olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan ortaklik paylarmin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1)
numaral fikrasimn altinc paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglar:
ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglam i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

ESKIi SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8, Yatnmeilarin yatinim yapma kararm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, I, m,,V.5.5., V.5.6.,
VL.(6.3 maddesi hari¢), VI.7.1.1,, VIL7.1.2 nolu boliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisinmn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 i glinit iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayiumlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve
Kurucu’nyn resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleygzif‘ﬁ%h i§ giitil icinde toplu olarak Kurula bildirilir.
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YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarin yatrim yapma karanm etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1,, L1.2.1,, 1, 1IL,V.5.5., V.5.6.,
VI.(6.3 maddesi hari¢), VI.7.1.(aracihk komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu
bsliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazistmn Kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yaymmlamr, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger bsltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1h1 sonunu izleyen alt: ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:
XI, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim
Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig
olurlar,

YENI SEKIL:
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymmmn birim pay degerine yansir, Katulma pay: sahipleri, paylarim
Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim alrmg
olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir.

CIKARILAN MADDELER:

2.7. Para piyasas: fonlan ile kisa vadeli borglanma araglar fonlarinda vadeye kalan
giin say1st hesaplanamayan varliklar fon portfoytine dahil edilmez.

9.9, Borsa diinda taraf olunan sotzlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfSye dahil edilmelerini
takip eden 10 ig glinii iginde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadifi Kurulca tespit
edilen sozlesmeler fon portfoylinden ¢ikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan
sﬁzlesmgler-..pa;j@ye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina
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EKLENEN MADDELER:

2.9, Fon portfoyiine yapilandirilony yatinm araglar dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmis yatirim araglarimn; Fon’un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, ihragoisinin ve/veya varsa yatirnm aracimmn, Fon Tebligi’ nin 32, maddesinde
belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayic kuruluy nezdinde saklanmasi
gereklidir. Yurt digmda ihrag edilmiy olmasi durumunda borsada islem girmesi sarti
aramir. Tiirkiye’de ihra¢ edilmiy olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanoug olmasi, fiyatinim veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama diémemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:
zorunludur.

Yapilandinlnus yatirmn araglarmm dayanak varbklar, dzel sektir ve kamu
bor¢lanma araglan, ortakhk paylan, faiz, ddviz, altm, difer kiymetli madenler ve
finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhklarn getirisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yamlandinimyg yatinm araclar da
portfdye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmig yatirnm araglarmna iligkin
olarak, niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldufu kabul edilen sermaye piyasas
araglarindan, yafinmec tarafindan Odemen bedelin tamaminm geri Odenecefi
taahhiidiinii iceren dzellikteki bor¢glanma araglar fon portfoyiine dahil edilebilir.

5.6. Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
agafndaki gekilde yapihr:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sizlesmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglar
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklegen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu sizlesmelerin portfoye dahil edilmesi agyamasinda, ilgili vadede
BIST’de islem gecmemis olmasi ya da o andaki piyasa kosullarmm ortalama faiz orani
ile iylem yapmak i¢in uygun olmamas: durumunda portféy yéneticisi tarafindan en az
iki mali kurnlugtan fiyat teklifleri abmr. Adil fiyat alinan fiyatlarm ortalamasidir. Bu
hususa iligkin yéntem ve sitre¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadar.

9,11, Fon portfoyiine yapilandiriimig yatinm arac: dahil edilmesi halinde stz
konusu yatirum aracimn genel izelliklerine iliskin bilgiler ve icerdifi muhtemel riskler
ayrica KAP’fg agiklanyr.
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