YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
'BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

[ZAHNAME DEGISIKLIGI

Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fonu’na bagli Yap: Kredi
Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma Araglari Fonu (Fon) izahnamesinin “Fon Hakkinda Genel
Bilgiler” baglikli I. boliimiiniin 1.3. ve 1.4. maddeleri; “Fon Portfoyliniin Yonetimi, Yatirim
Stratejisi Ile Fon Portfdy Sinirlamalari” baslikl I1. béliimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay
Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslari” baslikli V.
boliimiiniin 5.5. maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 14/07/2021 tarih ve
E-12233903-305.04-8800 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
ESKi METIN:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Gorev) (y1l)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014-Devam  Yapt ve Kredi | 25 Yil
IKIZLER Bagskani (I¢ | Bankas: A.S. Finansal Raporlama

Kontrolden Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktorii

Y 6netim Kurulu | 2012-2014 Yapi ve Kredi Bankasi
Uyesi) A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktori

2010-2012 Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Yonetimi

Direktorii
Ahmet Y6netim Kurulu | 2016-Devam Yapt ve Kredi | 18 Yil
CILOGLU Baskan Yardimcist | Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol

Grup Direktori

2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Biitge ve Planlama Direktori
Miige PEKER Y 6netim Kurulu | 2020-Devam Yap: Kredi Portféy | 26 Yil
Uyesi/Genel Miidiir | Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2014-2020 Yapt Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeist

2006-2014 Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii




Hayrettin Biilent
IMRE

Satis Pazarlama ve
Yatirim
Danismanligi Genel
Midiir Yardimecisi

2014-Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Satis Pazarlama ve
Yatirim  Danigsmanlifin ~ Genel
Midiir Yardimecisi

2011-2014 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portféy Yonetimi
Genel Miidiir Yardimeisi
2010-2011 Yapr1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portfy Yonetimi
Grup Bagkam

30 Yul

YENI METIN:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Tecriibesi
(yu)

Bahar Seda
IKiZLER

Yonetim Kurulu
Baskani (I¢
Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu
Uyesi)

2014 - Devam Yap1 ve Kredi
Bankasi A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktori

2012 - 2014 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktori

2010 -2012 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Piyasa Riski Yonetimi
Direktorii

26 Y

Ahmet
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

2016 - Devam Yapit ve Kredi
Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010-2016 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. Biitgce ve Planlama Direktori

19 Y1l

Miige PEKER

Yﬁne’iim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020 - Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidir

2014 - 2020 Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Midiir Yardimeist

2006 - 2014 Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

27 Yl

Mehmet Giiclii
COLAK

Emeklilik Fonlar
Genel Miidiir
QQ ardimecisi

2020 - Devam Yapr Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. Emeklilik
Fonlan Genel Miidiir
Yardimcisi

2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yoénetimi A.S. Emeklilik Fonlan

22 Y1l




Hisse Senedi Fonlari
Miidiirii

2015 - 2019 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiirii

2014 - 2015 Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy

Yonetimi Boliom Miidiiri

Grup

Okan
UZUNOGLU

Yatirnm Fonlan ve
Ozel Portfoy
Yonetimi
Genel

Yardimecist

Miidiir

2020 - Devam Yapr Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim
Fonlar1 ve Ozel Portféy Yonetimi
Genel Miidiir Yardimcisi

2018 - 2020 Yapi1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirnm Fonlari
Ozel Portfoy Yonetimi Hisse
Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii
2014 - 2017 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar:
Hisse Senedi Fonlart Grup
Miidiirii

25 Y1l

Umit
ERSAMUT

Satis, Pazarlama
ve Yatirim
Danismanhgi
Genel Miidiir
Yardimecisi

2020 - Devam Yapr Kredi
Portféy Yonetimi A.S. Satis,
Pazarlama ve Yatirim
Damismanhg1 Genel Miidiir
Yardimcisi

2019 - 2020 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar
Grup Miidiirii

2015 - 2019 Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirnm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

19 Yil

ESKI METIN:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon mudiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Ismi DURMUS..* Miidiir

2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Fon
Hizmet Miidiirii

22 Y1l

()
SO Ly




YENIi METIN:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

Ismi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yap1 ve Kredi Bankasit A.S. Fon | 23 Y1l
Hizmet Miidiirii

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKi METIN:

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°1 devaml olarak USD cinsi kamu ve ¢zel sektor dis
bor¢lanma araglaria (Eurobond) yatirilir.

Eurobond sec¢iminde duyarlilik analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite
analizleri onemli rol oynar. Yatirim kararlari alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri ve verim
egrisi analizleri 6nem kazanir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatiim amagli olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini arttirma
amaciyla yabanci bor¢lanma araglari ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve
bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

YENI METIN:

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak USD cinsi kamu ve 6zel sektor dis
borglanma araglarina (Eurobond) yatirilir.

Eurobond seciminde duyarlilik analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite
analizleri 6nemli rol oynar. Yatirim kararlari alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri ve verim

egrisi analizleri 6nem kazanir.

Fon toplam degerinin en fazla %Z20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araglar1 fon portféyiine dahil edilebilir.

Fon uygulayagagystratgjilerde, yatirim amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldira¢ yaratan 1;&’5;1'@; g:ig%rebﬂlr Fon bu islemlerin yaninda yatirom amacgh olarak

ve/veya riskten/koru ama yla kiymetli maden, yabanci bor¢lanma araci, yerli ve
yabanci $1rketltm aﬁlkmagdar fve bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatirim
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI METIN:

5.5. Portf6ydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Altin islemleri

[leri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere bulunan fiyat, bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyiline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikll ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi halinde, islem
tarthinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan
degerleme fiyati, bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirinm Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarimin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg'den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapams fiyati olusmussa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alnamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyati kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyat: kullanilir.

Dis Borclanma Araclari, Yabanci1 Bor¢lanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglari ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alis/satis fiyati olugmamis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir onceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araglar

Yapilandirilmig yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir:™ ==,

A 0 N R : .

K%;i‘anls'ﬁﬁf_atimn o\h}’eamam durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloombeff‘g’dgn{,{g‘-ls&ngprg?r_ie fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim ,i_si‘_‘eﬁ\rlg_;iﬁ*’éfgfgllklj ortalama fiyat: kullanilir.
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Agirhikl ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin gilincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem goérmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyati kullamilir.

Forward Sézlesmeleri

Borsa dist forward islemler dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglart i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhikl
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varlifin doviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamas! durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oOncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamilir. Degerleme giintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Liras: cinsi kargiligidir. Tiirk Liras: cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhig: (alacagi) olmast durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yikimlilagi (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir &nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Bors%)’fq{é t,pr‘é\repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasast Repo-Ters
Repo Pazayi'nda aym_giin 11g111 vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Ilgili
vadede B§T te ;’ﬂ?‘ m, 1(,imeml:s olmas: durumunda en son degerleme orami ile Fon Hizmet
Bolimi t aﬁndén degerléme yaplhr




Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yatirnm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
YENI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

[leri valorlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek ilizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadifi takdirde,
Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii islem
fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmasi halinde, iglem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde yer alan degerleme fiyat1 ile, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem
tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk
fiyatla yapuilir.

Yabanc Ortakhik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatirnm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarim ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapanis fiyati olusmussa kapanis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikh
ortalama fiyat1 kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Dis Bor¢lanma Araclary, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis borg¢lanma araglari, yabanci bor¢lanma araclari ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alis/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
cklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyat1 ise, bir onceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapllaflthllmrg yatmm araclart degerlemesinde borsada ilan edilen kapan1$ ﬁyatlnm
kullan1lma31 esastu"" ' _— . ,




Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat1 kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢i tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem g6rmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi aliarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun
déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, borglanma araglar1 igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikla
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarthi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmast durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatin1 en
iyl yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Liras: cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi kargilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlig1 (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliiii (borcu)
olmast durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanca1 futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamin internet
sayfasindan veya sézlesmenin Reuters’da yaynlanan o giin i¢in aciklanan en son uzlasma
fiyati, uzlas iyatimrn bulunmamasi durumunda son islem fiyaty, islem gerceklesmemesi
borsanin kapah olmasi durumunda ise bir onceki degerleme




Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

(REDI PORTFOY YONETIM A
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