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sayili izin dogrultusunda Yap:1 Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Bor¢lanma Araglar1 Fonu
izahnamesinin (5.5.) nolu maddesi asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

eri Valorli Altin Islemleri

Tleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek iizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyatr ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanea Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylarn

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatinmm Fonu katilma paylanmn
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alimamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimr. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iligkin kapams fiyati olugmugsa kapanis fiyat:, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirlikhi
ortalama fiyat: kullamilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamg
fiyat: kullamlbir.

Dis Borglanma Araglari, Yabanc: Borglanma Araclar, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak ¢ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak Kkirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satiy fiyati olusmaxnls
klymetfeﬁn degerleme fiyat1 ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme i
verim ovam*(wlemls ﬁalzm eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur




Yapilandirilmis Yatirim Araglarn

Yapilandirilmig yatirun araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanig fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirhkly ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanahnda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada islem g&rmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamihir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alis ve satis
kotasyonlarinin ortalamasi: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Stzlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat olarak; forward soézlesmenin
konusunun déviz olmas1 durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araclan icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirhikh ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhgmm doviz olmasi durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas) durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varliklarnmn kullamlmas: durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yéntemler kullanilir.

Swap Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru
ortalamasx’}tﬂlamhr Degerleme giiniinde swap sOzlesmesinin degeri vadedeki para
birimletinin llgxh faiz otanlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirasa cmsx"kafs;hgldlr




Borsa Dig1 Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisiun fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyat1 kullamhr.

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Iigili
vadede BIST’de islem geememis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar:
Yatirim Fonu katilma paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.
YENI SEKiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Dleri Valdrtii Altin Islemleri

Hleri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek iizere bulunan fiyat, bulunmadipx takdirde, Takasbank uygulamasina
paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu
sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agirhkl ortalama fiyat1 ile yapiir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi
halinde, iglem tarihinden sonraki ginlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas:1 giinliik
biilteninde yer alan degerleme fiyati, bulunmuyorsa degerleme valr tarihinden iglem tarihine
dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 ginliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla
yapilir.

Yabana Ortakhk Paylar: ve Yabane: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanct ortaklik paylarmin ve yabanc1 Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
deferlemesinde veri almacak 6ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyat: olusmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamas1 durumunda Bloomberg’den almacak olan o ginkil tim iglemlerin agirlikl
ortalama fiyatrkullamlir.

PR WO
., Qegﬁﬁe.g{mﬁnde ilgili borsada igslem gegmemesi halinde son islem tarihindeki
kapamg fiyat: killanilur,




Dis Borglanma Araglari, Yabanci Borglanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci bor¢lanma araclari ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak ncelikli veri dagiim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri allamamasi durumunda Reuters’dan veri almir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alg/satig fiyatimn ortalamas1 alimr. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin dzerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giniinde alig/satig fiyati olugmamus
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir onceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢
verim orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yamlandirilmg Yatumm Araglar

Yapilandimlmis yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimn
kullanilmas: esastir.

Kapamsg fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters’dan almacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirhkh ortalama fiyati kullanihr.

Agirhikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlarr) kullanilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan ahs ve satg kotasyonlanimn  ortalamas1 alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim
kanahnda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan ahs ve satig
kotasyonlarmin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapihir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati clde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullamlir.

Forward Sizlegymeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhgn spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile deBerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyati olarak; forward sozlegmenin
konusunun déviz olmas1 durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik
agirhikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giini ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisimna tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varlifm doviz olmast durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri almamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varhiklarmmn kullamlmast durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Swap Sozlesmeleri

,Borsa-_qﬂf&nd.a taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Blogmberg tefminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminaHeri; “kullamlir. Degerleme giiniinde swap s6zlesmesinin deBeri_vadedaki para




birimlerinin ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tirk Liras1 cinsi kargihgidir. Tiirk Liras: cinsi karsilik hesaplamirken, indirgenmis nakit
akigimn Fon’un varlif (alacag) olmasi durumunda TCMB alig kuru, Fon’un yiikimliliigii
(borcu) olmasi durumunda, TCMB satig kuru kullamilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin  fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. Tlgili
vadede BIST te islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

Yatirum Fonu Katilma Paylar
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,”?aﬁﬂnﬁ?q‘pukah]ma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
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