YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYF, FONU’NA BACLI
YAPI KREDI PORTF(Y EUROBOND (DOLAR) RORCLANMA ARACLARI FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGH

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alnan _[£ /o] /70\7 tarih VeZ et kes.0f ~ES¢sayih
izin dogrultusunda Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Degigken Semsiye Fon’a Bagli Yap
Kredi Portfdy Eurobond {(Dolar) Borglanma Araglari Fonu izahnamesinin girig bélimd, 1.3,
l4, 15, 24, 26, 210, 3.1, 3.2, 36, 5.5, 56., 6.2, 6.5, 7.1, 7.13., 7.1.4. ve
9.4.maddeleri agagrdaki sekilde degigtirilnis, izahnameye 2.11. maddesi eklenmigtir;

ESKI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KRED] PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI
FONU'NUN KATILMA PAYLARININ {HRACINA iLiSKIN iZAENAME

Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayiti Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu igtliziifit ve bu izahname hiiktimlerine gore yobnetilmek fizere olusturulacak
Yap: Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Borglanma Araglart Fonu katilma paylarmin ihracina
iliskin by izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 17/1 1/2015 tarihinde onaylanmg ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onay ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankas: A.§. olan Yapr ve
Kredi Bankasi A.§. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Tahvil ve Bono (Eurobond) Alt Fonu (11.
Alt Fon) Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.§.’ye devrolmustur.

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylanna iliskin yatnm kararlari izehnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr)  ile Kamuyu  Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmigtr. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatrimes bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylannm ahm satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictlizg0l ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tcretsiz olarak
yatirimcilara verilir,
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YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI
FONU’NUN KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILiSKIN IZAHNAME

Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52,
ve 54, maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugn’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.§. Borglanma Araglar
Semsiye Fonu igtiizlifli ve bu jzahname hilkiimlerine gdre y6netilmek tizere olusturulacak
Yap1 Kredi Portfsy Eurobond (Dolar) Borglanma Araglari Fonu katilma paylarimin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap1 ve
Kredi Bankasi A.§. B Tipi $emsiye Fonu’na Bagh Tahvil ve Bono (Eurobond) Alt Fonu (11.
Alt Fon) Yapm Kredi Portfdy Yénetimi A.S.’ye devrolmugtur.

lzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlaming gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yam Kredi Porifdy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmisty. Jzahnamenin nerede yayimlandigt hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatiime: bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname katma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizgl ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tcretsiz olarak
yatinmcilara verilir,

ESKIi SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.3. Kurucu Yé&neticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptil Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi

Gorev)
Demir Yo6netim Mayis 2011- Yap: ve Kredi Bankasi 15 YIL
KARAASLAN | Kurulu A.S.-Istanbul
Bagkani Grup Direktérii / Planlama ve Kontrol

Ocak 2010 — Mayis 2011: Yap: ve Kredi
e on N Bankas: A.8.-{stanbul
VAW S Direktsr/Planlama ve Kontrol ,/ m -
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Ocak 2009 -- Ocak 2010: Yap: ve Kredi
Bankasi A.$.-Istanbul
Grup Bagkam / Planlama ve Kontrol

Bahar Seda Yonetim 2012- Finansal Raporlama,Genel 19 YIL
IKIZLER Kurulu Muhasebe, Basel Is Geligtirme ve Hazine
Bagkan Yrd. | Orfinleri ve Odeme Gruplarindan
Sorumiu Grup Direkttril
2006-2012 Yap: Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direktdrii
Emir Kadir Yonetim 2013~ Yam Kredi PortfSy Yoénetimi A.S. | 17 YIL
ALPAY Kurulu PortfSy Yonetimi, Genel Miidiir
Uyesi/Genel
Midtir 2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.,
Titrev Araclar ve Daviz Piyasalann Grup
Miiduri
2010-2011, Kurumsal Satig Direktdrii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi
Hayrettin Pazarlama | 2014- Satig,Paz.ve Portfdy Damgmanh | 23 YIL
Bilent IMRE |ve  Satig | Genel Mtidiir Yardimeis:
Genel 2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel
Mtdiir Miidiir Yardimeist
Yardimcis1 | 2010-2012  Portfdy Y8netimi Grup
Bagkam, Yapi Kredi Portfdy Y&netimi
AS.
Miige PEKER | Yatnim 2014- Yatnm Fonlart ve OPY Genel | 20 YIL
Fonlarn ve | Mudiir Yardimeisi, Yapt Kredi Portfoy
Ozel Yonetimi A.S.
Portfty
Yonetimi 2012-2014  Sabit  Getirili Menkul
Genel Kiymetler Grup Midiird, Yam Kredi
Miudiir Portfy Yonetimi A.S.
Yardimcisi
2007-2012  Sabit Getirili Menkul
Kiymetler BSlim Bagkani, Yap:t Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.
Murat ONER | Emeklilik 2014 - Emeklilik Fonlan Genel Miidir | 20 YIL
Fonlari Yardimeisi, Yap: Kredi Portfoy Y6netimi
Genel AS.
Miidiir
Yardimcist | 2012-2014 Emeklilik Fonlan  Grup
Miidtirli, Yap1 Kredi Portfdy Yénetimi
AS.
7 ' ]2010-2012 Emeklilik Fonlann Bdlim| 1 /]
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Baskani, Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi
AS.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yep: ve Kredi Bankas: A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde g6revli fon miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad: Soyads Govevi | Son 5 Yilda Yaptgn Isler (Yiu-Sirket- | Tecritbesi
Giirev)
Ismi DURMUS | Mitdiir 2007-Devam/Yapr ve Kredi Bankasi |17
A.S./Fon Hizmet Miidfirii
1.5, Portfdy Ydneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatiimer gikarim gdzetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ySnetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlan
¢ergevesinde ytnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin y6netimi igin gdrevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi miimk{ndiir.

YENI SEXIL:
L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
{iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad Soyad Girevi Son 5 Yilda Yaptufn Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Gorev) {yil)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal | 20 Yil
IKIZLER Bagkan Raporlama,Genel Muhasebe,Basel

I Geligtirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplanndan Sorumlu Grup

Direktorii

2006-2012 Yam Kredi Bankas:

Piyasa Riski Direktorii
Ahmet Yénetim Kurulu | 2016-Devam Yapr ve Kredi| 14 Yil
CiLOGLU Basgkan Yardimcis1 | Bankas: Planlama ve Kontrol Grup

Direktorii

2007 - 2015 Yap: ve Kredi Bankas:

Y i Biitge ve Planlama Direktd

rary .\ 2002 - 2006 PwC —Denetjfh Mudig)

Flhy



Yardimcis

Emir Kadir | Yénetim Kurulu | 2013-Devam Yapr Kredi PortfSy | 18 Yl
ALPAY Uyesi/Genel Mildtr | Yonetimi A.§. Portfdy Yonetimi,
Genel Midar

2011-2013, Yap: ve Kredi Bankasi
A8, Tirev Araglar ve Diviz

Piyasalar1 Grup Mildirii
2010-2011, Kurumsal Satiy
Direkttrii
2006 - 2010, Kurumsal Satg
Yoneticisi
Hayrettin Billent | Satiy Pazarlama ve | 2014-Devam Satis Pazarlama ve | 24 Yil
IMRE Yatirin Yatirnm Damgmanhfi  Genel
Damigmanhii Miidiir Yardimess
Genel Miidiir 2012-2014 Portfoy Y8netimi Genel
Yardimeisi Miidiir Yardimeis
2010-2012 Portf8y Yonetimi Grup
Bagkam
Miige PEKER Yatiim Fonlart ve | 2014-Devam Yatinm Fonlan ve | 21 Yil
Ozel Portfoy | OPY Genel Mitdiir Yardimeist

Y8netimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Miidiir Yardimeis: | Kiymetler Grup Mildiirit

2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boltim Bagkan

Murat Emeklilik  Fonlan | 2014-Devam Emeklilik Fonlan | 21 Yil
ONER Genel Miidtir | Genel Miidiir Yardimeis:
Yarduncist 2012-2014 Emeklilik Fonlart Grup
Miidiril

2010-2012 Emeklilik Fonlan
Boliim Bagkani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gdrevli fon midiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyads Gorevi |Som 5§ Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- [ Tecriibesi
- | Girey)
Ismi DURMUS | Mudiir 2007-Devam/Yapt ve Kredi Bankas:| 18 Yil
A.S./Fon Hizmet Miidtirti

1.5. Portfdy Yineticileri

Fon malvarhnin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecritbeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimei gikanm gozetecek gekilde PYS
Tebligi dtzenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde ybnetilmesi zorunludur.
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Fon portftiyiiniin y6netimi igin gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan slirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.ir ulagilmas: milmkindiir.

ESKI SEKIL:

IL FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmiy asgari ve azami sirlamalar agapidaki tabloda
gOsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari% | Azami% |
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan (USD) 80 100
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Borglanma Araclan, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminathi Menkul Kiymetler

Ortaklik Paylan 0 20 '
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yabanc: Borglanma Araclar 0 20
Varlik ve Ipotefe Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatinmm Fonu, Gayrimenkul 0 20
Yatiim Fonu, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Katilim Paylan

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem géren 0 20
Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal:

Sermaye Piyasasi Araclan

Yapuandiriimig Yatium Araclari 0 10

Fon portftiylindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglan 8diing verilebilir. Fon portfyiinden &dting verme iglemi
igin 8dling verilen sermaye piyasas: araglannm en az %1004 kargihginda Kurulun ilgili
duzenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

2.6, Fon portfSytine riskten koruma ve/veya yatirim amagclt yurti¢i ve diginda iglem
goren ddviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler ve gostergeler, sermaye
piyasas: araclarmna dayali tiirev araclar (vadeli iglemler ve opsiyon sézlesmeleri), swap
s6zlegmeleri, sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlii
borglanma araglar iglemleri ve ileri valstlii altin islemlerine taraf olabilir,

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerini agamaz. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlariin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine HNigkin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara
uyulur. PortfSye-alnan tiirev araglarin Fon'un yatinm stratejisine uygun olmas: zorunludur,




2.10. Fon toplam degerinin %10'anu gegmemek {lzere, fon hesabmna kredi alinabilir,
1epo iglemi yapulabilir, Takasbank Para Piyasasmda borglamlabilir, Kredi kullamildign takdirde
kredinin tutar, faizi, alindifa tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agrklanir ve Kurula bildirilir,

YENI SEKIL:

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS] iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfBylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asafidaki tabloda
glisterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari% | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan (USD) 80 100
Kamu ve Ozel Sekior I¢ Borglanma Araglan, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminathh Menkul Kiymetler

Ortakhk Paylan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize 0 20
Para Piyasas: Islemleri

Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Borglanma Araglar 0 20
Varlik ve Ipotegie Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduai/Katilma Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatnm Fonu, Borsa Yatiim Fonu, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu, Girigim Sermayesi Yatuum Fonu

Katiun Paylan

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Iglem géren 0 20
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayal1

Sermaye Piyasasi Araglan

Yapilandiriimis Yatinm Araclan 0 10

Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarmn rayi¢
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda
taraf olunan ters repo sizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirnm yapilabilir.

Fon portfdylindeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas) araglan 6diing verilebilir. Fon portféyiinden 6diing verme islemi
icin 6dlng verilen sermaye piyasas; araglarmin en az %100t kargihifinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank'ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sbzlegme cergevesinde portfdyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%75’ tutarindaki l:&tl'y!‘ﬁe‘ﬂi madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda
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Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing iglemleri kargjhEinda ddiing alacaklarim temsil
etmek iizere gtkanlan  sertifikalar aym oranda  portfoye ahnabilir, Kiymetli
maden ddiing iglemleri ile kiymetli maden 8dfing sertifikasi ahm-satim islemleri ilgili
piyasadaki iglem esaslari ile teminat sistemi cergevesinde yapalwr.

2.6. Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh yurtigi ve diginda iglem
gbren ddviz, faiz, ortakhik pays, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araglarina dayal tiirev araclar (vadeli iglemler ve opsiyon sozlegmeleri), sakli tiirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlil borglanma araglan islemleri ve ileri
valdrlii altin iglemlerine taraf olabilir.

Fon portfbyiine riskten korunma amagh borsa digmdan faize dayah swap
stzlesmeleri, alim yinlinde dayanaf faiz swap”s olan opsiyon (swaption) sizlegmeleri ve
diger swap stzlegmeleri dahil edilebilir.

Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalman agik
pozisyon tutari fon toplam degerini agamaz. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmnin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine fligkin Kontrol” baglifinda yer alan sinirlamalara
uyulur, Portfoye alman tilrev araglarin Fon'un yatinim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.10. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek fizere fon hesabina kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurtici organize para piyasas
iglemleri yapilabilir. Kredi abnmas: halinde kredinin tutari, faizi, almdifs tarih ve kredi
alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir,

YENi MADDE:

2,11, Fon, nakit ihtiyacinm kargilanmas: amaciyla stzlesmelere konu olabilecek
varbklarm ilgili filkenin merkezi takas ve saklama kurulusunda saklanmas1 kaydiyla
yurt disinda borsa disi repo sizlegmelerine taraf olunabilir

ESKI SEKIL:
. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, d8viz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sOzlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek =zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sbz konus varhklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’'un maruz
g ~~ kalacaf zarar olasilifim ifade etmektedir.
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¢~ Ortakbk Pay: Fiyat Riski; Fon porifSyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikéimloltiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapiiamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donfigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portftyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tlirev arag, swap sbzleymesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlid
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatinmu ile baglangic yatirimimin fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatinmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiifs
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasithifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizliji, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandinlmg Yatrmm Arac Riski: Fon portfsytinde, yapilandimloug yatinm
araglan dayanak varbfinin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu
varliklarda kur riski ve faiz degigimine duyarhi dayanak varhifi olan firlinlere bagh olarak
piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan tirtinlerde kur dalgalanmalar
fonun piyasa riskini artirabilir, 86z konusu varliklarin kaldirag yaratan islem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri lizerinde arttiric1 veya diigliriicti yonde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada iglem g6rmeyen stzkonusu varhiklarda kars) tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portfoyinde karsi taraf riski
bulunmaktadir,




3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde Kkullamilan y@ntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatwim yapilan varliklarin yapisina ve risk dfizeyine uygun bir risk
yénetim sistemi olugturulmugtur,

Fonun maruz kalabilecei risklerin 8l¢iimiinde piyasa riski igin Riske Maruz Deger yontemi
kullanlir,

Diger risk faktbrlerine dair 8lgtimler mevzuatta, fonun bagh oldufu gemsiye fonun
igtiizfifiinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda Glciiltir,

Likidite riski hesaplamarinda portfdytin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir, Degetlendirme siirecinde, her bir pay senedi i¢in son
500 is gintinde olusan ginltkk iglem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfdylindeki miktar1 kargilagtirilir; her bir bor¢lanma arac1 igin son 250 i5 glintinde, 125 is
glinfinde ve 20 is giinfinde olugan giinltik iglem hacimlerinin ortalamasmm ylksek olani ile o
borglanma aracinm fon portf8ytindeki miktart kargilagtirilir,

PortfSye riskten korunma amaciyla smurli olarak dahil edilen borsa dig1 tlirev arag ve swap
sbzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10'unu agamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belitlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yBntemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanir,

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayni ayn hesaplanan
pozisyonlanin mutlak deperlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldwrag limiti fon toplam
deferinin %150°sidir.

YENI SEKIL:
Ill. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarnin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tilrev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek =zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklann (borglanma arac, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degierinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz

kalacagi-zarar olasiligim ifade etmektedir.
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¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon poriféyinde bulunan ortekhik paylanmin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihigin ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kary tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yikmliliiklerini
yerine getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih gidir.

4) Kalduira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfByiine titrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlegmeleri), sakh tlirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alum iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinm ile baglangi¢ yatinminin Gizerinde pozisyon
alinmass sebebi ile fonun baglangi¢ yatrmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihifa
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandinimig Yatirom Araen Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina
yapilan yatwimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmas: durumlarmda vade
icsinde veya vade sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilng
yatiam araglarmin dayanak varhiklari iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirnme: vade sonunda hichir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatinmlarmm degeri baglangic degerinin altina diisebilir.
Yapilandinbmg yatiim araglarma yatrim yapimas:i halinde karg: taraf riski de
meveuttur, Yatirnmer, yapilandirlnng yatwnm araglarina iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig
yatinm araclarinda yatirimailar ihra¢gmin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihragg1 kurumun yapilandinlmig yatinm araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihrageunn ve/veya varsa yatiim aracinm yatirim Yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas koguln aranmaktadir, Olagandis:
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sorunlari yapilandirilmg yatinm araclar igin fnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa
yapieiii olmadifa durumlarda yapdandinlmis yatimm araglarmm likidite riski iist
seviyededir,

10) ihmcgn Riski: Fon portfiyiine abnan varhklarm ihraggisimn
yikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2, Fonun wmaruz Kalabilecegi risklerin iilglimiinde kullamilan ytntemler
sanlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portf@yiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yintemini risk 6lgiim
mekanizmas: olarak se¢mis ve risk ydnetim sistemini de bu Gleiim modelini esas alarak
olusturmugtur. RMD, belirli giiven arahfinda ve dlgilm siiresi iginde bir fon
portfiyiinin kaybedebilecefi maksimum deBeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altmdaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafl %99 giiven arahfimda, tarihsel ghzlem yiintemi, 20 ig giinit elde tutma siiresi
ve 2 yillik (500 is giinil) gdzlem siiresi knllanilarak hesaplanir,

Diger risk fakttrlerine dair 6lgiimler mevzuatta, fonun bagh oldufu semsiye fonun
igtiiztigtinde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalan dofrultusunda slgiilir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfyiln icinde yer alan sermaye piyasast araglarimn tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay:
senedi i¢in son 500 is gtiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk
paymm fon portfSyiindeki miktari kargilastinlir; her bir borglanma araci igin son 250 is
giniinde, 125 is gliniinde ve 20 is giiniinde olugan giinlik islem hacimlerinin ortalamasinin
ytiksek olam ile o borglanma aracinin fon portfsytindeki miktar: karsilagtirilir,

Portfye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis1 titrey arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz,
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplamir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %50’sidir.
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ESKI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Deferlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ydpetim kurulu karar ile belirlenen defierleme esaslan asafidaki
gibidir:

MNeri Valorlii Altn iglemlert

Heri valérit altn iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik billteninde bu
iglemi degierlemek tizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giinlinde deferleme iglem yapilan glnkd iglem fiyat ile yapihr. Bu gekilde fon
portfyline birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agurhikh ortalama fiyati ile yapilir, T+2 ve daha ileri valtrli iglem yapilmasi halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik biilteninde degerleme
fiyat: bulanmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinltik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr,

Yabane: Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirun Fonu Katihna Paylan

Yabanci ortakhk paylannin ve yabanei Borsa Yatmm Fomu katilma paylarinin
deferlemesinde ana veri dapitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat ahinamamas:
durumunda ise alternatif veri dafiin kanal! olan Bloomberg'den alinan kapams fiyat1
kullanihir. Her iki kanalda da kapams fiyatinin olmamasi durumunda ise Tiirkiye saati ile
17:00 - 17:30 saat arahifinda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamasi durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den alinacak olan o ginkil tim iglemlerin agirhkli ortalama fiyat:
kullanilir,

Defierleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki
degierleme fiyat: kullanilir. '

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabana Borg¢lanma Araglari, Yahane: Kira Sertifikasi

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglart ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde ana veri dagiin kanah olan Bloomberg’den, ilgili
kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Reuters’dan
Turkiye saatine gtre 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamast alinir, Degierlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine
degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
giiniinde alig/satis fiyat kotasyonlar olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki
degerleme fiyatinin son deperleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandiriimg Yatirim Araclan

Yapilandinlmis yatirim araclan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimin
kullamimas: esastir.

Kapan§ fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
alinacak olan o giinkil tim iglemlerin agirlikl ortalama fiyat: kullamlir.

Afirhkh ortalama fiyata ulasilmamast durumunda da ana veri dagitm kanali olan
Bloomberg.‘dg,_ ilgili kanaldan fiyat ahnamamas: durumunda ise alternatif vylfi Qi m kanaj
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olan Reuters’dailan edilen gincel fiyat (dayanak varhiklann glincel fiyatlan kullanilarak
hesaplanan, Orefin icerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayal: Swap
Stzlegmesi (CDS)'nin glincel piyasa degerinin kullanilmas: ile yapilandinlmig yatirim
aractun giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullamlir,

Degerleme glintinde her iki veri dafstim kanalinda da glince! fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saglanan aliy ve satis kotasyonlarmn ortalamas: almarak
hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukanidaki yontemlerle deferleme fiyat elde edilememesi duromunda bir dnceki
degerleme giintinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir,

Tirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gBrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagitim kanah olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklann giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan, trnegin igerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayal: Swap Sozlesmesi (CDS)’nin glincel piyasa degerinin kullaniimas
ile yapilandurilmug yatirim aracinin glincel fiyatinm hesaplanmasi) kullanbr,

Degerleme gliniinde her iki veri dafatim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi

halinde ihragcr tarafindan saglenan ahs ve satiy kotasyonlarmin ortalamasi almarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihir,

Forward Stzlegmeleri

Forward s6zlesmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladipy giinlik ahs
ve satig kuru ortalamasi kullanilir, Degerlemede kullamlacak faiz oranlan i¢in ise ana veri
dagitim kanah olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlari (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kurn hesaplanir. iglem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azalii olarak fona yansitilir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim
kanali olan Bloomberg®de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacakh ve borglu oldugu para birimi igin deferleme glinlindeki TCMB ali§ kuru
kullanilir. Degerleme giininde swap s6zlesmesinin defieri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamlarak degerleme giinilne indirgenmis nakit akiglarmin Tirk Liras: cinsi

karsiligadir,

Borsa Dis1 Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alis fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dofrulamas: siirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin tizerinde olusmas: halinde
Yonetim Kurulu’nun yazil: ve gerekgeli karari ile opsiyon saglayicisi tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digt tlirev arag
s6zlegmelerinin “adil bir fiyat™ icerip icermedigi; opsiyonlar igin bu maddenin a din
v ® h Wk :
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yer alan sliregleri; Forward sbzlesmeler icin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili bélimiinde

tariflenen

yontemi, ve Swap s6zlesmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili

bélimiinde tariflenen ybntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile defierlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon sbzlesmelerinin adil bir fyat igermesini teminen gu siireg

uygulanr:
1.

Her iglem 6ncesinde ve her degerleme gliniinde opsiyon saglayicis: tarafindan dar
bir bant aralifs ile hem alis hem satiy y6nfinde fiyat verilmesi hususuna opsiyon
sBzlegmesinin sartian arasinda yer verilir,

Adil fiyat dogrulamaesmda sdzlesme fon portfoydne dahil edilmesi 6ncesinde
opsiyon saglayicis: tarafindan verilen satig, sbzlegmenin satlmas: ve degerlemesi
Oncesinde ise opsiyon saglayicisi tarafindan verilen ahg fiyat kullamlir,

Borsa digi opsiyon stzlesmeleri iglemleri 8ncesinde ve degerleme gtinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y8netimi Birimi teorik ahg ve sati fiyatlan
hesaplar.

Adil fiyat dogrulamas1 igin alinan alig fiyat: ile hesaplanan teorik alig fiyaf1, alinan
satig fiyat: ile hesaplanan teorik satiy fiyat: kargilagtiralar.

Karsilaghrmanin fonun Ishine sonuglanmamas halinde, kargilaghrmaya konu farkin
kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30°u kullanilir.

Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden
karg: kuruma bagvurulur,

Kars1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
lizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yénetim Birimi iglemi Y6netim Kurulu’na
bildirir.

Islem ve degerleme Yénetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile opsiyon
saglayicis: tarafindan alinan son fiyat iizerinden gergeklegtirilir ve degerlenir,

Dogrulama stirecinde kullamlan opsiyon sozlegmelerinin teorik fiyat hesaplamasi su sekilde

yapilir:

1. Kurucu nezdindeki bagamsiz Risk Ynetimi Birimi opsiyonun igerifiine gbre Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan igsel sistemler kullanwr. Karmagik yapih opsiyonlarin
kullamimas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gdrmiig bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplanir.

2. Hesaplanan teorik ahg fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyat: olarak 0,50 fazlas: kullanilir.

ieal

a. Opsiyon saglayicisi piyasa beklentileri dojrultusunda teorik satig fiyatimin
altnda fiyat dnerebilir. Bu durum sézlesme fon portfoyiine dahil edilirken
iglemin yapildig: opsiyon fiyati ile hesaplanan teorik satis fiyati arasinda fon
lehine fark olugturur. Lehde fark olusan s6zlesme islemlerinde, s6zlegmenin
satilmas: ve deperlemesine yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda
kullamlacak teorik ahg fiyati hesaplanan teorik ahg fiyatindan ilgili farkin
gikarilmas: yolu ile elde edilir; gu kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak

s “Eeylde lineer olarak azaltilir,
‘ e \;
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I¢ Kontrol Birimi Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
stzlegmeleri, piyesa fiyati: en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
ybntemle defierlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sbzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasmuin ve adil bir fiyat igermesinin
saflanmasi igin bu islemler BIST Borglanma Araglan Piyasas:t Repo-Ters Repo Pazar’nda
aym gin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orans ile yapihr, flgili vadede BIST'de iglem
gegmemig olmasi ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin
uygun olmamasi durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile
deferleme yapilir, Ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklanr. Bu teklifler
iglemlerin dofru, lzli ve sorunsuz yapilmas: ile karp tarafla iletigim, caligma kolaylign
hususlani da g6z 6niine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklestirilir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlegmelerinin adil bir fiyat icerdifi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.5. Portfiydeki varhklarmm degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar: agagidaki gibidir:

Ileri Valrlii Altin Iglemleri

Ileri valsrlg altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 glinlilk biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmast durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
afirlikl ortalama fiyat ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorli iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik billteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanei Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanct ortakhk paylarimin ve yabanci Borsa Yatim Fonu katilma paylarinin
deferlemesinde veri ahnacak dncelikli veri dagitim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamas: durumunda Bloomberg’den veri alimir, Degerleme aninda paylarmn ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iligkin kapanig fiyat: olugmugsa kapams fiyat, iglemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reunters’dan
veri alimamamasi durumunda Bloomberg®den alinacak olan o giinkii titm iglemlerin agirlikls
ortalama fiyati kullanilur.




Degerleme gilniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat1 kullaniir,

Dig Borg¢lanma Arag¢lari, Yabanct Borglanma Araglari, Yabaner Kirva Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanc: bor¢lanma araglan ve yabanci
kira sertifikalanmn deferlemesinde veri almacak Onceliki veri dafitim Kkanah
Bloomberg’dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri ahmr.
Thrkiye saati fle 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyatimn
ortalamasi altur, Deperlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine deferleme
tarihine kedarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinlinde
alig/satig fiyats olugmamug kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir Snceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatinm Araglan

Yapilandinlmis yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamsg fiyatimin
kullamlmas: esastur.

Kapang fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak
olan o glink{i tGm iglemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullanihr.

Agirlikhi ortalama fiyata ulagiimamas: durumunda dneelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatiari kullanilarak hesaplanan kullanilsr.

Degerleme giinfinde her iki veri dafiim kanalinda da gllncel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saflanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degierleme yapilir.

Thrkiye’de ihrag edilip borsada islem g6rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir, Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan ahs ve satig
kotasyonlannn ortalamas: alinarak hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilyr.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir dnceki
degierleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilr.

Forward Sozleymeleri

Borsa digi forward islemler dayanak varhgm spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhiin spot fiyati olarak; forward
stzleymenin konusunun diviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankas: ahy ve satiy kurn ortalamasi, borglanma araclan icin ise, deferleme giinii
itibariyle en giincel giinlilk agirhkh ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot
degerler, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasimndaki giin sayisma
tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfin dbviz olmasi
durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamasi
durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
nlagllacaktlr. Farkh dayanak varhklarinm kullamilmas: duramunda ise piyasa yatlm
en iyl yansitacak \yﬁntemler kallanihir.
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Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme gfinfindeki TCMB ahg ve satig
kuru ortalamas kullanilir. Deferleme glinfinde swap stizlegmesinin dejeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme gfinline indirgenmis nakit akiglannn
Tiirk Liras: cinsi kargihfdar.

Borsa Dig1 Opsiyon Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Deferleme giiniinde opsiyon saflayicisiun fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullamlir,

Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dipi repo-ters repo stzlegmeleri, BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazari’mda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile
degerlenir. {igili vadede BIST’de islem gecmemis olmas durumunda en son degerieme
orani ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk YoOnetimi Birimi tarafindan borsa dipi ftiirev arag
stzlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yGintemi
veya bu yontem yeterli griilmezse genel kabul gbren bir opsiyon fiyatlama yGntemi
kullamhr; Forward stzlesmeler i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
giire bulunan dayanak varhk spot degerleri, defierleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin says ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar veya 8ncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamast durumunda Reuters’dan alman
“swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap stzlegmeleri i¢in ise “bugiinkii defer
hesaplama ytntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon siézlesmesinin fon portfyiine dahil edilmesi
tincesinde ve deferlemesinde opsiyon saglayicis) tarafindan verilen fiyat knllanihr, Bu
fiyat, Kurucn nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla Kkarsilagtnlir, Karglagtirmamin fonun lehine sonuglanmamasi halinde,
karsilastirmaya konu farkm kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm
%20’si kullamihr. Opsiyonun i¢sel defierinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda
kaldig1 durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir.
Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir
seviyesi kullamhr. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saflayicisi
tarafindan verilen fiyat Yénetim Kurulu’nun gerekgeli karari ile kullamilir,

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:
Borsa dis) repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
agafidaki gekilde yapihr: h




Borsa Digt Repo-Ters Repo Stzlegmeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oramdir,86z konusn stzlesmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede
BIST de iglem gegmemiy olmas: ya da o andaki plyasa kosullarinin ortalama faiz oram
ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alnir. Adil fiyat alinan fiyatlarn ortalamasidir, Bu
hususa iligkin yintem ve siiregler Kuraucu’nun sorumluingundadir,

ESKi SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem glini tahsil
etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS’da iglem gdrecek fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagtici Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20°’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini iglem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
buhunan tutara e§ defier kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satg
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diigiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay: sayis1 TEFAS'da eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tabhsil edilen tutara ey deger adedin iistiinde verilen katilma
pay alim talimatlarn iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmc: adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar c¢ergevesinde, katilma payr
aliminda kullanilir.

6.5. Pay Graplari:

Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmgtir. A grubu katilma
paylar: tiim yatinmecilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
A.§. tarafindan ydnetilen emeklilik yaunim fonlarina satilabilir,
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YENI SEKIL:
VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20'ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma payi bedellerini islem giinti tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS’da iglem gorecek fonlar igin alim talimatlari pay sayis: ya da tutar olarak
verilebilir. Dagatici Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma payi
bedellerini iglem giinti tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati§
fiyatindan (varsa) uygulanan marj dtigtilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay: sayisi TEFAS’da eglegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deper adedin dstiinde verilen katilma
pay: alim talimatlar iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme: adina Yapi Kredi
Portfsy Para Piyasam Fonu’nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir, Bahse konu nemalandirma, sadece
kurucu tarafindan yapilacak islemlerde gecerli olup; TEFAS’ta gerceklesen iglemlerde
nemalandirma icin dagiic: tarafindan belirlenecek yatirim arac: kullamilacaktir,

6.5. Pay Gruplar: Katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir,
A grubu katilma paylan tim yatiimeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap: Kredi
Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan yonetilen emeklilik yatirim fonlar: ve Yap: Kredi Portfoy
Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh yatiram fonlarma satlabilir.

Izahname tadil metninin nerede yaymmlandigi hususunun ticaret siciline tescil
edildigi giin itibariyle Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen Yap:
Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu portféyiinde bulunan yatirnm
fonlarma satilmig bulunan katlma paylar,, B Grubu katilma paylarma ve B Grubu
katilma paylarna iligkin fon yonetim ficreti tarifesine dahil edilir.
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ESKI SEKIL:

ViI. FON MALVARLIG}ND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamslar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii {icretler,

2) Vearhklann nakde g¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirlit vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfsyden satimlarda 8denen aracibk komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapuan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL've gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfby ybnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldupu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurulugianna §denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Tekvim yili esas alnarak iiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma Slgiitli giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

12) KAP giderleri

7.13. Fon Portfyiindeki Varhklarm Alim Satimmna Aracilik Eden Kuruluglar ve
Araalk fslemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatirum Menkul Degerler
AS. ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§. aracihk etmektedir. Fon portfoyilne yapilan pay alin
satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Burgan Yatrim Menkul
Degierler A.S., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatiim Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S,,
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul
Kiymetler A.S., Gedik Yatirun Menkul Degerler A.S, ve ING Bank N.V. London Branch
aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asafida
yer almaktadir;

1) Pay komisyonu: Tlgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0007 arahfinda
degiskenlik gbstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayis

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025* Giin sayist

5) VIOP komisyonu: 0.00028

6) Odting menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048
arahiginda degisir.

7) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahifinda yillik iglem miktanna
gore degisir.

8) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 aralifinda defiskenlik gostermektedir.
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Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahii degildir.

7.1.4, Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde
Fon’un net varlik degeri Uzerinden Sermaye Piyasalan Kurulu (SPK)’nun belirledifii orana
gore hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

YENI SEKIL:

VI FON MALVARLIGCINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifandan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin denen her tirld ticretler,

2) Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirli  vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda Sdenen aracthk komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satg kuru fizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur,),

5) PortfSy ytnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregii yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak figer ayhik donemlerin son is gintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtrma 8lctitli giderleri,

11) Kurulea uygun gorilecek difer harcamalar.

12) KAP giderleri

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme)
uygnlamalar: nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varhkiarin Alim Satimma Aracithk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters
Repo, Mevduat, Diviz ahm satim iglemleri icin) aracilik etmektedir. Fon portfdyiine
yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.§., Finans
Yatirim Menkul Degetler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.§., TEB Yatiim Menkul
Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ING Bank N.V.
London Branch, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.$. ve
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri
icin uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gbre 0.00009 ve
degigkenlik gostermektedir.
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2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*%Giin say1s1

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun wvadeli

0.000002625*Giin sayis1

5) Borsa para piyasas: komisyonu: 0.00002*Giin sayis:

6) VIOP komisyonu: 0.00028

7) Odting menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degigir.

8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 srahifinda yilbik iglem miktarina
gore degisir.

9) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine géire 0.0001
ile 0.0014 arahifinda degiskeniik gbstermektedir,

Yukaridaki komisyon oranlanna BMV dahil degildir.

7.14. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, ficer aylik diénemlerin son ig
giiniinde Fon’un net varhk deferi iizerinden %0,005 (ylizbindebeg) oraninda
hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanr.

ESKi SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igthziifiine, bu izahnameye, yatinmci bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfy
dafiim raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans #cretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihimuna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek icret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmas: miimk{indiir.

YENI SEKiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiztifiine, bu izahnameye, yatinmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy
dagilhm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirunci bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir,
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
'BORCLANMA ARACLARI $EMSIYE FONU’NA BAGLI
YAP1 KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a Baghh Yap1 Kredi Portfoy
Eurobond (Dolar) Borglanma Araglar1 Fonu izahnamesinin 1.6. ve 6.7. maddeleri agagidaki
sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digar:dan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
i¢ kontrol birimi Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
L g i) Risk Yénetimi Bolim
i¢ denetim birimi Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bafimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Kurucn Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
i¢ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$.
Yap1 Kredi Portfdy Yoénetimi A.S.
Risk yonetim sistemi | p; . yonetimi Boltmi
I¢ denetim birimi Yap: Kredi Portfty Yonetimi A.§
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Aragtirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL:

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dafitm Stzlesmesi Imzalamuy Olan
Kurumlarin Unvani ve Iletisim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarimn alim ve satim igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlegmesi imzalamg kurumlar agagida yer almaktadr:

Yap: Kredi Bankas1 A.S.

Yap1 ve Kredi Bankas: A.S. Genel Miidiirliik Yap: Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yap1 Kredi Yatiim Menkul Degerler
AS.

Bityiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Begiktag Istanbul

Bilyiikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394

Aktif Yatinm Bankas1 A.S, istanbul

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39
e Bk 34394 Sigli / Istanbul
Ak Portfdy Yonetimi A.S. gg;.;tca; ?ienstgbll;llazme Binas1 Kat 1 34330 4.Levent -

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52

M SRR A 34394 Sisli - Istanbul
Osmanl: Menkul Degerler A.S. l;/igsglgksal\fl;l; /B.uyﬁl;ie;re Cad. No:257/69 Nurol Plaza
Egeli&CO PortfSy Yonetimi A.S. Abdi Ipekei Cad. Azer Iy Merkezi No.40 K:4 D:12-13

Harbiye/Sisli Istanbul

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat
Plaza A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katlma paylari ise TEFAS’ta iglem g&rmeyecek olup, paylarm alim ve satumi
yalnizca kurucu araciliftyla gergeklestirilecektir,

Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katiima pay1 alim satimmn yapilabilecegi dagitic: kurumlarin asagidaki
iglem kanallar: araciliga ile alim satim talimat: verilir,
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Merkez ; _
Internet Cagn Mobil : A

Ll g Bankacilifi | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi

Subeler
Xagl Kredi Bankast X X X X www.yapikredi.com.tr
Yapr Kredi Yatinim X h ) v
Menkul Degerler A.S.
::kéuf Yaturim Bankast X X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Ak Portfdy Yonetimi| Sadece ) . - www.akportfoy.com.tr
A.S. Merkez
Turkish Bank A.S. X - - -
Osmanl Menkul A
Degierler A.S. X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Egeli&CO  Portfoy | Sadece ) ) 1 )
Yonetimi A.S. Merkez
Turkish Yatirim X x ) A
Menkul Degerler A.S. www turkishyatirim.com
YENIi SEKIL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kuruca ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Stzlegmesi Imzalamig Olan
Kurumlarm Unvam ve Iletigim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Stzlesmesi imzalarmg kurumlar agagida yer almaktadir:

Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Miidiirliik Yap: Kredi

Yap: Kredi Bankas A.§. Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler | Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330

AS. Levent Besiktag Istanbul

ALtif Yatinm Bankas: A.S. ?siia);ﬁ;ﬁere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39

CERIG 34394 Sisli / stanbul

Sabanci Center Hazine Binas1 Kat 1 34330 4.Levent -

AkP Ol‘tﬁiy Y 6netimi A.S- Besiktas - istanbul

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52

Turkish Bank A.S. 34394 Sisli - Istanbul

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. N0:257/69 Nurol Plaza

Osmanli Menkul Degerler A.S. 34398 Saniyer / Istanbul




Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat

Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. Plaza A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylan ise TEFAS’ta islem gérmeyecek olup, paylanin alim ve satimi
yalnizea kurucu aracilifnyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alm satuminin yapilabilecegi dagitict kurumlarin asagidaki
islem kanallan aracilif ile alim satim talimat: verilir.

Merkez ]
Internet Cagn Mobil . .

Kurumlar ve Bankacilig | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi

Subeler
Xaé) 1 Kredi Bankast X X X X www.yapikredi.com.tr
Yapt Kredi Yatinm X ) h i
Menkul Degerler A.S.
ﬁkgl f'Yatirim Bankas X X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Ak Portfdy Yénetimi| Sadece ) = - www.akportfoy.com.tr
AS. Merkez
Turkish Bank A.S. X - - -
Osrflaxﬂl Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish Yatinm X X 1 3}
Menkul Degerler A.S. www.turkishyatirim.com




