YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

iZAHNAME DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan __ 14/ g9 / 2020 tarih ve  E.12233003-305.04-26031_ Say1l1
izin dogrultusunda Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na
bagli Yapr Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglan Fonu izahnamesinin Giris ve
Kisaltmalar béliimii, “Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baslikhi I. béliimiiniin 1.1. maddesi, “Fon
Portféyiiniin Yonetimi, Yatinnm Stratejisi ile Fon Portfdy Sinirlamalan” baghkl: 1. b6liimiiniin
2.3.,24.,26.,27., 2.8. ve 2.9. maddeleri, “Temel Yatnm Riskleri Ve Risklerin OQl¢iimii”
bashkli III. boliimiiniin 3.1. ve 3.3. maddeleri, “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam
Degerinin Ve Fon PortfGy Degerinin Belirlenme Esaslari” baslikli V. bdliimiiniin 5.5. maddesi,
“Fon Malvarhigindan Kargilanacak Harcamalar Ve Kurucu'nun Karsiladig1 Giderler™ bashkh
VIL. béliiminiin 7.1. ve 7.1.3. no.lu maddeleri, “Fonun Vergilendirilmesi” bashkli VIII.
béliimiintin 8.2. maddesi degistirilmistir.

ESKI METIN:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi{ PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye
Fonu i¢tiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Yap:1 Kredi
Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglann Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun onay1 ile kurucusu Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Kisa Vadeli Tahvil ve
Bono Alt Fonu (1. Alt Fon) Yapi1 Kredi Portfoy Y&netimi A.S."ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katlma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfdy Yoénetimi A.S$.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www kap.org.tr) yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
whi’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatinme1 bilgi formunda yer almaktadir. Ayrica bu
e katilma paylanmin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiziigli ve
pilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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YENIi METIN:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
470218 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borg¢lanma Araglar: Semsiye
Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Yapr Kredi
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Yap1
Kred: Yatirnm Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu’'na Baghh Kisa Vadeli Tahvil ve
Bono Alt Fonu (1. Alt Fon) Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S. ye devrolmugtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman  ...... 14/09/2023.. .. tarih ve
......... £:12233903:303.04:26031........... sayllh izin do@rultusunda Yap1 Kredi Portfoy Kisa
Vadeli Borclanma Arac¢lari Fonu’nun unvam Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglar: (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.$.’nin www.yapikrediportfoy.com.tr
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildigt ortamlarda, semsiye fon
ictlizigli ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmecilara
verilir.
ESKI METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirnmci bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Yam Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglarn
Semsiye Fonu

6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu

YAPIKRED! PORTFQY YONETIMIAS.
2 Levent Mahallesi Cémert Sokak

No:1A/28 34330 Besiklag/IST, Uy
www yapikrediportfoy ctﬁ?
_-_M&a N0.3-5700-1780-9
Sicl No 470218:417800




KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yliriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

YENI METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon i¢tliziigli, fon izahnamesi ve yatinmeci bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-142 sayillr Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon

Yapr Kredi Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan (TL)
Fonu

Semsiye Fon

Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi

I1I-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlanna [liskin Esaslar Tebligi

Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
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Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Ydnetici Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
ESKI METIN:

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Yapr Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonu

Adu: Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Bagh Oldugu S$Semsiye Fonun | Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma

Unvant: Araglan Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Borglanma Araglari Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresizdir

YENI METIN:
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Yapt Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araclar1 (TL) Fonu

Adr: Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar (TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma

Unvani: Araglar1 Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Bor¢lanma Araglan Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresizdir

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI METIN:

2.3. Fon'un bor¢lanma araglan fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %801
devamli olarak kisa vadeli kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilir. Fon portfoyiintin
aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin aralifindadir.

Yabanci yatirim araglar fon portfdyline dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglan dahil
edilebilir. Aynca yatinm amaglt olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla, kiymetli maden,
yabanci borglanma araci, yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylan ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayal borsa yatirim fonlan ile tiirev araglara yatirim yapilabilir.

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilanin déviz cinsinden ihrag edilmis

3 ve sermaye piyasasl araglan fon toplam degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz.
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YENI METIN:

2.3. Fon'un bor¢lanma araglan fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’i
devamli olarak kisa vadeli kamu ve dzel sektdr borglanma araglarina yatirilir. Fon portfdyiiniin
aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin aralifindadir. Fon portfoyiine sadece TL cinsi
varhklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah organize piyasalarda islem
giren sermaye piyasasi araglarina ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Ayrica yatirim amaclt olarak ve/veya riskten korunmak amaciyla, tiirev araglara yatinm
yapilabilir.

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.
ESKI METIN:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari, 80 100
Varlik ve Ipotek Teminathh Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Yabanci Borglanma Araglar 0 20
Varhk ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar: 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araclar 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%107una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
s6zlesme cergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen 6diing islemleri  kargilifinda 6diing alacaklanni temsil  etmek iizere ¢ikarilan
sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden &diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslariile teminat
sistemi ¢ercevesinde yapilir.

YENI METIN:

tarafindan, fon toplam dederi esas alinarak, fon portfSyiinde yer alabilecek varlik
R belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Yurtici Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 80 100
Araglan, Varlik ve Ipotek Teminathh Menkul

Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yerli Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi (TL) 0 10
Yerli Yapilandinilmig Yatinm/Borg¢lanma 0 10

Araclan

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

ESKIi METIN:

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh yurti¢i ve disinda iglem géren
doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas araglarina
dayali tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakl tiirev
araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valdrlii borglanma araglan islemlerine
taraf olabilir.

Fon portfoyiindeki kaldira¢ yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz kalinan a¢ik
pozisyon tutann fon toplam degerini asamaz. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarninin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara
uyulur. Portféye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinim stratejisine uygun olmas zorunludur.

YENI METIN:

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla faiz ile 2.4. maddesindeki
varlik tablosunda yatirnm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varhklara ve bu
varhiklardan olusan finansal gistergelere dayal tiirev araclar (vadeli islemler ve opsiyon
stzlesmeleri), swap sézlesmeleri, sakl tiirev araclar dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldirag
yaratan islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz. Fon
ileri valérlii borglanma araglari ve kira sertifikasi islemlerine taraf olabilir.

Fon portféytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari
fon toplam degerini asamaz. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine fliskin Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur. Portfoye
alinan tirev araglarin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

ESKi METIN:

Oye borsa digindan tiirev arag ve swap sdzlegmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri dahil
(W Borsa dist s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyline dahil
ifesmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,

6 YAPI KRED! PORTFOY YONETIMi A.S.

Levent Mahallesi Cémert Soka
No'1A/28 34330 BesiktasisT,
Mww. yapikrediportfoy.co
F.’%"%IS N0'0:5700-1780-96 1 4

Sird Mo 6701718 417800



herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri, repo-
ters repo stzlesmelerinin karsi tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI METIN:

2.7. Portféye borsa disindan yvatirim stratejisi ife uvumiu ve risk diizevine uvgun olmas:
kavdivia davanak varh@ Tiirk Lirasi varlikiar olan yapilandirilmis yatirnm/bor¢lanma
araglar, repo-ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Sozlesmelerin karg1 taraflarimin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, yapilandirilmis yatirnm/borglanma ve repo-ters repo sézlesmelerinin kars: tarafinin
denetime ve gtzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenilir® ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

ESKi METIN

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araclarini tamtici genel bilgiler:

Yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma araglannin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporiama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde
donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan
fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglan ile ilgili herhangibir iilke
simrlamasi bulunmamaktadir.

YENIi METIN

2.8. Bu madde izahname metninden ¢ikarilmistir.

ESKi METIN:

2.9. Fon portféyiine yapilandirilmis yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmisg
yatinm araglarimn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirnm yapilabilir
migye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren
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edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip
oimasi1 zorunludur.

Yapilandinlmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, dzel sektdr ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylan, faiz, ddviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, stz konusu dayanak varhklarnin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Aynica Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak, niteligi
itibari ile borg¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatinimei
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren &zellikteki bor¢lanma
araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

YENIi METIN:

2.9, Fon portfSyline yapilandirilmis yatinm/bor¢lanma araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig yatirim/bor¢lanma araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, ihra¢gisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi® nin 32. maddesinde
belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Sadece
Tiirkiye'de ihra¢ edilmis ve dayamak varh@ TL cinsinden olan yapilandirilmis
yatinm/bor¢lanma araclarimin fon portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat a¢iklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercefe uygun degeri uzerinden nakde dontstirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi
zorunludur.

Yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu
borglanma araclari, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatirim/borglanma araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmg yatirim/bor¢lanma
ara¢larimn fon portféyiine ahinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araclarina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei tarafindan 6édenen bedelin tamaminin geri édenecegi
taahhtidiinii igeren ozellikteki borglanma araglan fon portféyiine dahil edilebilir.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU
ESKI METIN:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger

menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin
seemgQ pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi
zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aynm1 anda deZer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9 Yapilandinimis Yatinnm Aracr Riski: Yapilandinlmig yatinim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinilmis yatinm araglarinin
dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin
degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yatinm araglarina yatinnm yapilmasi
halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmis yatirnim araglarina iliskin olarak
girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Ol¢iistinde bir getiri beklemektedir.
agdirilmis yatinim araglarinda yatinnmetlar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme

chin ve/veya varsa yatm aracimin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
9 YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A .
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derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmig yatirim
araclan i¢in Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilift olmadigi durumlarda
yapilandirilmis yatinm araglarinin likidite riski st seviyededir.

10) fhra¢er Riski: Fon portfdytine alinan varhklanin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI METIN:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, diger
menkul kiymetlerin, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklann (bor¢lanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kéar Pay: Oram Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira
katilim olana@ saglayan katihm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz
konusu yatirnmlarin getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek
zarar olasihgidir.

c- Kira Sertifikas) Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylikiimlitiiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portféyiine dayanak varhg Tiirk Liras:
varliklar olan; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
s6zlesmesi dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono, ileri valorlii kira sertifikasi alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yainmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
lanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
i¢i etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
Ls1 etkenler de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklh finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirllmns  Yatinnm/Bor¢lanma  Aracit Riski:  Yapilandirilmis
yatirim/borglanma araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiind{ir.
Yapilandinlmis yatinm/bor¢lanma araglarimin dayanak varliklann lizerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas1 halinde, yatirime1 vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baglangi¢ degerinin altina
diisebilir. Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarina yatinm yapilmas: halinde karg taraf
riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandinlmis yatirim/borclanma araglarina iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk O&l¢iisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatirinm/borglanma araglarinda yatimmeilar ihraggimin &deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglarindan
kaynaklanan yiikiimlaliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracimin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip oimasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari igin dnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa
yapiciligt olmadigr durumlarda yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarimin likidite riski dist
seviyededir.

Yapilandirilmis Borg¢lanma Arac’nin getirisi dayanak varhgin performansi ile
dogru orantihdir. Diger yandan, dayanak varhgm performansimmn diisiik olmasi halinde,
yatirimci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyebilir. Bununla birlikte “anapara
kaybi riski” yapilandirilmms borglanma araclari icin bulunmamaktadar.

10) ihrace Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

11) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varh§m
vadeli islem fiyati ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farkhih@ degisimini ifade etmektedir.
Vadeli islem sézlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak vadeli islem siozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gisterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

eminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
patin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
fRderinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
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teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmas1 olasihginin ortaya c¢kmasi
durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Fonun iginde yer alan opsiyon soézlesmelerinin degerini
etkileyen temel faktirler (fiyat oynakhg, spot fiyat, kullamim fiyati, vadeye Kkalan siire,
risksiz faiz oram, kar pay1.) bulunmaktadir. Opsiyon siézlesmesinin fiyat: ile fiyata etki
eden faktorler arasindaki iliskinin dlgiisiinde, sézlesme vadesi boyunca gosterecedi
degisim riskini ifade etmektedir. Delta, finansal kiymetin fiyatinda meydana gelen bir
birimlik deg@isim karsisinda opsiyon fiyatinin ka¢ birim degisecegini gostermektedir.
Gamma, finansal ktymetin fiyatindaki bir birim degismeye bagh olarak deltada meydana
gelen degismeyi dlgmektedir. Theta, opsiyonun vadeye kalan giin sayisindaki bir giinliik
degisim karsisinda opsiyonun degerinde meydana gelen degisimi dl¢mektedir. Vega,
opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesinde meydana gelen bir birimlik
degisimin, opsiyonun fiyatinda meydana getirece§i degisimi dl¢mektedir. Rho, faiz
oramindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
dlcmektedir.

ESKI METIN:

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféytine kaldira¢ yaratan iglemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, {leri Valérlii Tahvil Bono
Alm Islemleri, fleri Valorlii Alin Alm Islemleri, Yapilandinilmis Yatrim Araglan dahil
edilecektir.

YENI METIN:

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden dayanak varh@ Tiirk Lirasi varhiklar
olan; Tirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi,
TL cinsinden Ileri Valérli Tahvil Bono Alim Islemleri, Ileri Valorli Kira Sertifikasi,
Tiirkiye'de ihra¢ edilmis ve dayanak varhig TL cinsinden olan Yapilandirilmig
Yatinm/Bor¢lanma Araglan dahil edilecektir.

Isbu sbziesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirnmndan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilifi bulunmaktadir.

Kaldira¢ yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi
getirinin  kiyaslanmasi amaci ile kullanilan referans portféy getirisinden
farkhlasabilmektedir.

Kaldira¢ yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas
'FMisk yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
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V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKi METIN:

5.5. Portfoydeki varhiklarin degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibidir:

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabana Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borg¢lanma araglari ve yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloombergdir.
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamas: alimir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyat ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirinm Araglan

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg'den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullambr.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler i¢in (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamast durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragei tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satis kuru
ortalamasi, borg¢lanma araglar i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk agirhkh
3 ﬁyatl kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade

daki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
A olmast durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
qumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik
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fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullamilmas: durumunda ise piyasa fiyatim en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde &ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamilir. Degerleme giiniinde swap soOzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargihgidir. Tiirk Liras: cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akiginin
Fon'un varlig1 (alacagi) olmasi durumunda TCMB ahis kuru, Fon’un yikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sézlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sOzlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma
fiyatimin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda son alis
fiyat1, borsanin kapali olmasi1 durumunda ise bir dnceki degerleme fiyat: kullamlr,

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giliniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

YENI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araglan

Yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg
fiyatinin kullanmlmasi esastir.

Kapanis fiyatinin olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullanilir.

Agirlikl ortalama fiyata ulagilamamas) durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan) kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
anndoesgracel tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamas alinarak hesaplanan
g}w:e?@a Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

 a\
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Tiirkiye'de ihrag edilip borsada islem goérmeyenler ic¢in (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan ahis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullambir.

ileri Valérlii Tahvil/Bono islemleri

Ileri valorlii ahnan DiBS'ler valdr tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil
edilmez. ileri valorlii satlan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayri bir
vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valorlii sozlesmenin degeri aliy ve satiy islemlerinde aym yontemle
hesaplamirken islem ahs ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portféy tablosuna
yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem ahs hem de satts yapilmis ise portfoy
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde ach@ pozisyonu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Tleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi ile
aynt olan islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym
giin valorlii gerceklesen islemlerin agirhklh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin
valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valirlii islemlerin agirhkh ortalama faiz
oranli, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Ileri Valorlii Kira Sertifikalan

fleri valérli alman Kira Sertifikalar1 valor tarihine kadar diger Kira
Sertifikalarmm arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan Kira Sertifikalar ise valor
tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii
Kira Sertifikalar1 allm ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak
degerlenir. islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg¢
olarak takip edilir.

lleri valérli sozlesmenin degeri alis ve satiy islemlerinde aym yéntemle
hesaplanirken islem ahs ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfiy tablosuna
yansir. Aym valérde ve ayni1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy
tablosunda her iki islem ayni de@erde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde actify pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfioy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir,

min Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Kar Pay1 Orany/100) ¢ke/365)
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikas) nominal degeri

Bilesik Kar Payr Oram: Varsa degerleme giiniinde BIST’te valér tarihi islemin
valor tarihi ile ayn: olan islemlerin agirhikh ortalama kar pay: orani, yoksa degerleme
giiniinde BIST’te aym giin valorlii gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama kar pay:
orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii
islemlerin agirhkh ortalama kar pay1 orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik kar payi
oramdir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

VII. FON MALVARLIGIND{\N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

ESKI METIN:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in §denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim licreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak liger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul licreti,
10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,
11) KAP giderleri
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme)
uygulamalar nedeni ile 6denen hizmet bedeli
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti
14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri
15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri
16} Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

YENi METIN:

7. Fopun Malvarhfindan Karsitanan Harcamalar
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1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari,
5) Portfdy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim licreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak licer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Karsilagtirma o6lgiitii giderleri,
11) KAP giderleri
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalan nedeni ile 6denen hizmet bedeli
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti
14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri
15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI METIN:

7.1.3.

Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracihk

istemleri i¢cin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin alim satimina Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. aracilik etmektedir.

So6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1.

a)
b)

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araglan Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerlidir.

Tahvil-Bono Piyasasi islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

Tahvil-Bono Piyasas1 Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00002 +
BSMV

Ileri valorlii Tahvil-Bono Piyasas: Islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

Hazine Thalesi Islem Komisyonu: 0

Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: igslemler): 0,00001 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:
akasbank Para Piyasas: (7 glinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayis1 + BSMV
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4. Yabanc1 menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére
0,0001 ile 0,0014 araliginda degiskenlik gdstermektedir.

5. VIOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV
6. Uluslararasi Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

7. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gecerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

b) Giimiis: 0,00015 + BSMV

YENIi METIN:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimmna Aracihik Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yap! ve Kredi Bankas1 A.$. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: : BIST Borglanma Araglari Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazaninda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Piyasas: islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00002 +
BSMV

¢) lleri valorlii Tahvil-Bono Piyasasi islem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Tleri valorlii Kira Sertifikas: Islem Komisyonu: 0,000010 + BSMV

e) Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

2. Repo-Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

3. Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:

a) Takasbank Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): 0 - 0,000005 *Giin Sayis1 + BSMV
arahginda degiskenlik gosterebilmektedir.

b) Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin aras1 vadeli): 0 - 0,00003 + BSMV arahgmnda

egiskenlik gosterebilmektedir.

.
v o

st 4,
:(

8 ‘l.

b .;\
N X

VIOP komlsyonu 0,0001905 + BSMV
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okgungor
4. VİOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV


L

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI]
ESKi METIN:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu'nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1)
numaral fikrasmun altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclan ve
bu kurumlarn daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutuimus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI METIN:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfitkatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve
yatinim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmisg
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST 'ta islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan ortakhik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim fonlarindan elde
edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu 'nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin ( a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri
uygulanir.
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