YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.,
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME. DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan _Z{ /o2 /2012 tarih vep/yentisol-7s2¢sayth
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclar1 Fonu izahnamesinin
1.6., 2.3, 3.1,,5.5, 7.1.3,, 8.1,, 8.2,, 11.2. ve 12.1. maddeleri agagidaki gekilde degistirilmis,
2.10. madde izahnameden ¢ikariimigtir.

ESKI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

f¢ kontrol birimi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S$.

Risk yinetim sistemi Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Boltimii
i¢ denetim birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap: Kredi Portfdy Y6netimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

YENI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Ydnetim sistemi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Bélimii
Teftig birimi Yapi Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.$.

Fon’un finansa] Tapbrlérinm l;“'&glmsm denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A;$. tarafindan yapilmaktadir.
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ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon’un borglanma araglar1 fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’
devamli olarak kisa vadeli kamu ve Ozel sektr borglanma araglarina yatirlir, Fon
portfSyliniin ayhk agirhkh ortalama vadesi 25-90 giin araligindadur,

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oramnda yabanci para ve sermaye piyasasi
araglar1 fon portfSyline dahil edilebilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un borglanma araclar1 fonu olmasi nedeniyle, fon toplam deferinin en az %80’
devamh olarak kisa vadeli kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilir, Fon
portftyliniin aylik agirhki ortalama vadesi 25-90 giin arah@indadar.

Yabanc: yatirim araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Anecak, fon portfdyiine
fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon
portfdyline dahil edilebilir,

; Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanea ihraggilarmn déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araclar fon toplam de@erinin devamh olarak %80°i ve
fazlas: olamaz.

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhklar dahil
edilemez.

ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2,10, Para piyasas: fonlar: ile kisa vadeli borglanma araglan fonlarinda vadeye kalan giin
say1s1 hesaplanamayan varliklar fon portftyline dahil edilmez.

YENI SEKiL:

1. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI

2.10. Bu madde ¢ikanimgtir.



ESKI SEKIL:
1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMUD

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigliglere bagh olarak yatimmlarimn
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayalh tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar1 ve d6viz kurlarndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklann degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde d6niigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangig yatinmnin tizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifn
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklam arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)/Korélasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igérisindeayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az




iki farkl finansal varhign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Yapilandirilnug Yatirim Aracr Riski: Yapilandinlmig yatirim araclarina yapilan
yatimmm beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmas: durumlaninda vade iginde veya
vade sonunda tamammmin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandinlmyg yatinm araglarmm
dayanak varliklar fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin
degeri baglangic deferinin altna dtigebilir. Yapilandimlmg yatrm araglarina yatirim
yapilmas1 halinde kars: taraf riski de meveuttur. Yatirimet, yapilandirilmug yatirim araglarma
iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lgisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarmda yatrimeilar ihraggimn Sdeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandinlmig yatinm araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adma ihraggimin vefveya varsa yatirm aracinmn yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari
yapilandirlmis yatirim araglari igin dnemli riskier olusturmaktadir. Piyasa yapicihfi olmadigi
durumlarda yapilandimlmg yatinm araglanimin likidite riski tist seviyededir.

10) ihracq Riski: Fon portfyline alman varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL:
IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirmeilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistiglere bagh olarak yatirimlarimin
degerinin baglangig degerinin altma dilgebilecegini yatirmmcilar gz oniinde bulundurmalidur.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev stzlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) ‘dahil edilmesi halinde, stz konug varbklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarmn dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag) zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargyi Taraf Riski: Kary1 tarafin sdzleymeden kaynaklanan yliktimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigttiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirum ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varhgin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkhi finansal varliklarn piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varh@n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

'9) Yapilandiriong Yaturnm Aracr Riski: Yapilandinlmig yatinm araclarina yapilan
yatrmin beklenmedik ve olaganchg: geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya
vade sonunda tamamumin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirlmig yatrim araglarmmn
dayanak varhklan fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinmei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin
degeri baglangic degerinin altna diigebilir. Yapilandinlmg yatnm araglarma yatwim
yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur, Yatiimes, yapilandinimig yatirm araclarina
iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olgilisiinde bir getiri
beklemektedir, Yapilandinlmg yatiim araglarmda yatirmmeilar jhraggmin ddeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggs kurumun yapilandiriimig yatirim araglarindan kaynaklanan
ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek- adina-ihrageinin ve/veya varsa yatiim araciun yatirim yapilabilir
seviyeye denkgelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandis
korelasyon degisikliklerive olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
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yapilandinlmus yatinm araglari igin 6nemli riskler olugturmaktadir, Piyasa yapiciigi olmadig:
durumlarda yapilandinlmg yatirum araglarinin likidite riski fist seviyededir.

10) fhragp Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.3. PortfSydeki varliklarin degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Dig Borglanma Araglan, Yabanci Borglanma Araglari, Yabanc Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalanmin degierlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16,30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinmn ortalamasi alinir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giniinde ahg/satiy fiyati olusmams
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirnimig Yatirmm Araclan

Yapilandinlmmg yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmas: esastr.

Kapanig fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkli ttim islemlerin agirhikh ortalama fiyati kullamlir,

Agirlikh ortalama fiyata ulagiimamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme gliniinde her iki veri dagitm kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragi tarafindan saflanan aliy ve satis kotasyonlarmn ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yaplir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gtrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen gflincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan ahs ve satig
kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki y6ntem1erié?i;g§rlgme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir,
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Forward Stzlegsmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhiin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sSzlegmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, bor¢lanma araglari icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinfi ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin say1sina tekabiil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile
(dayanak varlifin déviz olmas: durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas) durumunda Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkli dayanak varliklarmn kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatini en iyi yansitacak ySntemler kullanilir,

Swap Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlegmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme giintindeki TCMB ahg ve satis kuru
ortalamas: kullamlir, Degerleme gilinlinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giintine indirgenmig nakit akiglarnin
Ttirk Liras: cinsi karsihifidar,

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon salayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sézlegmeleri:

Borsa di§1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas:i Repo-Ters
Repo Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmasi durumunda en son deferleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIiL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Dis Borglanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araclar, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri ahinamamas1 durumunda Reuters’dan veri alimr, Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satg fiyatinin ortalamas: alimr, Degerlemede
kullanilacak kirli . ﬁyat\ temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin gklenmesi- yoluyla bulunur. Degerleme giliniinde ahg/satig fiyati olugmamg
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kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir 6nceki degerleme fiyatinun son degerleme tarihindeki ig
verim orani (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmg Yatirnm Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamlmas esastir.

Kapanig fiyatinin olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tlim iglemlerin agrlikh ortalama fiyati kullanilir,

Agrlikli ortalama fiyata ulagilamamas: durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan) kullanilir,

Degerleme glinlinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saglanan aliy ve satiy kotasyonlarmin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem g6rmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) &ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamhr, Degerleme giinfinde her iki veri dagitim
kanalinda da gilincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukandaki ybntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyat: kullamlir,

Forward Siézlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varlifin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyat1 olarak; forward sdzlegsmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglar: igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyat kullamilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhiin ddviz olmas: durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkli dayanak varliklarmin kullamlmas1 durumunda ise piyasa
fiyatin1 en iyi yansitacak y6ntemler kullamlir,

Swap Stzlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlegmelerinin degerlemesinde ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamhir, Degerleme glinlinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akiglarinin Tiirk Liras: cinsi
kargihfndir, Tiirk Liras: cinsi kargihk hesaplamrken, indirgenmis nakit akiginin Fon’un
varhg: (alacagi) olmasi durumunda TCMB aby kuru, Fon’un yiikiimliiliigt (borcu)
olmasi duru}nuﬁla,- TCMB satig kuru kullamihr.
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Borsa Dyt Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme gintinde opsiyon saglayicisiiin  fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir,

Borsa Disz Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. lgili
vadede BIST"de islem gegmemi§ olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Bolim tarafindan degerleme yapilir.

ESKi SEKiL;

VII. FON MALVA]RLIG]NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varhklarm Ahm Sattimina Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarm alim satimma Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.§. ve Yap ve Kredi Bankas: A.S. aracilik etmektedir,

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

2) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Giin say1s1

3) Takasbank para piyasas: komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun wadeli
0.000002625*Gtin sayis1

4) Borsa para piyasas: komisyonu: 0.00002*G(in says:

4) Yabanc: menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 arahginda degiskenlik g6stermektedir,

5) VIOP komisyonu: 0.00028

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
YENI SEKIL:

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Ahm Sattmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve Yapi ve Kredi Bankas1 A.§. aracilik etmektedir. Stz konusu aracihk iglemleri icin
uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet kemisyonu: 0.00001

2) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Giin say1si
3) Takasbank para‘ piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002]1 / Uzun vadeli

0.000002625*Giin séy;sx . | g
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4) Borsa para piyasasi komisyonu: 0,.00002*Gtlin sayisi

4) Yabanc1 menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gtre 0.0001
ile 0.0014 aralifinda degigkenlik gbstermektedir.

5) VIOP komisyonu: 0,00028

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
ESKi SEKIL:
VIII FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfty Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayli Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarimn portfy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazang:lan,
Gelir Verglsx Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0" oraninda
gelir vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatirm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve
yatirim ortaklﬂdanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanr.'!)

Stirekli olarak portfdyliniin en az %51°i BIST te iglem gdren paylardan olusan yatirim
fonlariin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarnin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez,
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihii olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gtren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarimin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanglari ve bu..\m.l;umlann daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam

! Bkz, 2006/10371 saylll B,akanlar Kurulu Karaiu.
I Ayrintih bilgi igin bkz/ www. g:b gawitr
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gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmus kazanglan icin yilhk veya
tzel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1, Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatirim fonlarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan
kurumlar vergisinden istisnadur.

a) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agqsindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi
uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi arac
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarn
Titrkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihify olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan ortaklik paylarinn elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gecici
67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kuramlarm daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam
gecici 67 nci madde kapsaminda ;ve?"gi,\kesinﬁsine t8bi tutulmus kazanglar: icin yilhk veya
ozel beyanname verilmez. - . F %

5
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! Bkz. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar
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ESKIi SEKIL:
X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11,2, Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire icin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar.

ESKI SEKIL:
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2, Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olugan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitim sz konusu degildir.

ESKI SEKIL:

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimc: bilgi formunun KAP’ta yaymmim takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen satig baglangie tarihinden itibaren,
izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde formda belirtilen
dagitim kanallan aracihigiyla yatirimcilara sunulur.

YENI SEKIL:

XII. FON PORTFOYUNDUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve.yatirimci bilgi formunun KAP’ta yaymmim takiben
formda belirtilen satig baglangig, tarihinden itibaren, izahname ve yattrime: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde ya__tmmc;lﬁra sunulur.
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