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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
ESKI METIN:

3.2. Fonun maruz kKkalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullanilan yintemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yénetim sistemi olusturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin
igerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk él¢tim
mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli gliven araliginda ve 6l¢iim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD), piyasa fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel
zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %699 giiven
araliginda, tarihsel gézlem ydntemi, 20 is gilinti elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 ig giinii)
gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon portfdyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %50’sini agamaz.

Portfoye dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlesmeleri kars: taraf riskine yol
acgar. Kars taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market
yontemine goére) yontemi ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin %
200’ iinil asamaz.

Diger risk faktorlerine dair dlglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictiiziiglinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda olgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalann degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir
pay1 i¢in son 500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o
nnin fon portfdytindeki miktan kargilastinlir; her bir borg¢lanma araci igin
{inlinde, 125 ig giiniinde ve 20 is giinlinde olusan giinliik islem hacimlerinin
yilksek olan1 ile o borglanma aracimin fon portfdyiindeki miktari
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YENI METIN:

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullanilan yoéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk y&netim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfGyiiniin
icerdigi tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger™ yontemini risk 6l¢iim
mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak
olusturmugtur. RMD, belirli giiven araliginda ve l¢lim siiresi iginde bir fon portfyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel
zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven
aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii)
gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon portfoyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin % 75’ini asamaz.

Portfoye dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap stzlesmeleri kars taraf riskine yol
acar. Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market
yontemine gore) yontemi ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin %
2007 {inii asamaz.

Diger risk faktérlerine dair &l¢limler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsive fonun
igtliziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda Slgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin i¢inde yer alan sermaye piyasasi araglarinin

tarihsel iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir

ortaklik payi igin son 500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o

Py % payinin fon portfoyiindeki miktan karsilastirthr; her bir bor¢lanma araci igin

£ 3501550 rkgiiniinde, 125 is giintinde ve 20 i5 giiniinde olugan giinliik iglem hacimlerinin
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