YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY PY KUZGUNCUK SERBEST OZEL FON

iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Yap: Kredi Portfoy PY
Kuzguncuk Serbest Ozel Fon izahnamesinin “Temel Yatirim Riskleri Ve Risklerin Ol¢iimii”
baghkli III.  boliimiiniin  3.2. maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan

24 | 05 /2022  tarih ve _eimsseoss0soaizes Sayill izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
ESKI METIN:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde. fon portfdyiiniin
icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk ol¢tim
mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yOnetim sistemini de bu &l¢iim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven araliinda ve olgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel
gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii) gézlem siiresi
kullanilarak hesaplanir.

Fon portfoyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %30’ unu asamaz.

Portf6ye dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri karsi taraf riskine yol
agar. Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine
gbre) yontemi ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 200" {inii asamaz.

Diger risk faktdrlerine dair dlglimler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsiye fonun
ictliziifiinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda 6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfGyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarimin
tarihsel iglem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir ortaklik pay:
i¢in son 500 is oununde olusan gunluk 1$lem hacimlerinin ortalamasn ile o ortakhk paymm fon
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YENI METIN:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim
mekanizmasi olarak secmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi i¢inde bir fon portfGyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil. belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger. giinliik olarak. tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel
gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yilk (500 is giini)) gozlem siiresi
kullanilarak hesaplanir.

Fon portfoyiiniin Riske Maruz Degeri. fon toplam degerinin %60’ asamaz.

Portfoye dahil edilen borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri karg: taraf riskine yol
acar. Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 200" {inii agamaz.

Diger risk faktorlerine dair 6lgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictiiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalar dogrultusunda 6l¢iiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1
icin son 500 is giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymnin fon
portfoyundekl miktar1 karsilastirilir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 is giliniinde, 125 is
2() is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o
nin fon portfoylindeki miktar karsilastirilir.
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