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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Yapi Kredi Portféy Cihangir
Serbest Fon izahnamesinin “Fon Portfdyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfdy
Simirlamalart™ baglikli II. béliimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam
Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslari” bashikli V. béliimiiniin 5.5. maddesi
Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan 14 /07 /2021 tarih veE-12233903-305.04-87% say1l1
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI METIN:

2.3. Fon, yatinm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirimlarim
yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek igin yoneticinin izleyecedi temel yontem, piyasa
ongoriisii dogrultusunda gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili
(nondirectional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon'un performansi, piyasanin
genel performansindan ayrigabilir.  Fon'un belirli bir karsilagtirma  6lgiitii  (kistasi)
bulunmamaktadir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve
Tiirkiye ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar. Bu
6ngorii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiylime, enflasyon oranlari, cari iglemler dengesi, yurt disindan portfoy
ve direkt sermaye girisleri, doviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate
almarak yatirim yapilacak varlik dagilimim belirler. Mikrodan makroya gegen analizler ise
herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi iizerine baslar. Fon bu esaslar dahilinde madde
3.2’de yer alan sinurlar dahilinde esnek yénetimi esas alacaktir.

Fon portfdyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun
olarak yonetilir.

- Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Bu kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul
kiymetlerine (ortaklik paylari ve bor¢lanma araglari) ve kamu bor¢lanma araglarina (DIBS),
repo, ters repo, Takasbank para piyasasi, kamu ve 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari, varliga-dayah.menkul kiymetlere ve yapilandirilmug borglanma araglarina yatirim
yapabilir. FOI};"a/y?ﬁiia,éimd"fQ thracgilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, serfifikalar atici ve"‘g/urtdlgmda kurulmus olan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlgri, ga,l gm germay $i yatirrm fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonlar1 katilma
atiryn-ortakligl paylar almabilir. Fon siireklilik arz, etmeyecek sekilde
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Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda gesitli swap stzlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriidiine bagl tahvil (credit link notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirilmig yatirim araglarinda uzun veya kisa
pozisyon alarak yatinm yapabilir. Fon ayrica krediye dayali swap sozlesmesi (CDS)
sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Fon, doviz cinsi varliklara da yatirim yapabilir: gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylarina, kamu ve 6zel sektor borglanma
araglarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili ve benzer yapidaki borglanma araclarina),
yatirim fonlarina yatirim yapabilir. Yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan déviz cinsi borsa
yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1, girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak tizere
yatirim fonlar katilma paylari ve her tiirlii yatirim ortakligi paylar1 alinabilir. Kamu tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz
cinsinden/d6vize endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurti¢i ve yurtdisinda ihrac
ettigi eurobondlar ve sukuk dahil doviz cinsi bor¢lanma senetlerine yatirim yapabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon
toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araclari fon toplam
degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatirim amagli olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir.

Fon altin, diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali tiirev iiriinlere ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, Fon sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu
varliklara dayali varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara yatirim yapabilir. Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda ¢esitli swap
sozlesmeleri yapabilir, Fon ayrica ileri valérlii borglanma araglari islemleri ve ileri valorlii altin
alim islemlerine taraf olabilir. Fon, doviz ve emtia da dahil olmak {izere Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve /veya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem
sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta islem
goren vadeli kontratlar, opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev tiriinler/islemler ile borsa
disindan faize dayali swap sozlesmeleri, faiz swaplarma dayali alim ve satim yoniinde
“swaption (swap opsiyon)” sozlesmeleri ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasast araglarimi, fon
portidylindeki sermaye piyasasi araglarinin §diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklar1 ve repo islemleri cercevesinde fon portféyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag
yaratmak tizere yeniden yatiima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara
kote menkul kiymetler, borsa yatirim fonlari, bor¢lanma araglar ve borsa i¢i ve disi tiirev
araclara kaldiragh yatirim yapabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklestlrebkhr Fon pm*tfeyunde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarinmi yerli ve
yabanci bankalara kr /ed.l 1$lemlcr1 icin teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat
olarak verifen menkul klymetlerl kredi kullanilan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz
olan kuru né;zd\mde saklayablhr Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing
islemine koi;\u cchlebﬁecektlr Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay/ 6diing menkul




islemlerine dair Teblig’in 22.Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

YENI METIN:

2.3. Fon, yatinm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirimlarini
yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek igin yoneticinin izleyecegi temel ydntem, piyasa
ongoriisii dogrultusunda gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili
(nondirectional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon'un performansi, piyasanin
genel performansindan ayrisabilir. Fon'un belirli bir karsilastirma dlgiitii  (kistasi)
bulunmamaktadir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde oncelikli olarak global ekonomik durum ve
Tiirkiye ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar. Bu
Ongori dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirnm stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik bilylime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt disindan portfoy
ve direkt sermaye girisleri, doviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate
alinarak yatirim yapilacak varlik dagilimini belirlerler. Mikrodan makroya gecen analizler ise
herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi tizerine baslar. Fon bu esaslar dahilinde madde
3.2.°de yer alan sinirlar dahilinde esnek y6netimi esas alacaktir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seg¢ilir ve mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Bu kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul
kiymetlerine (ortaklik paylari ve borglanma araglari) ve kamu borglanma araglarina (DIBS),
repo, ters repo, Takasbank para piyasasi, kamu ve 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetlere ve yapilandirilmis bor¢lanma araglarina yatirim
yapabilir. Fon ayrica, yurtdisi ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak {izere yatirim fonlar1 katilma
paylar1 ve her tiirli yatirnm ortakligi paylart alabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlari uygun oldugunda gesitli swap sozlesmeleri yapabilir, varhiga dayah
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriidiine bagl tahvillere (credit link
notes - CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve
yapilandirilmis yatirim araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica
krediye dayali swap sozlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Fon, doviz cinsi varliklara da yatirim yapabilir: Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylarina, kamu ve 6zel sektor borglanma
araglarina (eurobond, } hazme bonosu ve tahvili ve benzer yapidaki bor¢lanma araglarina),
yatirim fonlarma/yqﬂ Vapabilir. Yurtigi ve yurtdisinda kurulmus olan déviz cinsi borsa
yatirim fonlary ga’?rﬁ'n ul yatyrim fonlarl girisim sermayes1 yatirim fonlarl dahil olmak tizere
yatirim fonl 1ka,;1
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cinsinden/ddvize endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurti¢i ve yurtdisinda ihrag
ettigi eurobondlar ve sukuk dahil déviz cinsi bor¢glanma senetlerine yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon
toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
thragcilarin dviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatirim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Ayrica yatirnm amach olarak ve/veya
riskten korunmak amaciyla, yerli ve yabanci sirketlerin ortakhik paylarinin dahil oldugu
endekslere dayali borsa yatirim fonlari ile tiirev araglara yatirom yapabilir.

Fon altin, diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali tiirev iiriinlere ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, Fon sozli gegen tiim varliklara ve/veya bu
varliklara dayali varliklar t{izerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistli tiirev araglara yatirim yapabilir. Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda gesitli swap
sozlesmeleri yapabilir, Fon ayrica ileri valorlii borglanma araglari islemleri ve ileri valorlii altin
alim islemlerine taraf olabilir. Fon, déviz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve /veya islemlere dayali forward iglem yapabilir, vadeli islem
sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon ahp satabilir, ayrica VIOP’ta islem
goren vadeli kontratlar, opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev iiriinler/islemler ile borsa
disindan faize dayali swap sozlesmeleri, faiz swaplarina dayali alim ve satim yoniinde
“swaption (swap opsiyon)” sézlesmeleri ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarini, fon
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklar1 ve repo islemleri gercevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag
yaratmak lizere yeniden yatirima yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara
kote menkul kiymetler, borsa yatirim fonlari, bor¢lanma araglar1 ve borsa igi ve disi tiirev
araclara kaldiragh yatirim yapabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agi3a satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyilinde bulunan yerli ve yabanci bor¢lanma araglarimi yerli ve
yabanci bankalara kredi iglemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamilan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz
olan kurum nezdinde saklayabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylart ddiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesi’nde belirtilmistir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKIi METIN:

5.5. Portfﬁy'f'i-éki"':\/ariljahhz}'ln %&c_gerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi

uyarinca T!j S/_&"ERS'"cﬁkkate .%,}marak Kurucu y6netim kurulu karar ile beurlenen egerleme
esaslari ag:i;gldakggibldfr .
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Spot Islem Diviz Degerlemesi

Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden yapilan spot piyasadaki
doviz islemleri igin, TCMB’nin saat 15:30°da ilan ettigi d6viz alig kuru kullanilarak degerleme
yapilir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri icin ise;
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki déviz alis fiyatlan
kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

Ileri Valorlii Altin Alim islemleri

[leri valérlii altin alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
bu islemi degerlemek {izere bulunan fiyat, bulunmadig: takdirde Takasbank uygulamasina
paralel olarak, (T+1) giinlinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde
fon portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmast durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan
degerleme fiyat1, bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

fleri Valorlii Tahvil islemleri

[leri valorlii alinan DIBS'ler valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
Ileri valérlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. [slem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

[leri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig 1se (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna yansir. Ayn valdrde ve
ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alig islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actifi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy dederi iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giintinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIST'te ayn1 giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oranidir.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar:

Yabanc: ortaklik paylarimin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamast durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme gunune iliskin kapanis fiyati olusmussa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tu1k1ye saat1 ile 17 00 — 18 00 saat araliginda Reuters dan Reutels dan veri
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Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alis/satis fiyati olugmamis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirom Araclari

Yapilandirilmis yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapans fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirhikl ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamast durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlari) kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarimin ortalamasi alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihraggi tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin
ortalamast alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Onceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dist forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
déviz olmast durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢glanma araglar1 igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlhikli
ortalama fiyati kullamilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki gilin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin doviz olmasi durumunda ise oOncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
1yi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozle ele.r;. J * }:

Bor d1§1 araf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Bloomberif tem@@ ZBldpmberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters

terminalle \ﬂkﬁi,l gerl[eme giiniinde swap sozlesmesmm \deg adedeki para
S Rty !'r A IR ¥ IETIN
\ " "'-~r‘"°‘ {f . Mala)
‘\\ 4 i -/_.;.’;"J

3..._. —"



birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirast cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhigi (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:
Borsa dis1 repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar:
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

YENI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Spot islem Déviz Degerlemesi

Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden yapilan spot piyasadaki
doviz islemleri i¢in, TCMB’nin saat 15:30’da ilan ettigi doviz alis kuru kullanilarak degerleme
yapilir. TCMB’nin kur bilgilerini ilan etmedigi diger yabanci para birimleri igin ise;
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan 15:30-15:45 saatleri arasindaki déviz alis fiyatlar:
kullantlir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini destekleyici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

fleri Valorlii Altin ve Giimiis Alim islemleri

[leri valérlii altin ve giimiis alim islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bu islemi degerlemek iizere bulunan fiyat ile, fiyat bulunmadigi takdirde Takasbank
uygulamasina paralel olarak, (T+1) giinlinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyati ile
yapilir. Bu sekilde fon portf6yline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme
yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde
yer alan degerleme fiyat: ile, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninﬁe bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Tleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri

Ileri valérlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
Ileri valorlii satlian DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve

degerlenmeye deva der‘\ Neri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sOzlesmesi Oiarak benir: Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak/ taklp b
Ileﬁ va.b) soﬁ@gmenm degeri alig ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken
islem alis \%}‘p\’;ﬁifg’ stk 1Se (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yhnsu fn1 valérde ve
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ayn1 nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portféy tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde a¢tig:
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giintinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valérlii olarak islem
gordiigii glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Yabanci Ortaklik Paylar:1 ve Yabanci Borsa Yatirinm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatiim fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iliskin kapanis fiyati olusmugsa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahiginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikls
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir,

Eurobond, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabanc Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borglanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alis/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar:

Yapilandirilmis yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmast esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gilincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel ﬁyatlarl kullamlarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme guhuagle hér iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrager’ taraﬂndamsaglanan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi altnarak hesaplanan
giincel fiyat, an Hllmet Blrlmme iletilerek degerleme yapilir.




Tiirkiye’de ihrag¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihraggi tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Soézlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk agirlikli
ortalama fiyat: kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varhgm doviz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme gilinlinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlari kullanmlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Ttirk Lirasi cinsi kargihiidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhigi (alacagi) olmasit durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yikimliliigi (borcu)
olmast durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanc1 futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet
sayfasindan veya sizlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin i¢in a¢iklanan en son uzlasma
fiyaty, uzlasma fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi
durumunda son als fiyati, borsanin kapah olmasi durumunda ise bir onceki degerleme
fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siozlesmeleri:

Borsa dis1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
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