YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

1ZAANAME DEGISIKLIGH

Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alnan _7{ /o7 /z0(3 tarih v 03450l -E7:2 sayih
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portf8y Ozel Sektbr Borglanma Araglan Fonu izahnamesinin
1.6.,23,5.5,8.1, 82, 11.2. ve 12.1. maddeleri asagidaki gekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
f¢ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yap1 Kredi Portf8y Yonetimi A.S.
Risk ybnetim sistemi Risk Yénetimi Bolimi
i¢ denetim birimi Yap: Kredi Portfy Yénetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKiL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
e Yap: Kredi Portfy Yonotimi A 5.
Yap1 Kredi Portfoy Y6netimi A.S.
Risk Yonetim sistemi | Risk Yonetimi Botamo
Teftig birimi - : ;-.‘;_ . ﬁlf}fapl Kredi Portfdy Y6netimi A.S.




Aragtirma birimi Yap: Kredi Portf8y Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarnm bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadr.

ESKI SEKIT.;

II, FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un &zel sektor borglanma araglari fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en az
%80°i devamh olarak 8zel sekiSr borglanma araglarina yatirihr. Fon agirhkh olarak 6zel
sektdr tarafindan jhrag edilmig olan borglanma araglarina yatinm yaparak orta—uzun vadede
getiri agisindan fark yaratmay: hedeflemektedir,

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglan fon
portfSyiine dahil edilebilir.

Fon uygulayacag stratcjilerde, yatiim amagh olarak vefveya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir, Fon bu iglemlerin yamnda getirisini arttirma
amactyla yabanci borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanc: girketlerin ortakhik paylarina ve
bunlarin dahil oldugu endekslere dayali borsa yatrim fonlarna yatirim yapabilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un &zel sektdr borglanma araglari fonu olmas: nedeniyle, fon toplam degerinin en az
%80’i devamh olarak 6zel sektdr borglanma araglarna yatriir, Fon agirlikli olarak 6zel
sektdr tarafindan ihrag edilmig olan borglanma araglarma yatinm yaparak orta—uzun vadede
getiri agisindan fark yaratmay: hedeflemektedir,

Yabanc: yatinm araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Aneak, fon portfdyiine fon
toplam deferinin en fazla %20’si oraminda yabanci para ve sermaye piyasas: araglari fon
portfyiine dahil edilebilir,

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis
para ve sermaye piyasasi araclar fon toplam degerinin devamli olarak %80’ ve fazlasi
olamaz,

Fon uygulayacag stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda getirisini artirma
amactyla yabancy borglanmaaraclar ile yerli ve/veya yabanci girketlerin ortaklik paylarina ve
bunlarn dahil pldugu endekslere:dayah borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.
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ESKI SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfdydeki varliklann degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agafidaki gibidir:

1leri Valorli Altin Iglemleri

Tleri valtrl altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek lizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giinfinde degerleme iglem yapilan giink{i islem fiyat ile yapilir, Bu gekilde fon
portfSyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane: Ortaklik Paylar ve Yabanc: Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar

Yabanc: ortaklik paylanmn ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarimin
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimr. Degerleme aninda paylarmn ilgili borsada
ilgili degerleme giinline iligkin kapamg fiyati olusmugsa kapamg fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin afirhkh
ortalama fiyat: kullambr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig
fiyat: kullamlir.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabane: Borglanma Araglar, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarimn degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamas: alimir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alig/satis fiyati olugmammg
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
verim orani (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirlmg Yatinm Ara¢lan

Yapilandirilmig yatirim araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamimas: esastir, .

Kapanig fiyatinin-‘olinamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullanibr,



Agurlikli ortalama fiyata ulagihmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin glincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri daitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag: tarafindan saflanan ahg ve satiy kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem g6rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamas: durumunda
Reuters’da ilan edilen ghincel fiyat kullamilir. Degerleme glinlinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saflanan ahg ve satig
kotasyonlarinin ortalamasi ahnarak hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki y8ntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Gnceki
degierleme giintinde kullanilan degerleme fiyati kullanihir.

Forward Sozlegmeleri

Borsa digt forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfiin spot fiyati olarak; forward stzlegmenin
konusunun ddviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: ahg ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, deerleme giinii itibariyle en giincel gilinliik
agirhkh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinli ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin saysina tekabtil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varlifin doviz olmasi durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamasi1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklannin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Swap Stzlegymeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s6zlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giinfindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamas1 kullamlir. Deferleme giinlinde swap sSzlegmesinin deferi vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akiglarnin
Tiirk Liras: cinsi kargihigidur.

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s8zlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giinlinde opsiyon saglayicismm fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Sézlegmeleri

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. lgili
vadede BIST'de iglem-gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Bolimi tarafindan degerleme yapulir.




Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yatinm Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir,
YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. PortfSydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

Tleri Valrlii Altin Islemleri

Ileri valorlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giinlinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapihr. Bu gekilde fon
portfyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi1 durumunda, degerleme yapilan islemlerin
afirlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabana Ortakhk Paylar ve Yabanc: Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhik paylarimin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarnnin
degerlemesinde veri alinacak 8ncelikli veri dafitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri aliir. Degerleme anminda paylann ilgili borsada
ilgili degerleme giinline iligkin kapamg fiyat olugmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tlrkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tim iglemlerin agirhkh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat1 kullamilir,

Dis Borglanma Araclari, Yabane: Borg¢lanma Araclari, Yabaner Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanc: borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarimin degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri almmir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyatinin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde ahg/sats fiyati olugmamg
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir dnceki degerleme fiyatinun son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (islemii faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapnlandlmlmié Yatirim Araglar

Yapilandinloug yatritn araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullamlmas esastir. !



Kapamyg fiyatinin olmamasi durumunda Turkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim iglemlerin afirlikli ortalama fiyati kullanilir,

Agirlikh ortalama fiyata ulagilamamas: durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan) kullanlir,

Degerleme giiniinde her iki veri dafihm kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag1 tarafindan saplanan aliy ve satiy kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem g8rmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlr, Degerleme giinlinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan ahg ve satig
kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukaridaki yOSntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir dnceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyat: kullamlir,

Forward Stzlegmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhgin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhifin spot fiyati olarak; forward sbzlegmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, bor¢lanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyati kullanilacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhfin d6viz olmas1 durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarmin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak ytntemler kullanilir,

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s8zlegmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durnmunda Reuters terminalleri
kullamlir. Degerleme giinlinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akiglarinin Tiirk Liras1 cinsi
karsihgdir, Tiirk Liras: cinsi kargilik hesaplamirken, indirgenmis nakit akiginin Fon’un
varhgi (alacagi) olmasi durumunda TCMB ahsg kuru, Fon’un yiikiimliliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satig kuru kullamir,

Borsa Digi Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan” verilen™fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicismn fiyat
verememesi halinde'(resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullamlur.



Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Stzlegymeleri

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir, llgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boltimi tarafindan degerleme yapilir,

Yatinm Fonu Katima Paylan

Yatirnm Fonu katilma paylarnnin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.
ESKI SEKIL:

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Igletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarimn portfSy igletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfSy igletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0' oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artg1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanr.!!

Siirekli olarak portfSyliniin en az %51’ BIST te iglem gbren paylardan olusan yatirim
fonlarmin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimn elden gikariimasmda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1lhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi- Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar mikellef kurumlarn
Turkiye'deki i yerlefine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde
edilen ve Gelir Veérgisi Kanunup_pn":‘gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig

' Bkz, 2006/10371 sayls Bakanlar Kuruty Karari,
1 Ayrintih bilgi igin bicz. www.gib.gov.tr ~



kazanclan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan ortaklik paylarinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragraft kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimf temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamam
gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmug kazanglan igin yilik veya
0zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
VIII FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanglarinmn Vergilendirilmesi

¢) Kurumiar Vergisi Diizenlemesi Aqismmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlannin portf8y isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

d) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarn portfoy igletmecilii kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0'oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amactyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon
katilma paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticar? isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gtren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarmin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasimin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tAbi
tutulmayan kazanglar ve bu kurymlann daimf temsilcileri aracihifryla elde ettikleri tamam
gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmus kazanclan i¢in yillik veya
ozel beyanname verilmez,

! Bkz, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurufi Karar,
? Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.govitr



ESKI SEKIL:
XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda ofugan kardan paylarini almis olurlar,

YENI SEKIL:
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
dinemi sonunda ayrica temettii dagition s6z konusu degildir.

ESKI SEKIL:
XTI FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen satiy baglangic tarihinden itibaren,
izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmcilara
sunulur.

YENI SEKIL:

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmec: bilgi formunda

belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirnmcilara sunulur.



