YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

iZAHNAME DEGISIKLIGi

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman _ {6 /01 /70 tarih veiiasg - ssa(-£5( sayih
izin doBrultusunda Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglari Semsiye Fon’a
Baglt Yap: Kredi Portfdy Ozel Sekttr Borglanma Araglari Fonu izahnamesinin giri bsltimd,
1.3, 14, 1.5, 24, 2.10, 3.1, 32, 3.6, 5.5, 5.6, 6.2, 6.5., 7.1, 7.1.3,, 7.1.4, ve 94.
maddeleri agafndaki sekilde degistirilmistir.

ESK{ SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKiN iZAHNAME

Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu igtiizifli ve bu izahname hilkiimlerine gre yénetilmek iizere olugturulgcak
Yap1 Kredi Portfsy Ozel Sektor Borglanma Araglars Fonu’nun katilma paylarnm ihracina
iligkin bu izabname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 17/11/15 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankas: A.S. olan Yap1 ve
Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Ozel Sektor Odakii Degisken Alt Fonu (8.
Alt Fon) Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffillil
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatitm kararlari izahnamenin bir biittin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portféy Y6netimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlaima Platformu (KAP)'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmigtir, {zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSGde ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilima paylarimin alim satiminin yapildig) ortamlarda, semsiye fon
ictlizligtt ve yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA LiSKIN iZAHNAME

Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gére ytnetilmek fizere olusturulacak
Yap1 Kredi Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu’nun katilma paylarinm ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 17/11/15 tarihinde onaylanomg ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. olan Yap: ve
Kredi Bankas1 A.§. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Ozel Sektor Odakli Degigken Alt Fonu (8.
Alt Fon) Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilt
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katlma paylarma iligkin yatrim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlapmigtir. {zahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadur,

Ayrica bu izahname katlma paylarinin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizifi ve yatmmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
yatirimcetlara verilir,
ESKi SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyads Girevi Son 5 Yilda Yaphin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Demir Yinetim Mayis 2011- Yap1 ve Kredi Bankas: 15 YIL

KARAASLAN | Kurulu A.S.-Istanbul

Bagkam Grup Direktorii / Planlama ve Kontrol
Ocak 2010 — May1s 2011: Yap: ve Kredi
Bankasi A.S.-Istanbul Direktor/Planlama
ve Kontrol

Ocak 2009 — Ocak 2010: Yap: ve Kredi .
Bankas: A.$.-Istanbul / @ e
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Grup Bagkani / Planlama ve Kontrol ]

Bahar Seda Yonetim 2012~ Finansal Raporlama,Genel 19 YIL
IKiZLER Kurulu Muhasebe, Basel I5 Geligtirme ve Hazine

Bagkan Uriinleri ve Odeme Gruplarindan

Yrd. Sorumlu Grup Direktorii

2006-2012 Yap: Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direktorii

Emir Kadir Yonetim | 2013- Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. | 17 YIL
ALPAY Kurulu Portfdy Yonetimi, Genel Midiir
Uyesi/Gene | 2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas: A.S.,
1 Midir Thirev Araclar ve Ddviz Piyasalari Grup
Miidiirt

2010-2011, Kurumsal Satig Direktdr{l
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi

Hayrettin Pazarlama |2014- Satis,Paz.ve Portfdy Damgmanhif: | 23 YIL
Bilent IMRE |ve  Satig | Genel Miidiir Yardimeist

Genel 2012-2014 Portfsy Yonetimi Genel

Miidiir Midiir Yardimcis:

Yardimcis: | 2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup
Bagkani, Yap: Kredi PortfSy Y6netimi
A.S,

Miige PEKER | Yatinm 2014- Yatirmm Fonlan ve OPY Genel | 20 YIL
Fonlan ve | Midtir Yardimcisi, Yapi Kredi Portfoy
Ozel Yaonetimi A.S.

Portfoy 2012-2014  Sabit Getirii  Menkul
Yonetimi Kiymetler Grup Miidiir, Yapr Kredi
Genel PortfSy Yonetimi A.S.

Miidtir 2007-2012  Sabit  Getirili Menkul
Yardimcis1 | Kiymetler B6liim Bagkani, Yap1 Kredi
Portféy Yonetimi A.S.

Murat ONER | Emeklilik | 2014 - Emeklilik Fonlari Genel Midir | 20 YIL

Fonlan Yardimcisi, Yap1 Kredi Portfoy Ynetimi

Genel AS.

Miidiir 2012-2014 Emeklilik Fonlann Grup

Yardimeis: | Mudiirtl, Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
AS.

2010-2012 Emeklilik Fonlari Béliim
Bagkam, Yapi Kredi Portféy YOnetimi
AS.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde grevli fon miidiirtine iligskin bilgiler agagdaki gibidir.

Adi Soyad: | Girevi | Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Ismi Mudir [ 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankasi A.S. IFon 17
DURMUS . ‘Hizmet MildiirQ /

/ (r

3 5 i




1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirrmer lehine ve yatirimer gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar:
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfylintin yOnetimi igin gérevlendirilen portf8y yoneticilerine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.ka

YENI SEKiL:

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.3. Kurucu Yoneticileri

.gov.tr) ulagiimas) miimkiindiir.

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu fiyeleri yetkili olup, y8netim kurulu
tiyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Adi Soyadr

Gorevi

| Son 5 Yilda Yaptupn Igler (Yil-

Sirket-Girey)

Tecriibesi
(y1)

Bahar Seda
IKiZLER

Ynetim Kurulu

Bagkan:

2012-Devam Finansal
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
Is Geligtirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktori

2006-2012 Yapi Kredi Bankasi
Piyasa Riski Direktorii

20 Yil

Ahmet
CILOGLU

Ydnetim Kurulu
Baskan Yardimcis:

2016-Devam Yapr ve Kredi
Bankas: Planlama ve Kontrol
Grup Direktirii

2007 - 2015 Yap ve Kredi
Bankas1 Biitce ve Planlama
Direktorit

2002 - 2006 PwC
Miidiir Yardimeis:

~Denetim

14 vil

Emir Kadir

ALPAY

Ydnetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2013-Devam Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi,
Genel Mildiir

2011-2013, Yap ve Kredi Bankasi
ASS., Tirev Araglar ve Diviz
Piyasalari Grup Mildir{

2010-2011, Kurumsal Satis Direktorl

2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi

18 Yal

Hayrettin Biilent
IMRE

Satis Pazarlama ve
Yatirnm
Danigmanhg
Genel Miidiir
Yardimeis:

2014-Devam Satiy Pazarlama ve
Yatirnm Damgmanhifi  Genel
Miidiir Yardimcisi

2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel
Miidlir Yardimeisi

24 Y1

ol

2010-2012 Portfdy Ydonetimi Grup(]
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Bagkani

Miige PEKER " Yatinm Fonlann ve | 2014-Devam Yatinm Fonlan ve | 21 Yil
| Ozel Portfdy | OPY Genel Miidiir Yardimeist
| Yonetimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
| Miidiir Yardimeis: | Kiymetler Grup Miidiirdl

2007-2012 Sabit Getirili Menkul

Kiymetler Bsliim Bagkan:

Murat | Emeklilik  Fonlan | 2014-Devam Bmeklilik Fonlan | 21 Yil
ONER Genel Miidiir | Genel Mitdiir Yardimcist
Yardimeis 2012-2014 Emeklilik Fonlann Grup
I Midtirh
2010-2012  Emeklilik  Fonlan
Boliim Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon mtidirtine iliskin bilgiler agafidaki gibidir.

Adi Soyad: | Girevi | Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket- | Tecritbesi
Gorev)

Ismi Midiir | 2007-Devam/Yapt ve Kredi Bankasi | 18 Yil

DURMUS A.S./Fon Hizmet Miidiirii

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhiginn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecritbeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatinmer gikarini gbzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dkiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas miimkiindiir.

ESKi SEKIL:

I, FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

~ 2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deperi esas alinarak, fon portfdylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
" Ozel Sektdr Borglanma Araglani, Ozel Varlik 80 100
ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler
Kamu Borglanma Araglan, Varlik ve Ipotek 0 20
- Teminatli Menkul Kiymetler
Ortaklik Paylari 0
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Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Verantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatirim Fonu, 0 20
Gayrimenkul  Yatinm  Fonu,  Girisim

Sermayesi Yatinm Fonu katilma paylan . :

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem ‘ 0 20
goren Kiymetli Madenler ile bu Madenlere

Dayali Sermaye Piyasasi Araclan

Yapilandinlmig Yatirim Araglan 0 10

Fon portftyiindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa defierinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglar ddiing verilebilir. Fon portfdyiinden 6diing verme iglemi
icin 8diing verilen sermaye piyasas: araglarinin en az %100°% karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 8zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir,
repo islemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglamlabilir. Kredi kullamldif) takdirde
kredinin tutan, faizi, alindif1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri bdenece§i tarih KAP’ta
agtklanir ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

I1, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfylinde yer
alabilecek varhik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ozel Sektor Borglanma Araglari, Ozel Varlik 80 100
ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Kamu Borglanma Araglar, Varlik ve Ipotek 0 20
Teminath Menkul Kiymetler

Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasas: Islemleri

Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Borglanma Araglar 0 20
Varlik ve Ipotefie Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20 1)




Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi [ 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar: | 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatrim Fonu, | 0 20

Gayrimenkul  Yatinm  Fonu,  Girigim
Sermayesi Yatirun Fonu katilma paylari . _
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem l 0 20
goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar
Yapilandiriimus Yatinm Araclar: 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarmn rayie
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda
taraf olunan ters repo sizlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir.

Fon portfbyiindeki sermaye piyasas: araglarimin piyasa degerinin en fazla %50si
tutarindaki sermaye piyasasi araglar1 ddiing verilebilir. Fon portfyiinden ddiing verme islemi
icin 6diing verilen sermaye piyasas: araglarinin en az %100°0 kargiiiinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 8zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarimca yapilacak bir
sozlegme cergevesinde portfdyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazia
%751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda édiin¢ verebilir.
Aynica, piyasada gergeklesen Gdiing islemleri kargih@inda édiing alacaklarm temsil
etmek iizere ¢ikarilan  sertifikalar aym oranda portfiye alinabilir. Kiymetli
maden Sdiing islemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikam alim-satum iglemleri ilgili
piyasadaki iglem esaslari ile teminat sistemi cercevesinde yapihr,

2.10 Fon toplam degerinin %10°unu ge¢memek iizere fon hesabina kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast ve yurti¢i organize para piyasas:
iglemleri yapilabilir. Kredi alinmas: halinde kredinin tutari, faizi, alindif1 tarih ve kredi
alinan kurulug ile geri Sdenecepi tarih KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:
III. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylanimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sbz konus varhklarin degerinde piyasalarda
yasanabilécek faiz oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasilifin ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlainda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgiru ifade etmektedir.

2) Karpn Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yukiimlilliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl! tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimt ile baglangi¢ yatiriminin fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihifii
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi1 olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi riskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Yapilandirilmig Yatirim Araci Riski: Fon portfoylinde, yapilandirilmg yatirim
araglan dayanak varlifimin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s8z konusu
varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarl dayanak varlifi olan triinlere bagh olarak
piyasa riski bulunmaktadir. Yabanc: para cinsinden fiyatlanan tiriinlerde kur dalgalanmalani
fonun piyasa riskini artrabilir. S6z konusu varliklanin kaldirag yaratan iglem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri tizerinde arttiric1 veya dilgiiriicti ydnde etkisi
olabilir, Ayrica, borsada iglem gbrmeyen sdzkonusu varliklarda kars: tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon portfoylinde karsy f riski
bulunmaktadir. )
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin blgiimiinde kullamlan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yaptlan varliklanin yapisina ve risk dlizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lglmiinde piyasa riski i¢in Riske Maruz Deger yontemi
kullanihr,

Diger risk faktdrlerine dair Olglimler mevzuatta, fonun bafh oldugu semsiye fonun
igtiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon siurlamalar dogrultusunda 8lgiiliir,

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarmm tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir pay senedi i¢in son
500 ig ghniinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamas ile 0o pay senedinin fon
portfoylindeki miktan kargilastinhir; her bir bor¢lanma araci icin son 250 iy giinfinde, 125 ig
ghintinde ve 20 i§ gliniinde olugan giinlitk islem hacimlerinin ortalamasinin yitksek olani ile o
borglanma aracimn fon portfoyiindeki miktan karstlagtrilar.

Portfdye riskten korunma amactyla simrh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unn agamaz.
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gdre ayarlama (mark to market ySntemine
gore) mutlek degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplamr.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn aymn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
deperinin %125’idir.

YENI SEKIL:
I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMOU
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tlirev
sbzlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve doéviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylanina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayah varhklarm (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, stz konus varhklann degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasthgin ifade etmektedir. (




¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortakhik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylannmin fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacag: zarar olasihfin ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini
yerine getirmek istcmemesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksaklhiklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildi§i anda piyasa
fiyatindan nakde dénligtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tilrev aragp, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatiimi ile baglangi¢ yatinminm {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas1 olasihfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklam arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ytnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belitli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkly finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Yaplandiilmig Yatinm Araa Riski: Yapilandinlmig yatirim araglarma
yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmasi durumlarmda vade
icinde veya vade sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yaplandirlmig
yatirim araclarinin dayanak varliklari fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmas: halinde, yatirimer vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatimlarm deBeri baglangic deBerinin altma diigebilir.
Yapilandirilmig yatinm araglarmma yatirim yapilmasi halinde karg: taraf riski de
mevcuttur. Yatinmer, yaprlandirilmig yatirimm araclarma iligkin olarak girketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg
yatirim araclarinda yatirimetlar ihracginin Sdeme riskini de almaktadur. Odeme riski ile
ihrac¢i kurumun yapilandirilmug yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina jhraggimin ve/veya varsa yatirom aracimn yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen den‘eeelen_c}ii‘hne notuna sahip olmas kogulu aran
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korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandiridlmg yatnm araclar icin énemli riskler olugturmaktadir. Piyasa

yapicthi olmadigi durumlarda yapilandinlng yatirim araglanmm likidite riski iist
seviyededir.,

10) ibragp Riski: Fon portfoyiine abman varhklarin  ihraggisimn
yiikiimlifliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin Ol¢iimiinde kullanilan ydntemler
suniardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olugturulmusgtur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfdyiiniin
icerdigi tilm piyasa risklerini kapsayan “Riske Marnz Deger” ytntemini risk &l¢iim
mekanizmas: olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu dl¢iim modelini esas alarak
olusturmustur, RMD, belirli giiven arahfinda ve 0ol¢lim siiresi icinde bir fon
portfiyiiniin kaybedebilecegi maksimum deferi ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altndaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafh %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is giindl elde tutma siiresi
ve 2 yillik (500 ig giinii) gézlem siiresi kullamilarak hesaplanir,

Diger risk faktérlerine dair Sl¢iimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictlizliifinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda 6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin tarihsel
islem hacim ortalamalar: degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhik pay i¢in
son 500 i§ giiniinde olugan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk paymmn fon
portfoyiindeki miktari karsilagtirilir; her bir borglanma dract igin son 250 ig giinlinde, 125 i§
gliniinde ve 20 i3 giinlinde olugan giinltik igléem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olam ile o
bor¢lanma aracinin fon portfSyiindeki miktar kargilagtinhir.

Portfiye riskten korunma amaciyla smirh olarak dahil edilen borsa digi tilrev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplanr.

3.6, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan
pozisyonlarn mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notipnals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %25%idir.

a@WJg)ﬂ
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ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari agafidaki
gibidir:

fleri Valorlii Altn islemleri

Teri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek fizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giink{l iglem fiyati ile yapilir, Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapimas1 durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agrlikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinltik billteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc Ortakhk Paylan ve Yabanei Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakbk paylarmm ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dafium kanali olan Bloomberg’den alinan kapamsg fiyati
kullamlir, Her iki kanalda da kapams fiyatinin olmamas1 durumunda ise Tiirkiye saati ile
17:00 — 17:30 saat arahinda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamas: durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den alinacak olan o ginkil tiim islemlerin afirlikh ortalama fiyati
kullamlir,

Degerleme giiniinde ilgili - borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyati kullanlir.

Dis Bor¢lanma Araclary, Yabanci Bor¢lanma Araclar, Yabanei Kira Sertifikas)

Borsa disinda yapilan dig bor¢lanma araglari, yabanc: borglanma araglan ve yabanci kira
sertifikalarimin degerlemesinde ana veri dafitim kanah olan Bloomberg’den, ilgili kanaldan
fiyat abnamamas: durumunda ise alterhatif veri dagiim kanali olan Reuters’dan Tlrkiye
saatine gbre 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/sati fiyat kotasyonlarmin
ortalamas) alimr. Defietlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/saus fiyat kotasyonlar: olusmamig kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme
fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile
ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinlmig Yatirim Araclan

Yapilandirilmis yatinm araglar1 deferlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamimas esastir.

Kapamg fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
alinacak olan o glinkii tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat kullanilir.

Agirlikli otalama-fiyata ulagilmamas: durumunda da ana veri dagmm kanal olan
Bloomberg’de, Algili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif yeri daf%z kanali

Wi%&
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olan Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak varhiklann giincel fiyatlan kullamlarak
hesaplanan, dregin igerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
S6zlesmesi (CDS)'nin giincel piyasa degerinin kullamlmasi ile yapilandimlmig yatinm
aracimn giincel fiyatimn hesaplanmasi) kullanilir,

Degerleme giinlinde her iki veri dagium kanahnda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggr tarafindan saglanan aliy ve sang kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukanidaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir &nceki
degierleme gliniinde kullanilan degerleme fiyat: kullambr.

Tirkiye'de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagitim kanah olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dafiitim kanah olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan, rnegin igerikte dayanak varhik olarak yer
alan herbir Krediye Dayali Swap S6zlesmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullanilmas:
ile yapilandinlmig yatiim aracimn giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanilir.

Degerleme gliniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saBlanan alig ve satiy kotasyonlarimin ortalamas: ahnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilur.

Forward Stzlesmeleri

Forward stzlesmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladif1 ghinliik alig
ve satiy kuru ortalamasi kullamhir, Degerlemede kullamlacak faiz oranlan igin ise ana veri
dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlar1 (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir, Iglem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azalit olarak fona yansitihr,

Swap Siizlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlegmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri dafitim
kanali olan Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacaklhi ve borglu oldugu para birimi igin degerleme giintindeki TCMB alig kuru
kullanthr. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglanimn Tirk Liras: cinsi
karsilifidir.

Borsa Digi Opsiyon Siézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen ah fiyat ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas: stirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin ilzerinde olugmas: halinde
Yénetim Kuruylu'nun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicisi tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir. Degerleme giiniinde opsiyon saflayicisimn fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanihr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
Kurucu _nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa d
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yer alan

stiregleri; Forward sozlegmeler i¢in izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili b6liimiinde

tariflenen y6ntemi, ve Swap sOzlesmeleri igin ise izabnamenin 5.5 maddesinin ilgili
bélimiinde tariflenen y6ntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa disinda yapilan opsiyon stzlegmelerinin adil bir fiyat icermesini teminen su siire¢
uygulanir:

]'

~3

oo

Her iglem dncesinde ve her degerleme glintinde opsiyon saglayicis tarafindan dar
bir bant aralips ile hem alig hem satig ydniinde fiyat verilmesi hususuna opsiyon
stzlegmesinin sartlar: arasinda yer verilir.

Adil fiyat dogrulamasinda sdzlesme fon portfyiine dahil edilmesi dncesinde
opsiyon saglayicisi tarafindan verilen satis, szlegmenin satilmas: ve deferlemesi
dncesinde ise opsiyon saglayicisi tarafindan verilen alg fiyat: kullanihr.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri iglemleri 6ncesinde ve degerleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik alig ve satig fiyatlan
hesaplar.

Adil fiyat dogrulamas: igin alinan ahs fiyat: ile hesaplanan teorik ahg fiyati, alinan
satig fiyat: ile hesaplanan teorik sati§ fiyati karsilagtirlir.

. Karsilagirmanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, kargilagtirmaya konu farkin
kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30u kullamhir,

Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden
karsi kuruma bagvurulur,

. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin

tizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Y6netim Birimi iglemi Yénetim Kurulu’na
bildirir,

. Islem ve degerleme Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon
saglayicisi tarafindan alman son fiyat iizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullamlan opsiyon sdzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamas: su gekilde

yapilir:

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun igerigine gore Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan igsel sistemler kullamr. Karmagik yapih opsiyonlarin

k

ullanilmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gérmiis bir fiyatlama

modeli kullanilarak hesaplanir.

2. Hesaplanan teorik ahg fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyat: olarak 0,50 fazlasi kullamlir.

a. Opsiyon saglayicis1 piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatimn
altinda fiyat 6nerebilir, Bu durum stzlegsme fon portfyiine dahil edilirken
islemin yapildifa opsiyon fiyati ile hesaplanan teorik sat§ fiyati arasinda fon
lehine fark olugturur. Lehde fark olusan stzlegme iglemlerinde, sézlesmenin
satilmasi ve degerlemesine yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda
kullamlacak teorik alig fiyati hesaplanan teorik aliy fiyatindan ilgili farkin
cikarilmasi yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak
sekilde lineer olarak azaltihir,
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I¢ Kontrol Birimi Risk Y6netimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dis1 repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fiyathm en dofiru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sOzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin
saglanmas: i¢in bu islemler BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda
aym glin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile yapilir. Tigili vadede BIST de islem
gecmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oraru ile islem yapmak i¢in
uygun olmamas: durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile
degerleme yapihir .ir ve bBu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler
islemlerin dogru, hizh ve sorunsuz yapilmas: ile karsi tarafla iletisim, gahyma kolaylif1
hususlari da g6z dniine alinarak ydnetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklestirilir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin adil bir fiyat igerdigi periyodik
olarak i¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varhklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslari agafidaki gibidir:

ileri Valorlii Altm iglemleri

fleri valorlt altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gliniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyatt ile yapilir, Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas:t durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikli ortalama fiyat: ile yapihir, T+2 ve daha ileri valorlit islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik billteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc: Ortakhik Paylar: ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri dagitim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri ahnoir, Degerleme anmnda paylarm ilgili
borsada ilgili deerleme giiniine iligkin kapamy fiyat: olugmugsa kapamy fiyati, iglemler
devam ediyorsa, Tirkiye saati ile 1700 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri ahnamamas) durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii ttim iglemlerin agirhikh
ortalama fiyatt kullanilir,
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Degerleme glinlinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem ftarihindeki kapamsg
fiyan kullanilir.

Dig Bor¢lanma Araglari, Yabanci Bor¢lanma Araclari, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araclari, yabanci borglanma araglan ve yabanc
kira sertifikalarmmm degerlemesinde veri ahnacak @ncelikli veri dagitim kanal
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda Reuters’dan veri alm,
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alg/saty fiyatuun
ortalamast alinir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme
tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gliniinde
ahg/satis fiyat1 olugmamng kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur,

Yapilandirilnng Yatirim Araglan

Yapilandinlmig yatinm araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapamyg fiyatinin
kullamlmas: esastir.

Kapanig fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araligmda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alnacak
olan o giinkii tiim iglemlerin afirlikh ortalama fiyat kullamlir,

Agirlikh ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda Gncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri almamas: durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullarilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saglanan alis ve satiy kotasyonlarmin ortalamasi ahnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr.

Tiwrkiye’de ihrag edilip borsada islem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri ahnamas1 durnmunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamhr. Degerleme giintinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarmin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir éneeki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat: kullamlir.

Forward Stzlegmeleri

Borsa digt forward iglemler dayanak varlifin spot fiyat1 baz abnarak hesaplanan
teorik fiyat ile de@erlenmektedir. Dayanak varhifin spot fiyati olarak; forward
stzleymenin konusonun déviz olmasi duramunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankas:1 alis ve satis kuru ortalamasi, borglanma araclar i¢in ise, degerleme giinil
itibariyle en giincel giinliik agirlikh ortalama fiyati kullamlacakfir. Bulunan spot
degerler, deferleme giinfi ile forward iglemin vade tarihi arasimdaki giin saysina
tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfm dbviz olmas
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi
durumunda Reuters’dan alinacak olan *“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacaktir. Farklh dayanak varhklarmm kullaniimasi1 durumunda ise piyasa fiyatim
en iyl yansitacak yéutem)er kullanihr.

16




Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin deferlemesinde Gncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri ahnamamasi durumunda Bloomberg’'de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giintindeki TCMB alig ve sahs
kuru ortalamasi kullanihr. Degerleme giiniinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak defierleme giintine indirgenmis nakit akislarimn
Ttirk Liras: cinsi karsiligudir.

Borsa Dhg1 Opsiyon Sizlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Deperleme giniinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa D11 Repo ve Ters-Repo Stizleymeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo stizleymeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile
degerlenir. ligili vadede BIST’de islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme
oram ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag
sbzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes ytintemi
veya bu yintem yeterli gbriilmezse genel kabul gdren bir opsiyon fiyatlama yontemi
kullamilir; Forward stzlegmeler icin Finansal Raporlama Teblifi’nde yer alan esaslara
gbire bulunan dayanak varhk spot degerleri, deferleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasmdaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar: veya Gncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri ahnamas: durumunda Reuters’dan alinan
“gwap point” kullamilmak suretiyle, ve Swap sbzlesmeleri icin ise “bugiinkl deger
hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlegmesinin fon portfdyiine dahil edilmesi
dncesinde ve degerlemesinde opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat kullamhr. Bu
fiyat, Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla Kkargilastmlir. Kargilaghrmanmm fonun lehine sonuglanmamasi halinde,
karsilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm
%20’si kullamhir. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan teorik fiyatm %10’unun altinda
kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplamr.
Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam deBerine oram olarak binde bir
seviyesi kullamilir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurnlu’nun gerekgeli kararn ile kullanihr,

Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:
Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde

objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
asafidaki sekilde yapilir:
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Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar’nda ayms giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz
oramdir,Stz konusu szlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede
BIST’de iglem gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullarinmn ortalama faiz oram
ile iglem yapmak icin uygun olmamasi durumunda portfoy ybneticisi tarafmdan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almr. Adil fiyat alman fiyatlarin ortalamasidir. Bu
hususa iliskin yéntem ve siirecler Kurueu’nun sorumlulugundadir.

ESKi SEKIL:
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatnmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatmn kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina %20’ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giint tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS*ta islem gorecek fonlar icin ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir, Dagiticr Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs isglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kanlma pay: bedellerini en son ilan
edilen sag fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrnca katilma pay:
bedellerini islem giini tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payr sati
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diigillerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay: sayist TEFAS'ta eglegtirilir, Nihai katilma pay: adedi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil edilen tutara es deger adedin distiinde verilen katilma
payi alim falimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsihpmmda tahsil edilen tutar o giin igin yatuime: adna
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay
aliminda kullanilir.

6.5. Pay Gruplarn:
Katlma paylann A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir, A grubu katilma

paylan tiim yatirimcilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilen emeklilik yatirim fonlarina satilabilir,
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YENI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20’ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil
etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deBer
kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanut.

TEFAS’ta iglem gorecek fonlar icin alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitic1 Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma pay
bedellerini islem gfinii tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara e degier kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay: sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin fistiinde verilen katilma
pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina Yap: Kredi
Portféy Para Piyasasi Fonu’'nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katima payr aliminda kullanihir, Bahse konu nemalandirma, sadece kurncu
tarafindan yapilacak iglemlerde gecerli olup; TEFAS’ta gergeklesen islemlerde
nemalandirma icin dagitic: tarafindan belirlenecek yatirim araci kullamilacaktir,

6.5, Pay Gruplarn:

Katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A grubu katilma
paylan tlim yatinmcilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapt Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilen emeklilik yatinim fonlan ve Yap: Kredi Portfdy Yinetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh yatirim fonlarina satilabilir.

izahname tadil metninin nerede yayimlandifn hususunun ticaret siciline tescil
edildigi giin itibariyle Yap: Kredi Portfiy Yonetimi A.§. tarafindan ydnetilen Yap:
Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu portfoyiinde bulunan yatirim
fonlarina satilmig bulunan katilma paylari, B Grubu katilma paylarma ve B Grubu
katilma paylarina iligkin fon ydnetim iicreti tarifesine dahil edilir.
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ESKI SEKIL:

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlli Gicretler,

2) Varhklann nakde cevrilmesi ve transferinde odenen her tiirld vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahinen kredilerin faizi,

4) Portfbye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen araciik komisyonlan, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat gereji yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahinarak ficer aylik ddnemlerin son is glinlinde fonun toplam degeri
ilzerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Kargilastirma Slgiitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varhklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarn alim satimina Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve Yap: ve Kredi Bankasi A.§. aracilik etmektedir. Fon portfdyline yapilan pay alim
satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatiim Menkul A.S., Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatiim Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.§., Ziraat Yatiim Menkul
Degerler A.S,, ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S.aracilk etmektedir. S6z konusu aracihk islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar: asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0004 arahginda
degiskenlik gdstermektedir. :

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu; 0,00001

3) Repolters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayisi

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giin sayis:

5) VIOP komisyonu; 0.00028

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048
arabiginda degisir.

7) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahginda yillik islem miktaria
gore degisir,

8) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gbre 0.0001
ile 0.0014 aralifinda degiskenlik gbstermektedir,
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Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
7.1.4, Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, ficer aylik dénemlerin son ig gliniinde

Fon'un net varlik degieri {izerinden Sermaye Piyasalan Kurulu (SPK)’nun belitledigi orana
gore hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti Fon portféyiinden kargilamr.,

YENI SEKiL:

VII. FON MALVARLICIND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii icretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracihik komisyonlan, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satiy kuru fzerinden TL'ye cevrilerek

kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son i§ giininde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Karsilagtirma &l¢lithi giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun gortilecek difer harcamalar.
13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme)
uygulamalar: nedeni ile denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti

7.1.3. Fon Portfd ndeki Varhklarmm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Yap Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters
Repo, Mevduat, Diviz ahm satim Islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfdyline
yapilan pay alim satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Finans
Yatiim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatiim Menkul Degerler A.$., TEB Yatiim Menkul
Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S,, ING Menkul Degerler A.§., Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.§., Gedik Yatmm Menkul Degerler A.§., ING Bank N.V.
London Branch, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S. ve
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S8z konusu aracihik iglemleri
icin uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir;

1) Pay komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.000
degiskenlik gostermektedir. '
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2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repotters repo komisyonu; 0.000005*Giin sayisi

4) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayis1

5) Borsa para piyasas) komisyonu: 0.00002*Giin say1si

6) VIOP komisyonu: 0.00028

7) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: lglemin vadesine gtre 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degisir.

8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yillik iglem miktarina
gore depigir.

9) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.4, Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, iicer ayhk donemlerin son is
giiniinde Fon’un net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizhindebes) orammda
hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilamr.

ESKi SEKIiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtlizlifline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagilmas: mimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimet bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictliziifiine, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfSy
dagihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’{a yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmig performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon

bilgilerine yatinmeci bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.




YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A S. )
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLiGi
Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.§. Borglanma Araglann Semsiye Fon’a Bagli Yam Kredi

Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu izahnamesinin 1.6. ve 6.7. maddeleri asagidaki
sekilde degistirilmisgtir.

ESKI SEKiL:
I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
i¢ kontrol birimi Yam Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

» Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk yonetim sistemi | ;.\ venetimi Boltmi
i¢ denetim birimi Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yam Kredi Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

YENI SEKIiL:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldugu Kurnm
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
i¢ kontrol birimi Yap: Kredi Portf6y Yonetimi A.S.
Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
Risk ybnetim sistemi | piy vanetimi Boliime
i¢c denetim birimi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A, S.




Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. taratindan yapilmaktadir.

ESKi SEKiL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurueu ile Aktif Pazarlama ve Dafitim Sozleymesi imzalamgs Olan
Kurumlarin Unvani ve Iletigim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarimin ahim ve satimu igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlesmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadar:

Yap1 Kredi Bankas1 A.S.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Miidiirlik Yap: Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yam Kredi Yatinm Menkul Degerler
AS.

Biiylikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Begiktas Istanbul

Bilylikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sigh 34394

Aktif Yatinm Bankasi A.S. istanbul
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39
QeI 34394 Sisli / Istanbul
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
A B3 34394 Sisi - Istanbul
0 I Menkul Degerler A.S. gﬁ?glgksm /Bii:tyaﬁﬁre Cad. No0:257/69 Nurol Plaza
Egeli&CO Portfoy Yonetimi A.S. Abdi Ipekgi Cad. Azer Iy Merkezi No.40 K:4 D:12-13

Harbiye/Sisli Istanbul

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat
Plaza A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katlma paylan ise TEFAS’ta iglem gdrmeyecek olup, paylarm alm ve satimi
yalnizca kurucu aracilifiyla gerceklestirilecektir,

Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satiminim yapilabilecegi dagitici kurumlarin asagdaki
islem kanatlar: aracilif: ile alim satim talimat: verilir.
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Merkez

Internet Cagn Mobil : .

sl b Bankaciligi | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi

Subeler
Xaé" Kredi Bankas: X X X X www.yapikredi.com.tr
Yap1 Kredi Yatinm X
Menkul Degerler A.S. i i )
ﬁksnf Yatirun Bankas: X X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.§. X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish Bank A.S. X - - S
Osmanl Menkul 5
Degerler A.S. X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Egeli&CO  Portfoy| Sadece ) ) . -
Yonetimi A.S. Merkez
Turkish Yatirim X X N )
Menkul Degerler A.S. www turkishyatirim.com
YENI SEKIiL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagjitin Sozlesmesi Imzalams Olan
Kurnmlarm Unvam ve fletigim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarnin alm ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlegmesi imzalamig kurumlar asagida yer almaktadir:

Yap: ve Kredi Bankasi A.§. Genel Miidiirlikk Yap: Kredi

MEE (G 1A Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler | Bityiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330

AS. Levent Begiktag Istanbul

Aktif Yatiim Bankas: A.S. git;):ﬁé(]gere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sigli 34394
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39

Qe A 34394 Sigli / Istanbul

Turkish Bank A.S. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52

34394 Sisli - Istanbul

Maslak Mah. Biiytikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza

Osmanli Menkul Degerler A.S. 14398 Saniyer / Istanbul

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat

Turkish Yatnm Menkul Deflerler A.§. | b1 4 Biok Kat: 4 Sigli / Tstanbul
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B grubu katilma paylar ise TEFAS’ta iglem gérmeyecek olup, paylarn alim ve satimu

yalmzca kurucu aracthifyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satimimn yapilabilecei dagitic: kurumlarin agafidaki
islem kanallar1 aracilig1 ile alim satim talimat: verilir.,

Merkez

Internet Cagni Mobil ; .

Kurumlar ve Bankacihg | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
Subeler
Xaé)l Kredi Bankasi X X X X www.yapikredi.com.tr
Yapr Kredi Yatinm X ) . .
Menkul Degerler A.S.
ﬁkstlf Yatinm Bankasi) X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X X www.Qdeabank.com.tr
Turkish Bank A.S. X - = -
OSEﬂanll Menkul X X - . www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish Yatirim X X . .
Menkul Degerler A.§. www.turkishyatirimcom |
. QAW



