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Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 22 / 12 /2022 tarih ve _ E12233003-305.04-30571 sayil
izin dogrultusunda Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagl
Yapi Kredi Portfy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin “Fon
Portfoyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portfoy Sinirlamalari” baslikli IT. Béliimiiniin
2.4. maddesi; “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslart™ baglikli V. Bolimiinitin 5.5. maddesi agsagidaki sekilde degistirilmistir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKI METIN:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylart 80 100
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclar, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatlt Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Yabanci Ortaklik Paylarn 0 20
Yabanci Borclanma Araclar 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Dis1 Ters Repo 0 10
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren 0 20

Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere

Dayali Sermaye Piyasas: Araclan

Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatinm Fonu 0 20

Katilma Paylari, Yabanci Borsalarda Islem
~PGBremBorsa Yatinm Fonu Paylart

;'l’ Y‘ap*ﬂ;antlndrms Yatinm Araglar 0 10

i Tek blI‘ yat1r1m fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonu katilma

paylanna'yapﬂan yai;rnm tutar1 fon toplam degerinin %10'unu gegemez




Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon
toplam degerinin %20'sini gecemez.

Borsa Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I1I-52.2) nin 5. maddesinin ddrdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek tizere
kurulan borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatinm ilgili varlik grubu icin
belirlenen yatinnm sinirlamalar: hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarmmin piyasa deerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglar 6diing verilebilir. Fon portfyiinden 6diing verme islemi
i¢in Odiing verilen sermaye piyasasi araclarinin en az %100’i karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sozlesme cercevesinde portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’i
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen odiing islemleri  karsilifinda 6diing alacaklarini temsil — etmek iizere ¢ikarilan
sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden 6ding sertifikas1 alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslariile teminat
sistemi gercevesinde yapilir.

YENI METIN:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan 80 100
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclari, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri
Yabanc: Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araclari 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
pm ar/Sertifikalar 0 10
g ﬁpréa‘DlﬁgTers Repo 0 10
¢ . Ulus.mal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren 0 20
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Katilma Paylari, Tiirkiye’de Kurulu Borsa
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Yabanci
Borsalarda Islem Goren Borsa Yatirim Fonu
Paylari, Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhg
Paylari

Yapilandirilnus Yatirim Araclari 0 10

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm fonu katilma
paylarina yapilan yatirim tutar fon toplam degerinin % 10'unu gecemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon
toplam degerinin %20'sini gecemez.

Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2) nin 5. maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
kurulan borsa yatirim fonlarmnin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin
belirlenen yatirim sinirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa deerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araclari 6diing verilebilir. Fon portfyiinden 6diing verme islemi
icin 6diing verilen sermaye piyasasi araglarnin en az %100°t karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sozlesme cercevesinde portfoyilindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen ddiing islemleri  karsihiinda 8diing alacaklarini temsil — etmek iizere ¢ikarilan
sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli
maden Odiing sertifikas: alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslariile teminat
sistemi cercevesinde yapilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI METIN:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:
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halinde, islem tarihinden sonraki gtinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
yer alan degerleme fiyat: ile, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhik Paylar1 ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanct borsa yatiim fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapanis fiyati olusmugsa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyat: kullanilir.

Eurobond, Yabanci Bor¢clanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis bor¢lanma araglari, yabanci borg¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyat ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oran
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilnus Yatirim Araclar

Yapilandirilmis yatirim araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkd tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihracgi tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan
glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye'de ihra¢ edilip borsada islem gormeyenler icin (ihrac belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda

fiyat ilan edilmemesi halinde ihragc tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
an%‘r\almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

: Yukaﬁdakl yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
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Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmas1 durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikl
ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varh@in dbviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri
almamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
1yi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlart kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Ttrk Lirasi cinsi karsiligidir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhig (alacagi) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanc: futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sozlesmenin Reuters’da yayinlanan o giin icin agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma
fiyatinin bulunmamas: durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda son alis
fiyati, borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir dnceki degerleme fiyati kullanilir,

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sodzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

YENI METIN:

5.5. Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Teh}gglwarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen
'd%@'ﬂe‘me &gslan asagidaki gibidir:
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yapilir. Bu sekilde fon portfyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme
yapilan iglemlerin agirhkli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi
halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde
yer alan degerleme fiyat1 ile, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabanci Ortakhik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili de@erleme giinline iliskin kapams fiyat1 olusmugssa kapamis fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirlikli
ortalama fiyat1 kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada 1§Iem gecmemesi halinde son islem tarihindeki
kapanis fiyati kullanilir.

Eurobond, Yabanc1 Borclanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dis borglanma araclari, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci kira
sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri almamamas1 durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamis kiymetlerin
degerleme fiyati ise, bir onceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢c verim oram
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirnm Araclar

Yapilandirilmis yatirim araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinki tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlari kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan
glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

pwwsalfirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
;?ﬁygﬁapﬁ oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda
Rsutcrs da 1Ia,n edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda
da gu.uc:c} ﬁyat ilan edilmemesi halinde ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin
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Yukandaki ytntemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araclari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliikk agirlikli
ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d&viz piyasa faizleri ile (dayanak
varhigin doviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en
1yl yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap .sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin de@eri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akislarinin
Tiirk Lirasi cinsi karsihi@idir. Tiirk Lirasi cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varlig1 (alacagi) olmas: durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigii (borcu)
olmasi durumunda, TCMB satis kuru kullanilir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sOzlesmenin Reuters’da yayimnlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma
fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda son alig
fiyati, borsanin kapali olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerlemé giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:
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