YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDi SEMSIVE FONU’NA BAGLI
YAPI KRED{ PORTFOY IKINCi HISSE SENED] FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alman _ (& /ol / 723 tarih veizpa o assol-Esi\sayil
izin dofrultusunda Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonw’a Bagh
Yap: Kredi Portfy lkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin giris
bolumd, 1.3, 14., 1.5, 23, 2.4, 2.10,, 3.1., 3.2, 5.5, 5.6, 6., 6.2., 6.4, 7.1, 7.1.3. ve
9.4.maddeleri agagndaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL:
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY IKINCI HiSSE SENEDI FONU'NUN (HiSSE SENEDI
YOGUN FON) KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZABNAME

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54, maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictzigli ve bu izahname hikiimlering gbre yUnetilmek iizere olusturulacak Yapt Kredi
Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’'nun katilma paylarmm ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kuruly tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankas: A.S. olan Yap: ve
Kredi Bankasi A.S. A Tipi Semsiye Fonu’na bagli idea Model Portfily Hisse Senedi Alt Fonu
(5.Alt Fon) (Hisse Senedi Yogun Fon) Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thrag edilecek katilma paylanna iligkin yatimm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictliziifti ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde lcretsiz olarak
yatinmcilara verilir.
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YENI| SEKiL:

YAPI KREDI PORTF(OY YONETIMI A.$.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU'NUN (HISSE SENEDI
YOGUN FON)KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Yap: Kredi Portfly Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 terihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi Portfy Yénetimi A.§. Hisse Senedi $emsiye Fonu
igtlizlifl ve bu izahname hilktimlerine gbre yonetilmek fizere olugturulacak Yap1 Kredi
Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yopun Fon)'nun katilma paylarimn ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi: Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmus ve
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yapi ve Kredi Bankasi A.$. olan Yap: ve
Kredi Bankasi A.$. A Tipi Semsiye Fonu’na bagh Idea Mode! Portfoy Hisse Senedi Alt Fonu
(5.Alt Fon) (Hisse Senedi Yogun Fon) Yap: Kredi Portfy Yénetimi A.S$.’ye devrolmugtur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnemede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffillti
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek kanlma paylarina iliskin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir, izahnamenin nerede yayimlandif: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadar.

Aynica bu izahname katilma paylannin ahm satimimin yapildiga ortamlarda, semsiye fon
ietlizfli ve yatimmor bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
yatinmcilara verilir,

ESKI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

AdiSoyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (yi)

Bahar Seda Y6netim Kurulu | 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19
IKIZLER Bagkan Muhasebe,Basel Is Gelistirme ve Hazine
Uriinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu
Grup Direktorit

2006-2012 Yapi Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direkttrti LM o




Ahinet Yonetim  Kurulu | 2016 - Yap ve Kredi Bankas: Planlama | 14
ClLOGLU Bagkan ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimeist 2007 - 2015 Yap: ve Kredi Bankas: Biitce
ve Planlama Direktérii
2002 - 2006 PwC -Denetim Midiir
Yardimeist
Emir Kadir Y6oetim  Kurulu | 2013- Yapr Kredi Portfdy Yonetimi AS. 117
ALPAY Oyesi/Genel Portfdy Yénetimi, Genel Madiir
Miudar
2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas: A.S.,
Threv Araclar ve Ddviz Piyasalan Grup
Mtidtirli
2010-2011, Kurumsal Satis Direktorit
2006 - 2010, Kurumsal Satig Ybneticisi
Hayrettin Pazarlama&Satig | 01/010/2014 Satig,Paz.ve Portfoy | 23
Balent IMRE | Genel  Miidiir | Damgmanhg: Genel Mudtir Yardimess:
Yardimcis: 01/01/2012 Portfdy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeist
15/05/2010 Portfoy Yonetimi Grup
Bagkan
Miige Yatim Fonlan | 01/10/2014 Yatmim Fonlan ve OPY | 20
PEKER ve Ozel Portfby | Genel Miidtir Yardimeisi
Yonetimi Genel | 01/01/2012  Sabit Getirili  Menkul
Midiir Kiymetler Grup Miidtril
Yardimcis: 01/06/2007  Sabit Getirili Menkul
Kiymetler B6liim Baskam
Murat ONER | Emeklilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlan Genel | 20
Fonlan  Genel | Mildir Yardimeis:
Miidtir 01/01/2012 Emeklilik Fonlarn Grup
Yardimcisi Miidiirii
01/12/2010 Emeklilik Fonlarn Béliim
Baskam
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankast A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gbrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adt Soyadi

Girevi

Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecriibesi

Ismi DURMUS

Midtir

2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankasi A.S./Fon
Hizmet Mildiiri}

17

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirimer gikarin gbzetece

ekilde PYS




Tebligi diizenlemeleri, portfly yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme déktimanian
gergevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdyliniin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas: miimkiindtr.

YENIi SEKIL:

I, FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun digier ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptiin Igler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirey) (yi)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal | 20 Y1l
IKIZLER Bagkam Raporlama,Genel Muhasebe,Basel fs
Geligtirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktdrti
2006-2012 Yap1 Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yap: ve Kredi Bankas: | 14 Yil
CILOGLU Bagkan Planiama ve Kontrol Grup Direktrii
Yardumeist 2007 - 2015 Yap ve Kredi Bankasi
Biitge ve Planlama Direktorii
2002 - 2006 PwC -Denetim Miidiir
Yardimcisi
Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013-Devam Yap: Kredi Portfty Yénetimi | 18 Yil
ALPAY Uyesi/Genel A.8. Portfdy Yonetimi, Genel Miidiir
Miidiir 2011-2013, Yap: ve Kredi Bankasi A.S.,
Tirev Araglar ve Doviz Piyasalari Grup
Miidirii
2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
_ 2006 - 2010, Kurumsal Satig Y 6neticisi
Hayrettin Satig 2014-Devam Satis Pazarlama ve | 24 il
Biilent IMRE | Pazarlama ve | Yatrom Danmismanhgi Genel Miidiir
Yatirim Yardmmcisi
Danigmanhg 2012-2014 Portféy Yénetimi Genel
Genel Miidiir | Midiir Yardimcis:
Yardimcis: 2010-2012 Portfy Yénetimi Grup
Bagkan
Miige Yatnm Fonlan | 2014-Devam Yatinm Fonlan ve OPY | 21 Yil
PEKER ve Ozel Portfdy | Genel Miidiir Yardimeis:
Yonetimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Madirii
Yardimcisi 2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Bagkan 1 .
4 i



Murat Emeklilik 2014-Devam Emeklilik Fonlan Genel | 21 vl
ONER Fonlatt  Genel | Miidtir Yardimeis
Miidiir 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
Yardimeis: Midiira
2010-2012 Emeklilik Fonlan Bolim
Baskam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.8. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde goirevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir,

Adi Seyadi Girevi |Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Ismi DURMUS | Mtidir | 2007-Devam/Yapr ve Kredi Bankas:| 18 Yl
A.S./Fon Hizmet Miidiirii
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifmin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmes gikarm g8zetecek sekilde PYS
Tebligi dtizenlemeleri, portfdy ybnetim s6zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dtkiimanlari
cergevesinde ytnetilmesi zorunludur,

Fon portfSytiniin yOnetimi i¢in gérevlendirilen portfSy y&neticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkiindir

ESKI SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak ortaklik paylarina yatirihr. Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degierinin en az %80'i devamli olarak
menkul kiymet yatinm ortakhiklan paylart hari¢ olmak tizere BIST’te iglem gren ihragei
paylan, ihragi paylarma ve ihragei payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli ilem
sbzlegmelerinin nakit teminatlar, ihrager paylarma ve ihraggr payina dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg: paylanna ve ihragei payna dayah
araci kurulug varantlarina yatirilir,

Fon portfyline alinacak yatirim araglari “Model Portfoy” baz alinarak belirlenir. S6z konusu
model portfdy ise “Yatirim ve Kantitatif Analiz” birimine bagli analistler tarafindan belirlenir.
Hisse senedi model portfdyil; diger hisse senedi fonlarnndan farkhlastirilmg belirli kriterler
gergevesinde Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarn
paylarindan olusur ve Model Portfdydeki hisselerin agirliklan BIST 100 endeksi
afihiklanndan farklilik géstermektedir.)

Yabanci yatitim araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portf8yline fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 dahjirédilebilir.




Fon uygulayacal: stratejilerde, yatirm amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir,

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmiy asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda
gsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TORU_ Asgari % Azami %
Ortakhik Paylan 80 100
Kamu ve Ozel Sekttr Borglanma Araglari, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yabanc) Borglanma Araclan 0 20
Varlik ve Ipotege Dayal: Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Disi Ters Repo 0 10
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem 0 20
goren Kiymetli Madenler ile bu Madenlere

Dayali Sermaye Piyasas: Araclari

Yapilandinimis Yatirim Araglan 0 10

Fon portféylindeki sermaye piyasas: araclarinin piyasa deBerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglan ddiing verilebilir. Fon portfoyiinden &diine verme iglemi
icin &diing verilen sermaye piyasas: araglanimn en az %1006 karsihfinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varhiklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir, repo
islemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda bor¢lamilabilir, Kredi kullamiichig takdirde
kredinin tutari, faizi, alindif: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 8denecegi tarih KAP’ta
agiklanmir ve Kurnla bildirilir.

YENi SEKIiL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devaml: olarak ortaklik paylarina yatinlir. Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’ devamh olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklan paylari haric olmak tzere BIST’te islem géren pay
endeksleri, pay endekslerine ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
szlegmelerinin nakit teminatlarn, pay endekslerine ve pay endeksine dayali opsiyon
sbzlegmelerinin primleri ile borsada iglem géren pay endekslerine ve pay endeksiiie dayal
araci kurulug varantlanna yatirir. g




Fon portfiyline alinacak yatirim araglari “Model Portf8y” baz alinarak belirlenir. S6z konusn
model portfdy ise “Yatinm ve Kantitatif Analiz” birimine bagh analistler tarafindan belirlenir.
Hisse senedi model portfoyii; difer hisse senedi fonlanindan farkhilagtrilig belirli kriterler
gergevesinde Ozellestirme kapsamina ahnanlar dahil Tirkiye’de kurulmus ortakliklarin
paylarindan olugur ve Model Portféydeki hisselerin afirhiklart BIST 100 endeksi
agirliklanindan farklihk gtstermektedir.)

Yabanc: yatirim araglar fon portfiyline dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon
toplam degerinin en fazla %20’si oraminda yabanci para ve sermaye piyasas: araclar dahil
edilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatinm amach olarak ve/veya riskien korunma
amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam defieri esas alinarak, fon portfSylinde yer alabilecek
varhk ve islemler igin belirlenmiy asgari ve azami smirlamalar agafidaki tabloda
gosterilmigtir,

VARLIK ve {SLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan 80 100
Kamu ve ézel Sektér Borglanma Araglar, 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menku! Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast wve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasas Islemleri
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Varhk ve Ipotege Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar: (Kamu/Qzel Sektor) 0 20
-1 Vadeli Mevduat/Katilim Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Disi Ters Repo 0 10
Ulusa! ve Uluslararasi Piyasalarda Islem 0 20
gbren Kiymetli Madenler ile Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasas: Araglari
Yapilandirilmis Yatirim Araglan 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarim rayig
degerinin %10°una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda
taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir.

Fon portfoytindeki sermaye piyasas: araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araclan 6diing verilebilir, Fon portféyiinden 6diing verme iglemi
icin 6diing verilen sermaye piyasasi araglarimin en az %100°0 karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.



Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yaptacak bir
sizleyme gercevesinde portfbyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%78’ tutarmdaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de kurulu borsalarda Sditng verebilir.
Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri kargihfinda 8diing alacaklari temsil
etmek lizere pikarlan  sertifikalar aymi  oranda  portféye almabilir, Kiymetli
maden Sdiing iglemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikas) alm-satim iglemleri ilgili
piyasadaki iglem esaslar ile teminat sistemi gergevesinde yapalir.

2.10. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek fizere fon hesabma kredi alinabilir vefveya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasas iglemleri
yaptlabilir. Kredi ahnmasi halinde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus
ile geri 8denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1, Fonun marnz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayali tlirev
stzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 86z konusu risklerin detaylanna agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Ortakbik Payr Fiyat Riski: Fon portf6yline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfdyiinde bulunan ortakhik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacap zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargy: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas) riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidr.

4) Kaldirac Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl: tilrev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirumi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
almmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yilksek zarar kavdedebifme olasy:
kaldirag riskini ifade eder.



5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigiklii gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlfi iligkileri nedeniyle
dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Yapilandinlmis Yatirim Aracx: Fon portfdyiinde, yapilandinlmig yatinm araglar
dayanak varligmin fiyatndaki defisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu
varliklarda kur riski ve faiz degigimine duyarli dayanak varlifi olan diriinlere bagli olarak
piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan tirlinlerde kur dalgalanmalar
fonun piyasa riskini artirabilir, S6z konusu wvarliklarn kaldirag yaratan iglem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri fizerinde arttinic: veya diiglirlict ySnde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada islem gbrmeyen s8zkonusu varliklarda kars: tarafin stzlegmeden
kaynaklanan ytkiimltiltiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portfSylinde karsi taraf riski
bulunmakitadir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirum yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
y6netim sistemi olugturulmustur,

Fonun maruz kalabilecepi risklerin §l¢iimiinde piyasa riski i¢in Riske Maruz Deger yéntemi
kullamlir.

Diger risk faktorlerine dair Slglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtizliftinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar dogrultusunda 6leiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portf8yiin i¢inde yer alan sermaye piyasas: araglarimin tarihsel
islem hacim ortalamalar: degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi i¢in son
500 is gliniinde olugan giinlik islem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfyiindeki miktar1 kargilagtirilir; her bir bor¢lanma araci i¢in son 250 ig gliniinde, 125 is
gilniinde ve 20 is giiniinde olugan giinliikk islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olan: ile o
borglanma aracimn fon portfoytindeki miktar: kargilagturihr.

Portfye riskten korunma amaciyla siirh olarak dahil edilen borsa digt tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmeleri nedeniy]e maruz kalman kars: taraf riski fon toplam degerinin %1 u aj§amaz,




Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya géire ayarlama (mark to market ydntemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanr.

YENI{ SEKIL:
111, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU
3.1, Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmays temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylanmn, dier menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 56z konusu risklerin detaylarna agafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram: Riski: Fon portfoyilne faize dayal: varliklanin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann deferinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfSyiilne yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir,

e~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyfine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortakhk paylannmin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir,

2) Kary Taraf Riski: Karyi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimltiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakhiklar sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Kaldrag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlegmeleri), saklh tlirev arag, swap s8zlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bonoe ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmu ile baglangig yatmmumn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiifimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullantlan sistemlerin yetersizliji, bagarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlipa ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmas
sonucu fopun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa kogullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine parale! olarak, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandmimig Yatirnm Araci: Vapilandiriimiy yatinm araglanna yapilan
yatinmn beklenmedik ve olagandin geligmelerin yaganmas durumlarinda vade icinde
veya vade sonunda tamamumn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilong yatirim
araglarmm dayanak varhklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dnemde
negatif olmas: halinde, yatirimer vade sonunda hichir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatinmlarm degeri baglangic deferinin altna diigebilir. Yapiandriloug
yatinm araglarma yatirim yapilmas: halinde karsi taraf riski de meveuttur, Yatirnmae,
yapiandinimig yatirum araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk dlciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda
yatinmetlar ihragemin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile fhrage) kurnmun
yaptlandiriloug yatirim araclarindan kaynaklanan yitkiimliliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir, Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihracemim ve/veya varsa yatrim aracimm yatinm yapiabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmam kognlu arapmaktadir, Olagandisi korelasyon
deBigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya qikabilecek likidite sorumlan
yapilandirdmig yatiim araclan icin tnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapialif
olmadifa duramlarda yapilandinbims yatirim araclarin likidite riski @ist seviyededir,

10) ihraget Riskit Fon portfdyiine abpan varhklarm ihraggisinn
yitkiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde kullanilan yontemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araclardan Kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portféyiiniin
igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ytntemini risk §lgiim
mekanizmas: olarak se¢mis ve risk ySnetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak
olugturmugtur. RMD, belirli giiven arahfmda ve &lgiim siiresi icinde bir fon
portfdyiiniin kaybedebilecefi maksimum degeri ifade etmektedir, RMD, piyasa
fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gistermektedir, Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafh %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi
ve 2 yilhik (500 is giinii) gtzlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Diger risk faktérlerine dair 6igimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiiziglinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda 6lgtiltir,
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Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarimin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay: igin
son 500 i giintinde olugan glintitk islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortakhk payiun fon
portfdyiindeki miktar: kargilagtirihr; her bir borglanma araci igin son 250 ig gilntnde, 125 i§
gliniinde ve 20 is glinlinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimin yitksek olam ileo
borglanma aracimin fon portfytindeki miktan kargilagtirtlir,

Portfdye riskten korunma amactyla simrh olarak dahil edilen borsa dis1 tlirev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market yOntemine
gore) yontemi ile hesaplanir,

ESKi SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degierlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir;

fleri Valorlit Altm islemleri

Tleri valorli altin iglemierinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biilteninde bu
islemi degerlemek fizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak,
(T+1) giintinde degierleme iglem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan islem yepilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
apirlikh ortalama fiyats ile yapilr. T+2 ve daha ileri valorlil islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Xiymetli Madenler Piyasas: giinlik billteninde deferleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabana Ortakhik Paylari

Yabanc: ortaklik paylarinin degerlemesinde ana veri dagiim kanah olan Reuters’dan, ilgili
kanaldan fiyat ahnamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Bloomberg’den
alinan kapamig fiyat kullamlir. Her iki kanalda da kapamy fiyatinin olmamas durumunda ise
Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamas:
durumunda alternatif olarak Bloomberg’den alinacak olan o giinkli ttim iglemlerin agirhikh
ortalama fiyati kullamlir,

Deperleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme
fiyat: kullanihr.

Dis Bor¢lanma Araglar, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabanei Kira Sertifikas

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglan ve yabanc
kira sertifikalarimin deperlemesinde ana veri dagitim kanali olan Bloomberg’den, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitun kanali olan Reuters’dan
Turkiye saatine gore 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi ahnir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
glintinde ahg/sats fiyat kotasyonlan olugsmamis kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 6nceki
degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemig faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

12




Yapilandwilmis Yatirsm Araclar:

Yapuandinimig yatirin araglar: degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamilmas: esastir.

Kapams fiyatinin olmamas! durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 ~ 17:30 saat arahfinda
alinacak olan o giinkii tilm iglemlerin agirhikii ortalama fiyati kullanilir,

Agwrlikh ortalama fiyata ulagtimamas: durumunda da ana veri dagiim kanah olan
Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat ahnamamas: durumunda ise alternatif veri dafitim kanah
olan Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak varhiklann gincel fiyatlari kullamlarak
hesaplanan, &megin icerikie dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS)’nin gilincel piyasa degerinin kullanilmasi ile yapilandinlmis yatinm
araciun gilincel fiyatinin hesaplanmasi) kullamlir,

Degerleme giinfinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saglanan ahg ve satis kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukandaki yéntemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir dneeki
degerleme glinfinde kullanilan degerleme fiyat kullamlir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) ena veri dagiim kanah olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamast
durumunda ise alternatif veri dagitim kanals olan Reuters’da ilan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlars kullamlarak hesaplanan, 6rnegin igerikie dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayali Swap S6zlegmesi (CDS) nin glincel piyasa degerinin kullaniimas:
ile yapilandirilmig yatinm aracinin giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanihr,

Degerleme gliniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ibraggt tarafindan saglanan alig ve sabiy kotasyonlarimin ortalamas: almarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Forward Sizlesmeleri

Forward sizlesmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladifz giinliik alig ve
satts kuru ortalamas:1 kullamlir, Degerlemede kullanilacak faiz oranlar igin ise ana veri
dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg'den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlari (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir, Islem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azalist olarak fona yansitilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim
kanali olan Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacakli ve borglu oldugu para birimi igin degerleme giintindeki TCMB alig kuru
kullamlir, Degerleme giintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlar kullamilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirasi cinsi
kargihigidur.

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegsmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen alg fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde behmlen adil
fiyat dogrulamas: siirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin ﬁzen? ] i
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Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karar ile opsiyon saglayicis: tarafindan alman son
fiyat ile degerlenir. De@erleme gtinlinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi balinde
(resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kuwucu nezdindeki Risk VYonetimi Birimi tarafindan borsa di;i tfirev arag
stzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in bu maddenin a) bendinde
yer alan siivecleri; Forward sdzlegmeler i¢in izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili béitimiinde
tariflenen yontemi, ve Swap sozlegmeleri icin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
béltimlinde tariflenen yOntemi kullamilarek hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa disinda yapilan opsiyon szlesmelerinin adil bir fiyat igermesini teminen ju siireg
uygulanir:

1. Her islem tncesinde ve her deferleme giininde opsiyon saflayicis: tarafindan
dar bir bant aralifi ile hem abs hem satig ydntinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon sdzlegmesinin sartlan arasinda yer verilir,

2. Adil fiyat dogrulamasinda stzlesme fon portfoytine dahil edilmesi dncesinde
opsiyon saglayicis1 tarafindan verilen satig, sOzleymenin satilmasi ve

degerlemesi Oncesinde ise opsiyon saglayicisi tarafindan verilen alig fiyat
kullanihr.

3. Borsa dis1 opsiyon stzlesmeleri iglemleri 6ncesinde ve degerleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi teorik alig ve saty fiyatlan
hesaplar.

4. Adil fiyat dofrulamas: igin alinan ahg fiyati ile hesaplanan teorik alis fiyat,
alinan satig fiyat: ile hesaplanan teorik satig fiyati karsilastinlir,

5. Kargilagtrmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30°u
kullamlir.

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden
karg1 kuruma bagvurulur.

7. Karst kurumdan ahnan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yonetim Birimi islemi
Yonetim Kurulu’na bildirir.

8. Islem ve degerleme Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar ile opsiyon
saglayicist tarafindan alinan son fiyat {izerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama stirecinde kullanilan opsiyon siézlegmelerinin teorik fiyat hesaplamas: su gekilde
yapilir;

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun igerigine gore Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan icsel sistemler kullamir. Karmasik yapili opsiyonlarin
kullamilmasi halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gtrmis bir fiyatlama
modeli kullamlarak hesaplanir.
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2. Hesaplanan teorik ahg fiyab olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik sati§ fiyat: olarak 0,50 fazlas: kullanilir.

8. Opsiyon saglayicisi piyasa beklentileri dogrullusunda teorik satis fiyatimn altinda fiyat
Onerebilir, Bu durum sdzlegme fon portfytine dahil edilirken islemin yapildia opsiyon
fiyati ile hesaplanan teorik satiy fiyat arasinda fon lehine fark olugturur. Lehde fark
olugan sbzlegme iglemlerinde, stzlesmenin satulmas: ve degerlemesine y8nelik olarak adil
fiyat dogrulamasinda kullanilacak teorik alig fiyat: hesaplanan teorik alig fiyatindan ilgili
farkin gikerilmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak gekilde
lineer olarak azaltilir,

I¢ Kontrol Birimi Risk Y&netimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve icsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
stizlegmeleri, piyasa fiyatii en dofru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle deferlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurueu’nun sorumlulugu devam etmektedir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasmn ve aedil bir fiyat icermesinin
saglanmasi i¢in bu islemler BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda
aynt giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir. flgili vadede BIST*de islem
gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullarinn ortalama faiz orani ile iglem yapmak icin
uygun olmamas: durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile
deferleme yapilirir ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklamir. Bu teklifler
iglemlerin dogru, hizh ve sorunsuz yamlmas: ile kars1 tarafla iletigim, ¢alisma kolaylijn
hususlan da g6z 6niine alinarak ydnetici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin adil bir fiyat icerdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Portfoydeki varliklarm degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Tleri Valérlii Altm Iglemleri

Heri valérlil altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadify takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gntinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapilr. Bu sekilde fon
portfSytine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
afirlikh ortalama fiyati ile yapihir, T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem
tarjhinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinlitk biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas gitnliik billteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.
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Yabanc: Ortaklik Paylar

Yabanci ortaklik paylarimn deBerlemesinde veri almaeak Oncelikli veri dagium kanah
Reuters’dir, Reuters’dan veri ahmamamasi durumunda Bloomberg'den wveri almur.
Degerleme aninda paylarm iigili borsada iigili deferleme giiniine iligkin kapamg fiyat:
olugmusgsa kapamg fiyat, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 - 18:00 saat
araifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alimamamasi durumonda Bloomberg’den
alinacak olan o glink( tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyats kullanilir.

Degerleme giniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapang
fiyaty kullambir.

Dig Borglanma Araglari, Yabanc: Borglanma Araglari, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanc: borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalanimin degerlemesinde veri almacak oOncelikli veri dagmim kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri almamamas) durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kuymetin alig/satig fiyatimin
ortalamas1 alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine defierleme
tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satis fiyats olusmamug kiymetlerin deBerleme fiyat ise, bir 6nceki deferleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemig faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur,

Yapilandirilmig Yatirsm Araglan

Yapilandinlmig yatrim araglars deperlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyahimn
kullanilmas; esastir.

Kapanis fiyatimn olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: darumunda Reuters’dan alinacak
olan o glinkli tiim iglemlerin afirlikh ortalama fiyat: kullamlir.

Agirhikly ortalama fiyata ulasilmamas: durumunda dncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlars kullamilarak hesaplanan kullambir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da gtincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saflanan aliy ve satig kotasyonlarnin ortalamas: alinarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye'de ihra¢ edilip borsada islem g&rmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) 8ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri ahnamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanihr. Deferleme giintinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan ahs ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giince! fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir éneeki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: knllanihir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varhgin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfin spot fiyat1 olarak; forward
sbzlegsmenin konusunun diviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki /TC. Merkez
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Bankasi alis ve satiy kuru ortalamasi, bor¢lanma araglan icin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel glinliik agulikh ortalama fiyatr kullandacaktir. Bulunan spot
degerler, deferleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma
tekabfil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri fle (dayanak varhigm diviz olmas:
durumunda ise Omcelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den wveri alinamamasi
durumunda Reuters’dan alnacak olan “swap poiunt” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
niagilacaktir, Farkh dayanak varliklannm kullamimas: durumunda ise piyasa fiyatim
en jyi yansitacak yéntemler kullanihr,

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin deferlemesinde Sncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri almamamas: durnmunda Bloomberg'de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve sati
kuru ortalamas: kullambr, Defierleme gilntinde swap sbzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akiglarinin
Turk Liras: cinsi karsilifadir,

Borsa Digi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin deferlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Deferleme gfiniinde opsiyon saglayicisim fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullanilir.

Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dip repo-fers repo sézlegmeleri, BIST Bor¢lanma Araclan Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazar’'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile
degerlenir. figili vadede BIST’de islem ge¢cmemiy olmas: durumunda en son degerleme
orani ile Fon Hizmet Boliimfi tarafindan degerleme yapihir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi
veya bu ytntem yeterli gbriilmezse genel kabul giren bir opsiyon fiyatlama yontemi
kullanihir; Forward sdzlesmeler icin Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
gire bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasmdaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari veya éncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamas: duremunda Reuters’dan alinan
“swap point” kullanlmak suretiyle, ve Swap sézlegmeleri igin ise “bugiinkii deger
hesaplama ybntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dofrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
tncesinde ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullanihr. Bu
fiyat, Kurncu nezdindeki bafimsiz Risk Ytnetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla kargilastimhr. Kargilasirmanmm fonun lehine sonuglanmamasi halinde,
kargilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm
%20’si kullamhr, Opsiyonun i¢sel deferinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altmda
kaldis durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam degier iizgrinden hesaplanir.
PTERY '
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Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir
seviyesi kullapilir. Farkm seviyenin fizerinde olmasi durumunnda, opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekeeli karan ile kullambhr.,

Borsa Digs Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa digt repo-ters repo sizlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Adil fiyat kontrolii
agagidaki gekilde yapihr:

Borsa Dipi Repo-Ters Repo Stzleymeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar
Piyasasi1 Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gercekiesen ortalama faiz
oramdir.Stz konusu sbzlegmelerin portféye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede
BIST’de iglem gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kosullarmm ortalama faiz oram
ile iglem yapmak icin uygun olmamasi durnmunda portfiy yoneticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat alinan fiyatlarm ortalamasidir. Bu
hususa iligkin yontem ve siirecler Kurneu’nun sorumlulugundadur.,

ESKI SEKIL:
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kuruew’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatiarna ahm ve satim talimatlar igin ayr ayn olmak tzere miiteselsil sira numaras
verilir ve iglemler bu 8ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatinmeilarin Fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

fleri fiyath fon alum talimatina konu tutarlar, islem giniinde katilma pay1 aliminda
kullamlincaya kadar yatirimes adina nemalandirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alm talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma payr bedellerini iglem glinti tahsil etmek
tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanr.

TEFAS'da islem g6recek fonlar igin alim talimatlarn pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitict Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satiy fiyatina %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini islem glinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.



Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati§
fiyathndan (varsa) uygulanan marj diigtilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma payt sayisi TEFAS’da cslestirilir. Nihai katlma pay: adedi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil edilen tutara ey degier adedin fstiinde verilen katilma
pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatimn kargiliinda tahsil edilen tutar o glin icin yatinmci admna
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay
aliminda kullamlir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade talimatiun, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde
saat 13.30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem gliniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {iglincii iglem glininde yatirimcilara ddenir.

YENi SEKIL;
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucw’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alun ve satum talimatlan icin ayrn ayn olmak fizere miiteselsil sira numaras
verilir ve iglemler bu #ncelik sirasina gire gergeklestirilir.

Yatirimeilarin Fon pay alim satum talimatlari 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatmun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay! bedellerini iglem giinil tahsil
etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey defer
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS’da iglem gb6recek fonlar i¢in alim talimatlarn pay sayis: ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitici Kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ali§ islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satg fiyatina %20’ye kadar ilave martj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi
bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eg defier kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay: sayis1 TEFAS’da eslegtirilir, Nihai katilma pay: adedi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanmir, Tahsil edilen tutara ey deger i de verilen katilma
pay1 alim talimatlari iptal edilir. ’

b
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Abhm talimatinin karslifinda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatirime: adina Yap: Kredi
Portfdy Para Piyasass Fonu’mda nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamilir. Bahse konu nemalandirma, sadece
kuruen tarafindan yapilacak islemlerde gecerli olup; TEFAS'ta gerceklesen islemlerde
nemalandirma icin dagiitic tarafindan belirlenecek yaturum araci kullanilacakéir,

6.4.Satim Bedellerinin (3denme Esaslar

Katlma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu
giinlerde saat 13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giintinde, iade talimatimn BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat 13.30°dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden U¢lincli islem gfinfinde
yatnmeilara ddenir, fade talimatinn verildigi giinden 6deme giiniine kadar gegen
siirede BIST Pay Piyasasi agitk olmakla birlikte pay takas iglemlerinin
gerceklegsmedigi giin olmasi durumunda; ddeme, pay piyasasi takas islemlerinin
ger¢ekiesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir.

ESKI SEKIL:

Vil. FON MALVARLI('}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1, Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen her tlirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda ©denen araciik komisyonlan,
{(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satg kuru {izerinden TL'ye
gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takyim yili esas alinarak licer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam
degeri fizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsalastirma Sl¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fglemleri I¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portfdyiinde yer alan varhklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yap ve Kredi Bankasi1 A.S. aracilik etmektedir. Fon portfSyiine yapilan pay alim satm
iglemlerine ise ayrica Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yatinm Menkul Degerler
A.S., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yattim Aenkul Degerler A.S.,
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Oyak Yatinm Menkul Deferler A.§., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatinm
Menkul Degerler A.§., ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§.
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.,BGC Partners Menkul Degerler A.S. ve ING Bank N.V.
London Branch aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk islemleri icin uygulanan komisyon
oranlan asafida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gtire 0.00009 ve 0.000476 aralifinda
degiskenlik gostermektedir,

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Glin sayisi

4) BPP komisyonu; 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Gtin sayisi

5) VIOP komisyonu: 0,00028

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Iglemin vadesine gbre 0.00005 ve 0.0048
arabifiinda deg§igir.

7) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yillik iglem miktanna
gore defigir.

8) Yabanci menku! kiymet iglem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 araligida degiskenlik gtstermektedir,

Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil defildir.
YENI SEKIL:

Vil. FON MALVARLIGINDI}N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Kargilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek barcamalar agagida yer abmaktadir,
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her tlirlii vergi, resim ve

komisyoniar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfsyden satimlarda 8denen araciik komisyonlar,
(yabanc: para cinsinden yapilan giderler TCMB dé6viz sati§ kuru tizerinden TL'ye
gevrilerek kaydolunur,),

5) Portfoy ydnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer ayhk donemlerin son iy giinlinde fonun toplam
degeri Uizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Kargilagtirma 6lgtlitti giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kuruica uygun gtriilecek diger harcamalar.

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme)

nygulamalar: nedeni ile idenen hizmet bedeli
14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

21




7.1.3. Fom Portfiyiindeki Varhikiarmm Ahm Satimma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihik iglemleri igin Odenen Komisyonlar,

Fon portfiyiinde yer alan varliklarin alun satimina Yap Kredi Yatinim Menkul Degierler A.§.

ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Diviz alm satim Iglemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay
alim satim iglemlerine ise aynca Ata Yatnm Menkul Kiymetler A.$., Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatiim Menkul Degerler A.§., TEB Yatwim Menkul Degerler AS.,
ING Menkul Degertler A.S., Deniz Yatum Menku! Kiymetler A.§., Gedik Yatrim Menkul
Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.§. ve ING Bank N.V, London Branch,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.§., Unlii Menkul Degerler A.§. ve Tacirler Yatuim
Menkul Degerler A.§. aracilik etmektedir. S8z konusu araciik iglemleri icin uygulanan
komisyon oranlan agafida yer almaktadar:

1) Pay komisyonu: llgili kurumun komisyon tarifesine gére 0,00009 ve 0.0005 arahfinda
degigkenlik g8stermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repof/ters repo komisyonu: 0.000005*G1in sayis

4) Takasbank para piyasas: komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uznn vadeli
0.000002625*Giin sayisi

5) Borsa para piyasasi komisyonu: 0.00002*Giin sayis

6) VIOP komisyonu: 0.00028

7) Odting menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine goére 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degigir,

8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralinda yillik islem miktarma
gore degisir.

9) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.000t
ile 0.0014 aralifinda degiiskenlik gdstermektedir.

Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILl BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon ictiizifline, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagihm
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans Ucretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulagilmasi
miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatinimer bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.
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YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYDNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiziitine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bapunsiz denetim
raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagihm
raporlarr) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deperine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ficreflendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan sUrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.fr)
ulagilmas: miimkiindilr.

Ayrica, fonun gegmiy performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk deferine ve

fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecck ficret ve komisyon
bilgilerine yatimme: bilgi formundan-da ulagiimasi miimkiindilr.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY iKiNCi HISSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

IZAUNAME DEGISIKLIGI

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’a Bagh Yap: Kredi Portfoy
Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin 1.6. ve 6.7. maddeleri
agafidaki sekilde degigtirilmistir.

ESKI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Knrucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonnn Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

I¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.$. Risk Yénetimi B6limi
Teftig birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler | Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir,

YENI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulng

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S,

I¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portftly Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Bolimil
Teftig birimi Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S.
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Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitun Sozlesmesi fmzalams Olan
Kurumlarm Unvam ve Iletigim bilgileri:

A Grubu katilma paylarimin alim ve satimu i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Stzlegmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadir:

. Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Midiirlik Yap: Kredi
M B T Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul
Yapr Kredi Yatinm Menkul |Biiylikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S. Levent Besiktas Istanbul
AKtif Yatirim Bankast A.S. ?s}:a);lﬁé(:lere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sigli 34394
Odea Bank AS. Lfiv.ent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Sisli / Istanbul
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
o et 34394 Sisli - Istanbul
Maslak Mah, Biiyilkdere Cad. N0:257/69 Nurol Plaza
Osmanh Menkul Degerler A-§. 134308 garyer / Istanbul
Egeli&CO Portfoy Yonetimi|Abdi Ipekgi Cad. Azer Is Merkezi No.40 K:4 D:12-13
AS. Harbiye/Sisli Istanbul
Turkish ~ Yatim  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylar: ise TEFAS’ta islem gérmeyecek olup, paylarin ahm ve satimt
yalmzca kurucu aracihgyla gerceklestirilecektir.,

Katilma pay! satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satiminin yapilabilecegi dagitic1 kurumlarm

asagidaki islem kanallart aracilif ile alim satim talimat: verilir.

Merkez :
Internet Cagn Mobil - .

Kurumlar ve Bankaciligs | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi

Subeler
Yap: Kredi . a
Bankasi A.S. X X X X www.yapikredi.com.tr
Yap: Kredi
Yatinm Menkul X = - -
Degerler A.S.
Bankas: Xaélnm X X X X y www.aktifbank.com.tr
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Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr

Turkish Bank
AS.

Osmanl:
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr

Degerler A.S.

Egeli&CO
Portfoy
Yonetimi A.S.

Sadece
Merkez

Turkish Yatirm
Menkul X X - -
Degerler A.S. www.turkishyatirim.com

YENI SEKIL:
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitm Sozlegmesi Imzalamis Olan
Kurumlarm Unvam ve iletigim bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satim igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlesmesi imzalarmg kurumlar agagida yer almaktadir:

Yam ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Mudiirlik Yap1 Kredi

Yo Kredi Bankasi A.§. Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/lstanbul
Yap: Kredi Yatinm Menkul|Biyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S. Levent Besiktas Istanbul
Aktif Yatrim Bankast A.S. ]i?;faylg)kuc}ere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sigli 34394
Levent 199, Biiylikdere Caddesi No:199 Kat;33-39 34394
TG Sigli / Istanbul
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
Turkish Bank A.§. 34394 Sisli - Istanbul
, Maslak Mah, Biiyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
Osmanli Menkul Degerler A.$. 34398 Sanyer / Istanbul
Turkish  Yatrim  Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylar1 ise TEFAS’ta islem gérmeyecek olup, paylarm alim ve satim
yalmzca kurucu araciligiyla gerceklestirilecektir.

Katilma payr satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin by

maddesinde belirtilen katilma pay1 ahm sattminmn yapilabilecegi dagitic: kurumlarm agagidaki
islem kanallar1 aracilify ile alim satim talimat: verilir.,




Merkez .
Kurumlar ve B In]temjfgl Megl':ligleﬁ MOb;lI internet Adresi
Subeler Kanal
g:gll(asl A'I;_redl X X X X www.yapikredi.com.tr
Yap1 Kredi
Yatinm Menkul X - - -
| Degerler A.S.
gfunlfasl Xa;mm X X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.§. X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish Bank X _ g i
AS.
Osmanh
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish Yatirnm
Menkul X X - -
[ Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
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