YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
_DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY OPY UCUNCU DEGISKEN GZEL FON

[ZAHNAME DEGISIKLiGi

Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan albman 3 / oG/ 7o) tarih ve 7233 =SVATA &
sayili izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S. Degigsken Semsiye Fon’a Bagh
Yap1 Kredi Portfsy OPY Ugiinci Degisken Ozel Fon izahnamesinin girisi, kisaltmalar
bélimd, 1.1,, 5.5., VL, 6.2. ve 9.8. maddeleri agagidaki sekilde degistirilmigtir,

ESKi SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KRED] PORTFOY OPY UCUNCU DEGISKEN OZEL FON’UN KATILMA
PAYLARININ [HRACINA ILISKiN IZAHNAME

Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayil1
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. Degigken
Semsiye Fon igtiizlizli ve bu izahname hitkiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak
Yap1 Kredi Portfsy OPY Ugtincii Degisken Fon’un katilma paylarmimn ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: Kredi Yatim Menkul Degerler
A.§. olan Yap: Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh
Portfy Yonetimi Performans Odakli Degigken Ozel Alt Fonu (4. Alt Fon) Yap: Kredi
PortfSy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmigtir, Jzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatime bilgi formunda yer almaktadur.
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YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY PY UCUNCU DEGISKEN OZEL FON’UN KATILMA
PAYLARININ fHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Degigken
Semsiye Fon ictlizligll ve bu izahname hiikimlerine gdre yonetilmek fizere olugturulacak
Yap1 Kredi Portfsy OPY Ugtincii Degigken Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: Kredi Yatrim Menkul Degerler
A.. olan Yap:1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. B Tipi $emsiye Fonu’na Bagh
Portfy Yonetimi Performans Odakli Degisken Ozel Alt Fonu (4. Alt Fon) Yam Kredi
Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.
g E LR

Fon unvam Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 525423 tarih ve(ZZ525= sayil1 izni ile “Yam
Kredi Portféy PY Ugtincii Degigken Ozel Fon” olarak degigtirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir, Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satmimin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictliziigti ve yatimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak
yatirimeilara verilir,

ESKIi SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doklimanlart | Semsiye fon ictiziigli, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayii Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
B Esaslarina [ligkin Teblig .
Fon SN Yap: Kredi Portfoy OPY Uglincii Deggisken Ozel Fon
| Semsiye Fon' .7, ™ Yap: Kredi PortfSy Yoénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanuny' =5~ . 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
> i Kamuyu Aydinlatma Platformu
__| Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A S.
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Kurul

Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portf6y Saklayicis Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfdy Y6netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina iligkin Rehber
Saklama Tebligi IT1-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig IM1-52.1 sayili Yatirim Fonlarna fligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yiirtirliife konulmug olan Tiirkiye
Muhasebe  Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doklimanlar1 | Semsiye fon ictiiziifi, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatnim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarna fligkin Teblig
Fon Yap1 Kredi Portfdy PY Uclincili Degigken Ozel Fon
Semsiye Fon Yap1 Kredi Portféy Y6netimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,
Portf6y Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
PYS Tebligi ITI-55.1 sayih Portf8y Yo6netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblii
Rehber Yatirrm Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 sayil: Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS | s Kamu = Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
- \ Kurumu tarafindan vyiiriirliig¢e konulmus olan Tiirkiye
. \ Muhasebe  Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama
=L Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
| Yﬁnéﬁa\iéé/ : Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
‘_‘@40"%5?‘/:" .
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ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarma gore igbu
izahnamenin 1I. bdlimiinde belirlenen varlk ve haklardan olusan portfSyli isletmek
amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi

bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Yapt Kredi Portfdy OPY Uglincti Degigken Ozel
Fon
Adr: OPY Depisken Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Yapr Kredi Portf6y Yénetimi A.S. Degigken
Unvani; Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsiye Fon
Siiresi: Stiresizdir
YENI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilhiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangh miilkiyet esaslarma gbre isbu
izahnamenin II. bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii igletmek
amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi

bulunmayan mal varhgdur.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Yap1 Kredi Portfoy PY Uclincti Degisken Ozel
Fon

Adu: PY Degigken Fon

Bagh OlduNemsiye Fonun
-t B

Unvam: -7

Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.§. Degisken
Semsiye Fon

| Bagh Oldu@§cmsi.§¢ Fonun Tiirli: | Degisken Semsiye Fon
Stires: | = Siiresizdir
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ESKI SEKIL:

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. PortfSydeki varhiklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin islemleri

Ileri valbrlii altm iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde
bu iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadifi takdirde, Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) glinlinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde
fon portfSytine birden fazla fiyattan islem yapimasi durumunda, degerleme yapilan
iglemlerin afurlikli ortalama fiyat: ile yapihr, T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmasi
halinde, iglem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biilteninde degerleme fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar:

Yabanc: ortakhk paylarmin ve yabanci Borsa Yatim Fonu katilma paylarnmn
degerlemesinde veri alnacak &ncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
ahnamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimr, Degerleme aminda paylarm ilgili
borsada ilgili degerleme gliniine iligkin kapams fiyati olugmugsa kapamg fiyati, islemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralizinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin
agirlikl: ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig
fiyat: kullanilir,

Dyy Borglanma Araglari, Yabanea Borglanma Araclari, Yabana Kira Sertifikast

Borsa diginda yapian dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglar ve
yabanci kira sertifikalarimn degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitun kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinr.
Turkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinm
ortalamas: ahmr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme
tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satig fiyat: olugmamg kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme fiyatimn
son degerleme tarihindeki i¢ verim oran: (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur,

Yapilandirlmig Yatinnm Araclan

Yapilandimlmig yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig
fiyatinin kullanttmasgy esastir,
- 4 "’

Képamé f“i_yatmm olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat
araliginda  Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan
almac‘:ain@ %1 giinkdi tiim iglemlerin agirhikh ortalama fiyat: kullanilir.
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Agirlikh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan gfincel fiyat, Fon Hiznet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem g6rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullaniir. Degerleme giinfinde her iki veri dagiim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alis ve satg
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine
iletilerek degerleme yapilir,

Yukaridaki y6ntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullanihr,

Forward Stzlegsmeleri

Borsa disn forward iglemler dayanak varlifin spot fiyat: baz almarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin
konusunun dSviz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve
satiy kuru ortalamasi, bor¢lanma araglan igin ise, degerleme giindi itibariyle en giincel
giinltik afirhkl ortalama fiyat: kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa
faizleri ile (dayanak varhigin doviz olmasi durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan ahnacak olan “swap point”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhiklarinin kullamlmasi
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Swap Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde 8ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar: ile degerleme giintindeki TCMB alis ve satig kuru
ortalamasi kullamlrr, Degerleme giininde swap sbzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin
Tiirk Liras: cinsi kargihidar.

Borsa Dis:1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir &nceki degerleme fiyat: kullamlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede geryeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir.
ligili vadede BIST*de islem gegmemis olmasi‘dufymunda en son degerleme oran: ile Fon
Hizmet B6limii tarafindan deggrléeme_ yap?@ \ %
- %\ \ ", o .‘.
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YENI SEKIL:

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfydeki varhklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Teri Valrlii Altin Islemleri

lleri valtrlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
bu iglemi degerlemek iizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giinlinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapilir, Bu sekilde
fon portfyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan
islemlerin agirhkl ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapiimasi
halinde, iglem tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc: Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortakhk paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylanmn
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den veri alimr, Degerleme aminda paylann ilgili
borsada ilgili degerleme giinfine iligkin kapamsg fiyati olugmugsa kapamsg fiyat, iglemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giink{i tiim iglemlerin
agirhkh ortalama fiyat: kullambr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanig
fiyat1 kullanlir.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabanei Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapian dig bor¢lanma araclari, yabanci borglanma araglan ve
yabanci kira sertifikalarimn degerlemesinde veri ahnacak 6ncelikli veri dagitim kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri ahmr.
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satiy fiyatinin
ortalamas: alinir. Deferlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
ahg/satis fiyati olusmams kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatimin
son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araclan

Yapilandinlmg yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig
fiyatiun kullamilmasi esastir.
4 N,

Kapanr§ \t‘iyaUmn olmamas1 durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat
aralifinda Blogmberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan
aling larf o’ giinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati kullamilir.
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Agirhikli ortalama fiyata ulagiimamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan kullamlir,

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan ahis ve satiy kotasyonlamnin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gbrmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) 6ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamas: durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamlir. Degerleme gliniinde her iki veri dagitim
kanahinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlannm ortalamas: alinarak hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine
iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varlifin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyat: olarak; forward stzlegmenin
konusunun dviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve
satig kuru ortalamasi, borglanma araglar i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel
giinliik agirhikh ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa
faizleri- ile (dayanak varliin ddviz olmasi durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg,
Bloomberg’den veri alinamamasi1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point”
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhiklarinin kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak ydntemler kullambr,

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme giiniindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamas:1 kullanilir. Deerleme gliniinde swap sbtzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin
Tiirk Liras:1 cinsi kargihigidir,

Borsa Dig1 Opsiyon Sizlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir,

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Sozlegmeleri:

Bc)rs;&ﬁ:,{epo-ters repo sdzlegmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas1 Repo-
Ters Repo Pazdr’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir.
Igili vadede BIST de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon

Hizmef Boliimii tarafindan degerleme yapilir.
e \le2d/
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Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatmm Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kl;l/hr L0
7 G T
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ESKi SEKiL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tim katilma payr alim
satim talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayri ayn olmak iizere miiteselsil sira
numarasi verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gére gerceklestirilir,

Yalmzca Yapt Kredi PortfSy Yonetimi A.S. ile portfoy y6netim stzlegmesi
imzalayan kigiler adina portféy yoneticileri tarafindan fon katilma pay: alim satim
yapilabilir. Fona katilmak i¢in bagka sart aranmaz.

YENI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: ahm
satim talimatlaring alm ve satim talimatlari i¢in ayn ayr olmak {izere miiteselsil sira
numarasi verilir ve islemler bu 8ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon alim satm talimatlarn Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan yonetilen
portfdylere dahil edilmek iizere portfdy yoneticileri tarafindan verilebilir. Fona katilmak
icin bagka sart aranmaz.,

ESKI SEKIL.:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay:1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig
fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma pay
bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimin kargihifinda tahsilsedilen tutarlar igin yatinmeinin portfSyiine
blokaj konulur ve portfdy yonetimi hizmetiSgercevesinde yatinmer portfSyiiniin gegitli
araclarda degerlendiriliyor olmasi nédeniyle fon payr alm talimat1 karsihif olan tutarlar
icin ayrica nemalandirma yapxl a\ktad}r j
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YENI SEKIiL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedemyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig
fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay:
bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara e defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinmn kargihinda tahsil edilen tutarlar icin, portfSy yénetimi hizmeti
gergevesinde yatinmer portfSyiiniin cegitli araglarda degerlendiriliyor olmasi nedeniyle
ayrica nemalandirma yapilmamaktadir,

ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiL} BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatirmcilarin yatrim yapma karanm etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, 1L, O1.,V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. maddesi harig), VIL7.1.1, VIL7.1.2 nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 ig giinli igcinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarm yatiim yapma kararim etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, II1.,V.5.5., V.5.6., V1.
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisimn
Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii icinde KAP*ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez,
Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin
kurucu tarafindan ydjpilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yapilan deglslkhkler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu plarak Kurula
blldurfa\\\z\s_z_ ;
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