YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI
BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGT

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alman _[£ /0O[ /7017 tarih veiz a0t asoq -5 50 sayih
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portf6y Yonetimi A.$. Borglanma Araclari Semsiye Fonu’na
Bagh Yap1 Kredi PortfSy Caligan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu izahnamesinin
girig boliimii ile 1.3, 1.4., 1.5,, 24,, 2.12,, 3.1,, 3.2, 3.6., 5.5., 5.6, 7.1., 7.1.3., 7.1.4 ve 9.4,
maddeleri agagidaki gekilde degigtirilmig; izahnameden 9.9, maddesi gikaridmistir:

ESKI SEKIL:

YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU’NA BAGLI YAPI KREDi PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI
BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN iZAENAME

Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.§. Borglanma Araclan
Semsiye Fonu ictiizifti ve bu izahname hitkfimlerine gbre ydnetilmek fizere olugturulacak
Yap1 Kredi Porifoy Cahsan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonwnun katilma
paylannin ijhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kuralu tarafindan 17/11/2015
tarihinde onaylanmmsg ve ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yapi ve Kredi
Bankasi A.$. olan Yam ve Kredi Bankas: A.$. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Kisa Vadeli
Tahvil ve Bono Alt Fonu (9. Alt Fon) Yap: Kredi Portfdy Yénetimi A.S.’ye devrolmugtur.

Izahnamenin onaylanmas1, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katiima paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yam Kredi Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandifii hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatiimes bilgi formunda yer almaktadar.

Aynica bu izahname katilma paylaninin ahm satimimin yapildiga ortamlarda, semsiye fon
ictlziifi ve yatinmeir bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir,
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YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU'NA BAGLI YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI
BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN iZAANAME

Yap: Kredi Portfly Yonetimi A.$. tarafindan 6362 saysh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu igtiiziiifi ve bu izahname hiikfimlerine gbre ybnetilmek fizere olugturulacak
Yapr Kredi Portf8y Caligan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’'nun katilma
paylanmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan 17/11/2015
tarihinde onaylanmig ve ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: ve Kredi
Bankas: A.S. olan Yap: ve Kredi Bankasi A.§. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Kisa Vadeli
Tahvil ve Bono Alt Fonu (9. Alt Fon) Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.$.’ye devrolmugtur,

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffillit
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmgtir, {zahnamenin nerede yaymmlandifz hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katlma paylannin alun sattmimin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiziigh ve yatmme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde #icretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
ESKi SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3, Kurucu Ydoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Demir Ytnetim Kurulu | Mayis 2011- Yap: ve Kredi Bankas: 15 YIL
KARAASLAN | Bagkam A.S.-Istanbul
Grup Direktorll / Planlama ve Kontrol

Ocak 2010 — May1s 2011: Yap: ve
el Kredi Bankas1 A.§.-{stanbul
7 _rey 7w | Direktbr/Planlama ve Kontrol /(O .




Ocak 2009 — Ocak 2010; Yapi ve Kredi
Bankasi A_§.-Istanbul
Grup Bagkan / Planlama ve Kontrol

Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2012- Finansal Raporlama,Genel 19 YIL
IKiZLER | Bagkan Yrd. Mubhasebe, Basel Is Geligtirme ve
| Hazine Uriinleri ve Odeme
Gruplarindan Sorumliu Grup Direktérii
2006-2012 Yam Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direktérit
Emir Kadir Yénetim Kurulu | 2013-  Yapi Kredi Portfoy Yonetimi | 17 YIL
ALPAY Uyesi/Genel A.S. Portfby Yonetimi, Genel Mudiir
Midtir
2011-2013, Yap1 ve Kredi Bankasi
A.j., Tiirev Araclar ve Déviz Piyasalan
Grup Midiirii
2010-2011, Kurumsal Satig Direkttrii
2006 - 2010, Kurumsal Satig Yoneticisi
Hayrettin Pazarlama  ve | 2014- Sati,Paz.ve Portféy | 23 YIL
Biilent IMRE | Satig Genel | Damgmanlify Genel Mildtir Yardimeis:
Miidiir 2012-2014 Portfdy Yoénetimi Genel
Yardimcist Miidtir Yardimeisy
2010-2012 Portfy Yénetimi Grup
Bagkani, Yap1 Kredi Porifoy Yonetimi
AS.
Miige PEKER | Yatinm Fonlan | 2014- Yatnm Fonlan ve OPY Genel | 20 YIL
ve Ozel Portfdy | Mitdlr Yardimeisi, Yap: Kredi Portfdy
Yonetimi Genel | Yonetimi A.S.
Midiir
Yardimcis: 2012-2014 Sabit QGetirili Menkul
Krymetler Grup Miidiirii, Yam Kredi
Portfty Yonetimi A.S.
2007-2012  Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Bagkani, Yap1 Kredi
~ Portfty Yoénetimi A.S.
Murat ONER | Emeklilik 2014 - Emeklilik Fonlan Genel Miidiir | 20 YIL
Fonlar1  Genel | Yardimoisi, Yapr Kredi Portfoy
Miidiir Yonetimi A.S.
Yardimcisi
2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
Midiirtl, Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
AS.
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2010-2012 Bmeklilik Fonlann Boliim
Bagkam, Yam Kredi Portfoy Yonetimi
AS.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yep1 ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olustirulmug olup, hizmet
biriminde gbrevli fon mildiriine iligkin bilgiler agapidaki gibidir.

Adi Soyad: | Gérevi | Son 5 Yilda Yaptifi Igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ismi Midilir | 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas: A.S.[Fon ; 17
DURMUS Hizmet Miidfirt |

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhfinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfly y6neticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirimer gikarim g8zetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfSy ybnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dSkiimanlan
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur,

Fon portfylinfin ySnetimi i¢in gbrevlendirilen portfoy ydneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulagiimas: miimkiindiir.

YENI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.3. Karucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurnlu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad Gorevi Son 5 Yida Yaptig Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Giirev) (yil)
Bahar Seda Yonetim Kurulu { 2012-Devam Finansal | 20 Yil
IKIZLER Bagkani Raporlama,Genel Muhasebe,Basel

I Gelistirme ve Hazine Uriinleri ve
| Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktdri

2006-2012 Yap1 Kredi Bankasi
Piyasa Riski Direkttril

Ahmet CILOGLU | Yénetim Kurulu | 2016-Devam Yapr ve Kredi [ 14 Yil
Bagkan Yardimcisi Bankas: Planlama ve Kontrol Grup

DirektSril
2007 - 2015 Yap: ve Kredi Bankasi
N Biitge ve Planlama Direkitrii
L 2002 - 2006 PwC —~Depgtim Miidiir
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| Yardimeisi
Emir Kadir | Yénetim Kurulu | 2013-Devam Yapr Kredi Poriftsy | 18 Vil
ALPAY Uyesi/Genel Miidir | Yénetimi A.§. Portfly Yénetimi,
Gensl Mitdilr
2011-2013, Yapi ve Kredi Bankasi
AS§., Tirev Araglar ve Dbviz
Piyasalar Grup Midiirts
2010-201 1, Kurumsa) Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi
Hayrettin Billent | Satig Pazarlama ve | 2014-Devam Satiy Pazarlama ve | 24 Vil
IMRE Yatimn Yatim  Danmgmanlifn = Genel
Damgmanhi Miidiir Yarduneis:
Genel Mildiir 2012-2014 Portfdy Yénetimi Genel
Yardmeisi Miidiir Yardimeis:
2010-2012 Portf8y Yonetimi Grup
| Bagkam
Miige PEKER Yatinm Fonlan ve | 2014-Devam Yatmm Fonlan ve 21 Y
Ozel Portfoy | OPY Genel Mtidiir Yardimeiss
Yo6netimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Modiir Yardimeiss | Kiymetler Grup Miidiiris
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Baskani
Murat Emeklilik  Fonlari | 2014-Devam Emeklilik Fonlan 21 vil
ONER Genel Miidlir | Genel Miidilr Yardimeis:
Yardimeis: 2012-2014 Emeklilik Fonlarnn Grup
Miidirii
2010-2012  Emeklilik  Fonlan
B6lilm Baskam
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap

1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gbrevli fon miidtiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.
Adi Soyady | Gbrevi | Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y 1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Ismi Mudtir | 2007-Devam/Yapr ve Kredi Bankast A.S./Fon |18 Yil
DURMUS Hizmet Miidiira
LS. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhguumn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip

portfy yoneticileri tarafindan,
Tebligi diizenlemeleri, portfdy

gergevesinde yOnetilmesi zonmludur.

Fon portfSyiiniin ySnetimi igin gérevlendirilen
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

yatirumer lehine ve yatirimer gikarim gozetecek sekilde PYS
ybnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar

portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere
(www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.




ESKI SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam defieri esas ahmnarak, fon portfdylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda
glsterilmistir.

VARLIK vg_i.gLEM TORU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekitr Borglanma Araclarn, 80 100
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi {slemleri 0 20
Yabanc: Borglanma Araglar: 0 20
Varlik ve Ipoteie Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/ Katihm Hesab 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10

| Yapilandinilong Yatirim Araclar 0 10

2.12. Fon toplam degerinin %10unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir,
repo iglemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglarulabilir. Kredi kullamldig: takdirde
kredinin tutari, faizi, alindign tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklamr ve Kurula bildirilir,

YENI $EKIiL:

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, fon portfdylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekttr Borglanma Araglan, 80 100
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasas: [slemleri
Yabanci Borglanma Araglart 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilim Hesab 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varanﬂar/SQ;tiﬁ};alag\ 0 .10
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| Yapilandariimig Yatinm Araglar: 1 0 | 10

Fon portfbylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarn rayi¢
deferinin %10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, Borsa disinda
taraf olunan ters repo sizleymelerine, fon toplam deferinin en fazla %10°una kadar
yatinim yapilabilir.

Fon, Kurul ditzenlemeleri uyarinea yapilacak bir
sizlegme gergevesinde portfoyifindeki kiymetli madenlerin piyasa deferlerinin en fazla
%75 tutarmdaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu horsalarda ddiinc verebilir,
Ayrica, piyasada gerceklesen Bdfing islemleri karmbgmda Gdfing alacaklarm temsil
etmek fizere gikarilan  sertifikalar aym oramda  portfoye almabilir. Kiymetli
maden diing iglemleri ile kiymetli maden ddilng sertifikass ahm-satmm islemleri ilgili
piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapihr.

2,12, Fon toplam deferinin %10’unu gegmemek fizere fon hesabina kredi almabilir
ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurtici organize para piyasasi
iglemleri yapilabilir, Kredi ahnmas: halinde kredinin tutar, faizi, alindifx tarih ve kredi
alnan kurulug ile geri 8denecegi tarth KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEXIL:
II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD
3.1, Fonun marnz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarimmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlart ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S8z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sdz konus varhklarn deferinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasihifim ifade etmektedir.

2) Kargyi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonncunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde d6ntigtiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasthfidir.

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfiyiine ttirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmeleri), sakh tlirev arag, swap s6zlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrld
tahvil/bono ye-alin agng islemlerinde ve digier herhangi bir y6ntemle kaldirag, yaratan benzeri
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iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatmmy ile baglangig yatinmumn iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirumindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilip:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basansiz ybnetim, personelin hatati ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas:
sonucu fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinlmsy Yatiron Araci Riski: Fon portfdyiinde, yapilandinimig yatim
araglari dayanak varlifimn fiyatindaki deisime, yabanc: para cinsinden fiyatlanan s6z konusu
varliklarda kur riski ve faiz degigimine duyarh dayanak varhg olan Grinlere bagh olarak
piyasa riski bulunmaktadir. Yabanc: para cinsinden fiyatlanan tirlinlerde kur dalgalanmalar
fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varhiklarm kaldirag yaratan islem riski
bulunabilecei gibi, fonun piyasa riski degerleri lizerinde arttirnic1 veya dilgtirlicti yonde etkisi
olabilir. Aynca, borsada iglem gérmeyen stizkonusu varliklarda kargi tarafin stzlesmeden
kaynaklanen ytikumliilikklerini yerine getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya
takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon portfdyiinde karg: taraf riski
bulunmaktadir,

3.2. Fonun maruz kalabilecepi risklerin &l¢fimiinde kullanillan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur,

Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢fimiinde piyasa riski i¢in Riske Maruz Deger yontemi
kullambir.

Diger risk faktorlerine dair Slgfimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictiiziigtinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar1 dogrultusunda 6lgilir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarimn tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir pay senedi igin son
500 iy giniinde olugan gtinlitk islem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfdylindeki-miktar1 kargilagtirilir; her bir borglanma araci igin son 250 ig giintinde, 125 ig
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gliniinde ve 20 ig ghinfinde olugan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasimn yilksek olan: ile o
borglanma aracinin fon portfyiindeki miktan karsilagtinlir.

Portftiye riskten korunma amaciyla siurli olarak dahil edilen borsa digt tlirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degierinin %10°unu asamaz.

Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market
ybntemine gbre) mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) metodolojisi ile
hesaplanir,

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlek degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam deBerine oramma “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %125’idir.

YENI SEKIL:
II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardm;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhik
paylarimn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlar ve dbviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z komusu
risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal: varliklann (borglanma aracy, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug verliklarn degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag: zarar olasihfini ifade etmektedir.

2) Kars) Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢tkan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriillememesi halinde ortaya gikan zarar olasithgidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirim ile baglangi¢ yatirimimn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihf
kaldirag riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri
gibi kurum ici etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullary, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhija vefveya vadeye yofun yatirim yamlmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Ferkl finansal varliklarm piyasa kogullars altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinlomg Yatiim Arac: Riski: Yapdandinlmy yatram araglarma
yapilan yatrnmin beklenmedik ve olagandis: geligmelerin yaganmas: durumiarmda vade
icinde veya vade somunda tamamium kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmg
yatirim araglannm dayanak varhklan fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dinemde negatif olmas: halinde, yatirima1 vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonnnda yatirnmlann deferi baslangic deferinin altma diisebilir.
Yapilandirilmig yatuum araglarma yatirnm yaptlmas: halinde kargs taraf riski de
meveattur, Yatirnmes, yaplandirilmg yatirmm araclarna iligkin olarak girketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk lciistinde bir getiri beklemektedir. Yapilanduilmsg
yatirim araclarinda yatmmeilar ihrageumn 6deme riskini de almaktadur. Odeme riski fle
ihraget kurnmun yapilandirilmig yatrm araglarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragemnmn ve/veya varsa yatirmm aracinmn yatinim yapalabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir, Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatinm araglar: icin dnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa
yapicithii olmadign durumlarda yapilandimlnug yatmim araclarmmn likidite riski st
seviyededir,

10) ihrage1 Riski: Fon portfdyiine alman varliklarm ihraggismm yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin lgiimiinde kullanilan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatrim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olugturulmustur,

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfoyiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ybntemini risk dlglim

mekanizxgasx"’cflh’}ﬁﬁsegmi; ve risk yénetim sistemini de bu 8l¢iim modelinjpsas alarak
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olagturmugtur. RMD, belirli giiven arahfmda ve 8i¢llm siiresi icinde bir fon
portfoyiinfin kaybedebilecegi maksimom degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gistermektedir. Riske Maruz Deger, glinliik olarak,
tek tarafly %99 giiven arahfmda, tarihsel giizlem ytntemi, 20 is gilnti elde tutma stiresi
ve 2 yillk (500 ig giinii) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir,

Diger risk fakisrlerine dair 6lgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiiziiftinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda &l¢ttiir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarimin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir, Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhk pays iin
son 500 i§ giinfinde olugan giinlik iglem hacimlerinin ortalamast ile o ortakhk paymmn fon
portfSylindeki miktars kargilagtnlir; her bir borglanma araci igin son 250 ig giintinde, 125 i§
gliniinde ve 20 i giinfinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamasinm yliksek olam ile o
borglanma aracinin fon portfSyiindeki miktar karsilagtirtlir,

PortfSye riskten korunma amaciyla simrl olarak dahil edilen borsa cig1 tiirev arag ve swap
sbzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine
gbre) yiintemi ile hesaplanir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degierine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degferinin %25’idir.

ESKIi SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Deperlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alimarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki
gibidir:

Dis Borglanma Araglari, Yabanci Borglanma Araglari, Yabanc: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yamlan dis borglanma araglan, yabanc: borglanma araglari ve yabanci
kira sertifikalaninin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Bloomberg'den, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters’dan
Tirkiye saatine gére 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyat
kotasyonlanmn ortalamas: alimr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
glniinde alig/satis fiyat kotasyonlari olugmarmis kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6nceki
degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandining Yatinm Araglan

~

Yapilandintlmig yatm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamilmas: esastir, = s P .
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Kapanss fiyatinin olmamasi durumunda Tiickiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda
alinacak olan o gitnkil tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat kullanilir.

Agurlikli ortalama fiyata ulaglmamas: durumunda da ana veri dagitim kanal olan
Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat ahnamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanali
olan Reuters’dailan edilen gincel fiyat (dayanak varliklarm giincel fiyatlar: kullamlarak
hesaplanan, 6megin igerikte dayanak varbk olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Sozlegmesi (CDS)’nin gfincel piyasa degerinin kullanilmes: ile yapiandinlmg yatinm
aracinin giincel fiyatinin hesaplanmas:) kullanlir.

Degerleme gliniinde her iki veri dagihm kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde jhrager tarafindan saglanan ahg ve sahg kotasyonlarmnin ortalamas: alnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yaphir,

Yukandaki ybntemlerle deferleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir 8nceki
degerleme glintinde kullanulan degerleme fiyat: kullanilir.,

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ibrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagiim kanali olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamas:
durumunda ise alternatif veri dagitim kenali olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel] fiyatlar: kullamlarak hesaplanan, Oroegin icerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayal Swap Sozlegmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullamimas:
ile yapilandiriimig yatirim aracinin giincel fiyatmin hesaplanmasi) kullanilir,

Degerleme gilniinde her iki veri dagitim kanalinda da gfincel fiyat ilan edilmemesi

halinde ibrage: tarafindan saflanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas: almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Forward Stzlegmeleri

Forward s6zlegmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladifn giinltk alig
ve satiy kury ortalamasi kullambr. Degerlemede kullamlacak faiz oranlan igin ise ana veri
dagiim kanal olan Reuters’dan, ilgili kanaldan ahinamamasi durumunda ise alternatif veri
dagitim kanah olan Bloomberg’den alnan ilgili para birimlerinin faiz oranlari (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir. fslem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azalip olarak fona yansitilir,

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin deferlemesinde ana veri dajitim
kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim
kanal olan Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile
fonun alacakh ve borglu oldugu para birimi igin degerleme giintindeki TCMB alis kurn
kullamilir. Degerleme giiniinde swap s8zlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglanimin Tiirk Lirasi cinsi
karsihigidir,

Borsa Disi Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen ali fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas: stirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin Uizerinde olugmasi halinde
Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicis1 tarafindan alinan son
fiyat ile deBerlenir, Degerleme glintinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi halinde
(resmi mﬁLN;b;}ﬁﬁg?@h degerleme fiyat: kullanihr.
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tlirev arag
stzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin bu maddenin a) bendinde
yer alan sitrecleri; Forward sbzlesmeler igin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili bolimtinde
tariflenen ySntemi, ve Swap sozlegmeleri icin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
bélimiinde tariflenen ybntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon sdzlegmelerinin adil bir fiyat icermesini teminen su siireg
uygulanur:
1.

Her islem 8ncesinde ve her degerleme glinfinde opsiyon saglayicisi tarafindan dar
bir bant arahf ile hem aliy hem satg ySntinde fiyat verilmesi hususuna opsiyon
stzlesmesinin gartlar arasinda ver verilir,

Adil fiyat dogrulamasinda sbzlegme fon portfSyiine dahil edilmesi dncesinde
opsiyon saglayicis) tarafindan verilen satig, sdzlesmenin satilmas: ve degerlemesi
Bneesinde ise opsiyon saglayicis: tarafindan verilen alig fiyats kullamlir,

Borsa dipn opsiyon s8zlegmeleri iglemleri 8ncesinde ve degierleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik abiy ve satis fiyatlan
hesaplar,

Adil fiyat dogrulamas igin alinan ahs fiyat: ile hesaplanan teorik alig fiyati, alinan
satig fiyat ile hesaplanan teorik satig fiyat: karsilagtinlir,

. Kargilaghrmamn fomumn lehine sonuglanmamas; halinde, karsilaghrmaya konu farkmn

kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30"u kullamlir,

Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden
karg: kuruma bagvurulur,

. Kargt kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin

lizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Y6netim Birimi iglemi Y6netim Kurulu’na
bildirir.

8. Islem ve degerleme Yonetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile opsiyon

saglayicisi tarafindan alinan son fiyat tizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullamilan opsiyon stzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamas: su sekilde
yapilir;:
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Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun icerigine gére Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simflilasyonu yapan igsel sistemler kullanir. Karmagik yapih opsiyonlarmn
kullanilmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplanir,

Hesaplanan teorik aliy fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyat: olarak 0,50 fazlas: kullanilir.
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a. Opsiyon saglayicisi piyasa beklentileri doprultusunda teorik satig fiyatinn
altinda fiyat Gnerebilir. Bu durum sézlesme fon portfoyiine dahil edilirken
iglemin yapildig: opsiyon fiyat: ile hesaplanan teorik satig fiyat: arasinda fon
lehine fark olugturur, Lehde fark olugan stzlesme islemlerinde, stzlesmenin

iy “i;gt;hpm ve deferlemesine yonelik olarak adil fiy amasinda
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kullamlacak teorik alig fiyati hesaplanan teorik ahs fiyatindan ilgili farkin
¢ikanlmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak
sekilde lineer olarak azaltlir,

I¢ Kontrol Birimi Risk Y8netimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak konirol eder.

b) Borsa di: repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objekiif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dofm yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapimakla
birlikte Kurncu'nun sorumlulugu devam etmektedir,

Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sOzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin
saglanmasi igin bu iglemler BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda
aymi gtin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile yapilir. ilgili vadede BIST’de iglem
gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullarinm ortalama faiz orani ile iglem yapmak iin
uygun olmamas: durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile
deBerleme yapiir ve Bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklanmir. Bu teklifler
iglemlerin dofru, luzhi ve sorunsuz yapilmas: ile kargi tarafla iletigim, galigma kolaylif
hususlan da gz 6niine alinarak y&netici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklegtirilir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin adil bir fiyat igerdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varhiklarm degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama
Teblii uyarinca TMS/TFRS dikkate alimarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar: agafidaki gibidir;

Dis Borglanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araclar), Yabanei Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dis borglanma araglan, yabanci borglanma araglari ve yabanci
kira sertifikalavinin deferlemesinde veri almnacak @ncelikli veri dafitim kanah
Bloomberg*dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almr.
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatmin
ortalamas1 alimr, Deferlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satiy fiyats olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir nceki degerleme fiyatinin son
deferleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar:

Yapilandinlmig yatinnm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamilmas: esastir,
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Kapanig fiyatimin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 —~ 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan almacak
olan o giinkil tim iglemlerin afiirhikh ortalama fiyati kullamlr,

Agulikli ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda 8ncelikli olsrak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gilncel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan kullamlir,

Degerleme glinfinde her iki veri daginm kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saflanan alig ve satiy kotasyonlarmin ortalamasi alinarak
hesaplanan gilncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye'de ihrag edilip borsada iglem g8rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamas: duramunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamilir, Degerleme giintinde her iki veri dagitm
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan ahs ve satis
kotasyonlannin ortalamas: alinarak hesaplanan gilncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukanidaki yintemlerle deferleme fiyat: elde edilememesi dorumunda bir Snceki
degerleme giinfinde kullamilan degerleme fiyati knllanilir,

Forward Stzlesmeleri

Borea dist forward iglemler dayanak varhfm spot fiyat baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile deBerlenmektedir. Dayanak varhfim spot fiyat1 olarak; forward
sdzlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda deferleme giiniindeki T.C., Merkez
Bankasi aliy ve satis kuru ortalamasi, bor¢lanma araclan icin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyati kullamilacaktir. Bulunan spot
degerler, degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayisma
tekabiil eden uygnn TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfm dbviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri ahnamamasi
durnmunda Reuters’dan ahnacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacaktir. Farkh dayanak varhklarmmn kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yontemler kullanihr.

Swap Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sbzlegsmelerinin deferlemesinde &ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri ahnamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis
kuru ortalamas: kullambir, Degerleme giintinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn
Turk Lirasi cinsi kargilifadar.

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapil. Degerleme giinlinde opsiyon saglayicisiun fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullamhr.

A e T

P s " N
o
fr o /;a/ 5
' et | = }
‘ 2\ \a. / = '
F B Y >n \’Q‘ ~
\\ ‘) _/* (.\‘h (2
\\’ 't 5 L 15
N N ;J/*"
Nx o #



Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sbzlesmeleri, BIST Borclanma Araglar Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazar‘nda aym giin ilgili vadede ger¢eklegen ortalama faiz oram ile
deZerlenir. Ilgili vadede BIST’de iglem ge¢memis olmasi durnmunda en son degerleme
oram ile Fon Hizmet Biliimil tarafindan degerleme yapilir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag
sBzlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yintemi
veya bu ybntem yeterli gbrillmezse genel kabul gdren bir opsiyon fiyatlama yintemi
kullanshr; Forward sbzlegmeler i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
gire bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade
taribi arasmdaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 veya dncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri ahnamasi durnmunda Reuters’dan ahnan
“swap point” knllamilmak suretiyle, ve Swap sizlegmeleri icin ise “bugilinkil deper
hesaplama yontemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamilacsk fiyat arasimda kargilaghirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sdzleymesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
oncesinde ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullanihr. Bu
fiyat, Kurucu nezdindeki bagunsiz Risk Y8netimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla kargilaghnhbr, Xargilastirmanin fonun lehine sonug¢lanmamas: halinde,
kargilaghrmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin
%20%si knllanihr, Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan teorik fiyatim %10’unun altinda
kaldifi durumlarda farlan kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir.
Bu duramda, farkm toplam deferinin fon toplam degerine oram olarak binde bir
seviyesi kullamlir. Farkm seviyenin fizerinde olmasi durnmunda, opsiyon saflayicist
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekeeli karan ile kallanihr,

Borsa Dis: Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludar. Adil fiyat kontrolii
asafndaki sekilde yapilir:
Borsa Digt Repo-Ters Repo Sizlesmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oramdir.86z konusu sizleymelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede
BIST’de iglem gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa kogullarmm ortalama faiz oran:
ile iglem yapmak icin uygun olmamasi durumunda portfoy yineticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat alnan fiyatlarin ortalamasidir. Bu
hususa iligkin yéntem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir,
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ESKI SEKIL:

VIIL
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agafiida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tilrlil {icretler,

2) Varhklanm nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tlirld vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satg kuru iizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat gerefii yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son i§ giiniinde fonun toplam deferi
fizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 8lgiitdl giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Ahm Sattmma Aracihk Eden Kuruluglar ve

Aracihk fslemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S, ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S, aracilik etmektedir.

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

2) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Glin sayis:

3) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Gtin sayis:
4) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: 0.0014

5) VIOP komisyonu: 0.00028

Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.4. Kurnl Uereti: Takvim yil esas almarak, tiger aylhik dénemlerin son i§ giintinde

Fon’un net varhk degeri Gizerinden Sermaye Piyasalan Kurulu (SPK)’nun belirledigi orana
gore hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti Fon portfSytinden karsilanir.
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YENI SEKIL:

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonnn Malvarhfimdan Kargilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli icretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde odenen her tiirldl vergi, resim ve

komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfdye ahmlarda ve portfdyden satumlarda Sdenen aracihik komisyonlari, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati§ kuru fizerinden TL've gevrilerek

kaydolunur.),

5) Portfdy y6netim {icreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik donemierin son ig giininde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karplaghirma 6lgiitih giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek difer harcamalar.

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanm) ve E-fatura (argivieme)
uygulamalar nedeni ile denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

7.1.3. Fon Portftyiindeki Varliklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varliklarin alim satimma Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.§. aracihik etmektedir.

1) Sabit getirili menku} kiymet komisyonu: 0.00001

2) Repof/ters repo komisyonu: 0.000005*Gin sayist

3) Takashbank para piyasast komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayisi

4) Borsa para piyasas komisyenu: 0.00002*Giin sayis:

5) Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore
0.0001 ile 0.0014 arahinda degiskenlik gostermektedir.

6) VIOP komisyonu: 0.00028

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.4. Xurul Uecreti: Takvim yih esas alnarak, iicer ayhk donemlerin son i§
giiniinde Fon’un net varhk degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) orammnda
hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti Fon portfdyiinden kargilanir.
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ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYONDE YER ALAN VARLIKLARA ILI$KIN ACTKLAMALAR

9.4, Semsiye fon i¢thzOgtine, bu izahnameye, yatnme: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumtuluk beyanlar, portfoy
dapihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tv) ulagiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatmcilardan belitli gartlar alunda tabsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatiime: bilgi formundan da ulasiimas: miimk{indiir.

YENI SEXIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILI§KIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon igtizfifiine, bu izahnameye, yatrme: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy
daghm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ilcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fomm KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.fr) ulagilmas: mitmkfindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansima, fonun portfy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirmmes bilgi formundan da ulasiimas: mitmkiindtir.

CIKARILAN MADDE;

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA {LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.9. Borsa diginda taraf olunan sbzlegmelerin Teblif’de belirlenen niteliklere
uyguniugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sozlesmelerin portfdye dahil edilmelerini
takip eden 10 i glinil iginde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigs Kurulca tespit
edilen sozlesmeler fon portfoyiinden ¢ikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan
sozlesmeler portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina
yansitilamaz.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY CALISAN HESAP KISA VADELI
BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Yapr Kredi Portfsy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari S§emsiye Fonu’na Bagh Yap: Kredi
Portfdy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu izahnamesinin 1.6, maddesi
agafidaki sekilde degigtirilmistir .

ESKI SEKIL:

LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
i¢ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yap1 Kredi PortfSy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi
Risk yonetim sistemi Bélimi
I¢ denetim birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

YENI SEKIiL;
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S,
I¢ kontrol birimi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yap Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi
Risk ydnetim sistemi Bolimi
I¢c denetim birimi Yap1 Kredi Portfy Yénetimi A.S.
Arastirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Baginisiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,
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