YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.§.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

iZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan 2 162 1720\ tarih vezzsion-\sol-E7z6 sayih

izin dogrultusunda Yap1 Kredi Portf8y Ugtinct DeBigken Fon izahnamesinin 1.6., 2.3., 5.5.,
8.1, 8.2, 11.2. ve 12.1, maddeleri agagndaki gekilde degigtirilmigtir.

ESKI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.§.
i¢ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk yonetim sistemi Risk Yonetimi Balimal
i¢ denetim birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

YENI SEKIiL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.$.
f¢ kontrol sistemi Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Yap1 Kredi Portfsy Yoénetimi A.S.
L Yﬁnetim}_'lﬂs;t‘efni Risk Y6netimi Boltimii
Teftig,«.;ﬁiﬂrim“r i f,"“x.\_x Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S$.
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Arastirma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, esas olarak, kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglan ile ortaklik paylarina yatinm
yapmakla birlikte, TL bazinda yiiksek getiri sajlamak amaciyla piyasalardaki firsatlardan
faydalanmay1 hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraminda yabanci para ve sermaye piyasasi
araglar1 fon portfoytine dahil edilebilir.

Fon uygulayacaf stratejilerde, yatim amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yanminda getirisini
arttirma amaciyla yabanci borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanc: girketlerin ortaklik
paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayal borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

YENI SEKIiL:

II. FON PORTFOYDUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon, esas olarak, kamu ve 6zel sektér bor¢lanma araglar ile ortakhik paylarina yatirim
yapmakla birlikte, TL bazinda yitksek getiri sajlamak amaciyla piyasalardaki firsatlardan
faydalanmay: hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Yabanc: yatirum araclan fon portfoyiine dahil edilebilir, Ancak, fon portfSyiine
fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan fon
portfyiine dahil edilebilir.

Fon portftyiine dahil edilen yerli ve yabane: jhraggilarm déviz cinsinden ihrag
edilmig para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin devaml olarak %380’ ve
fazlas1 olamaz,

Fon uygulayacaf stratejilerde, yatrim amagh olarak ve/veya riskien korunma
amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yannda getirisini
arttirma amaciyla yabanc1 borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortakhk
paylaring ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayah borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIREENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varliklann degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate-alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:



Tleri Valorli Altin islemleri

1leri valdrlt altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadip takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glintinde degerleme islem yapilan giinkil iglem fiyat ile yapilir. Bu gekilde fon
portfyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanei Ortakhk Paylar: ve Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylan

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarmin
deperlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamas: durumunda Bloomberg’den veri alimir, Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme giinline iligkin kapamg fiyati olugmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamemasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tiim iglemlerin agirhkh
ortalama fiyati kullamlir,

Degerleme giinfinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapams
fiyat: kullamlir.

Dis Bor¢lanma Araglar, Yabane: Bor¢lanma Araglari, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg'dir.
Bloomberg®den veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan veri almur, Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyatimn ortalamasi ahnir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatn tizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme gliniinde ahg/satig fiyati olugmanug
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir Snceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki ig
verim oran (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araglan

Yapilandirilmig yatimm araclar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullaniimas esastir.

Kapams fiyatinin olmamas1 durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araimda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkil tiim iglemlerin agirhkh ortalama fiyat: kullamlir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen gilincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanlarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saglanan ahg ve satg kotasyonlarnin ortalamasi almarak
hesaplanan glincelfiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

'}jﬁfkijfeld"e*'ihfaé‘:‘_\edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan);ybnc’elikli;olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alingmasi durumunda
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Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragei tarafindan saglanan alis ve satig
kotasyonlaninin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapihr.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunde bir 6nceki
degerleme gilntinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Stzlesmeleri

Borsa digt forward iglemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varh@m spot fiyati olarak; forward sozlesmenin
konusunun ddviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve sati
kuru ortalamasi, borglanma araglari icin ise, degerleme giinfi itibariyle en giincel ginliik
agirlikh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin say1sina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varhifin d6viz olmasi durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varhklarmn kullamimasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak y8ntemler kullamlir,

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlegmelerinin degerlemesinde &ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme gliniindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamas1 kullamlir. Deperleme giinlinde swap sOzlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarmn
Tiirk Lirasi cinsi karsith@idar,

Borsa Dig1 Opsiyon Sozlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyati kullamlir,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo stzlegmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oran: ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST’de islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Béliimii tarafindan degerleme yapilir,
Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatirins Fonu katilma paylanmn degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir.



YENI SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agafidaki gibidir:

ileri Valsrli Altin iglemleri

fleri valorlii altin iglemlerinde BiST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadify takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gintinde degerleme islem yapian ginkil islem fiyat ile yapihr. Bu sekilde fon
portfyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlil iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme val®r tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabaner Ortaklik Paylar ve Yabaneci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortaklik paylarimn ve yabanci Borsa Yatmm Fonu katilma paylarmn
degerlemesinde veri almacak oncelikli veri dagiim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alimir, Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme giinfine iligkin kapams fiyati olugmugsa kapams fiyats, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den ahnacak olan o giinkii tim iglemlerin agarhikh
ortalama fiyat: kullanihir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat: kullanilar.

Dis Borglanma Araglar, Yabanc: Borglanma Araglari, Yabane: Kira Sertifikasi

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alnacak dncelikli veri dagiitim kanah Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan veri alnir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahig/satig fiyatinin ortalamas1 almur. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizerine deferleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme ginfinde alig/satg fiyati olugmamug
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir 6nceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢
verim oran (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinims Yatirim Araglar:

Yapilandirilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Blegmberg’de fiyat bulunamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkil tiim iglemlerin agirlikh: ortalama fiyat: kullanlir.



Agirlikh ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin gfincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan) kullambir.

Degerleme gliniinde her iki veri dagitm kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan aly ve satig kotasyonlarmin ortalamasi alinarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) tncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullambir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitm
kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan ahg ve satig
kotasyonlarimn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukardaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir Gneeki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat kullamlr.

Forward Stzlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varhgin spot fiyat baz almarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyah olarak; forward stzlegmenin
konusunun déviz olmasi: durumunda degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankas: ahs ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giiniik
agirhkh ortalama fiyat kullamlacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giind ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhgn déviz olmasi durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagtlacaktir, Farkl dayanak varhiklanmn kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacek yontemler kullamihr.

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s6zlegmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters kullamlir,
Degerleme gliniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar1
kullanilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akiglanmn Tiirk Liras: cinsi kargithigadur.
Tiirk Liras cinsi karsihk hesaplamirken, indirgenmig nakit alagimn Fon’un varhf
(alacag) olmasi durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiikiimliiliigi (borcu) olmas:
durumunda, TCMB satiy karu kullanihr,

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlegymeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapir. Deferleme giiniinde opsiyon saglayicisim fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo stzlegmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazar’nda aynr-glin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST de iglem-gégmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan-degerleme yapilir.



Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatinm Fonu katilma paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullantir.
ESKI SEKIL:

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinm portfdy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarn portfdy isletmecilii kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0’ oranmda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satmn Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gdre kurulan yatirim fonlar: ve
yatirim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uyglﬂamr.m

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca fon
katilma paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticar? isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar mikellef kurumlarmn
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan ortaklik paylarnin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci ;,naddg,}capsammda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan igin yilhik veya
dzel beyanname yerihﬁ’ézz.\

o © \'\

v D) \

3 Ay

\"

»

e
! Bkz. 2006/10371 sayii Bakanlar Kurulu Karari. Y
U7 Ayrintil bilgi igin bkz, www.gib.gov.tr \



YENI SEKIL:
VIIIL. FONUN VERGILENDiRILMESI:
8.1, Fon Portfty igletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatim fonlarmin portfy isletmeciliginden dogan kazanclar:
kurumlar vergisinden istisnadr,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agwsindan: Fonlarin portfy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, %0" oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gtre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve
yatirim ortakhklaniyla benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanhifinca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.?

Siirekli olarak portfiyiiniin en az %51’ BIST’te islem giren paylardan olugan
yatrmm fonlarmm bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarmn elden
cikanlmasmda Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi kapsammda tevkifat
yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyarinca fon
katilma paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar milkellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf: olmaksizn elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar: ile bu kurumlarn tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gbren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan ortakhk paylarimn elden gikanimasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altine1 paragrafi kapsamimnda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanglar: ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamam
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmus kazanglan igin yillik veya
6zel beyanname verilmez:.,

! Bkz, 2006/10371 sayili Bakanlar Kuruly Karan. \
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ESKI SEKIL:
XI.KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gtire tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarnm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almg olurlar.

YENI SEKIL:
XILKATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almg olurlar. Hesap
dinemi sonunda ayrica temettii dagitiom sz konusu degildir.

ESKI SEKIL:
XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katlma paylan izahnamenin ve yatrime: bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen satiy baglangig tarihinden itibaren,
izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirnmcilara
sunulur.

YENI SEKIL:
XTI, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatinme:r bilgi formunun KAP’ta yaymmm takiben

formda be11rt11en swibaﬁmgg tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar\qergevesmde yatirimcilara sunulur.
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