YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

IZAHNAME DEGISIKLIGi

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan (¢, / o( / 2013 tarih veizvuoov-isoir St sayih
izin dogrultusunda Yap1 Kredi Portftly Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon’a Bagli Yap:
Kredi Portfsy Uglincti Degisken Fon izahnamesinin girig bdlimu, 1.3, 1.4, 1.5, 2.4, 2.6.,
2.10, 3.1, 3.2, 55, 56., 6., 6.2, 7.1, 7.1.3., 7.1.4. ve 9.4, maddeleri agagidaki sekilde
degistirilmigtir.

ESKi SEKIL:

YAP1 KREDI PORTFOY YONETIMI A.§. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA fLISKIN iZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Y8netimi A.J. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numarast altinda kaydedilerek 15,06.2015 tarih ve 8841 sayth Tarkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi PortfSy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
ictiziili ve bu izahname hitkimlerine gbre ybnetilmek tzere olusturulacak Yapr Kredi
Portfdy Uslincii Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/15 tarihinde onaylanmiy ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
onay! ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankas: A.§. olan Yap: ve Kredi Bankas: A.S. B Tipi
Semsiye Fonu’na Bagli Ulkem Igin Bliyiime Amagh Degigken Alt Fonu (14. Alt Fon) Yam
Kredi Portfoy Yonetimi A.§.’ye devrolmugtur,

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi PortfSy Yénetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr)  ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmugtir. izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadr.

Aynica bu izahname katilma paylarmin alim satimimin yapidig: ortamlarda, semsiye fon
ictlizigli ve yatitme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tcretsiz olarak
yatinmcilara verilir.

-

S



YENI SEKIL:

YAPIKREDI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLJ
YAPI KREDI PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLISKIN iZAHNAME

Yapi Kredi Portfy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon
iclliztigti ve bu izahname hiikfimlerine gore yonetilmek {izere olugturulacak Yapi Kredi
Portfdy Ustinci Degigken Fon’un katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 17/11/15 tarihinde onaylanmi§ ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
onay: ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankas: A.S. olan Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi
Semsiye Fonu'na Bagh Ulkem gin Bilyiime Amagch Degisken Alt Fonu (14. Alt Fon) Yap:
Kredi Portfoy Yonetimi A.$.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarmma iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapr Kredi Portfoy Yénetimi A.§.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr)  ile Kamuyn Aydinlatma  Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigt hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimet bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiziifll ve yatmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

ESKI SEKIL:

I.  FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi1Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptig Igler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)

Demir Yonetim Kurulu | Mayis 2011- Yap1 ve Kredi Bankas: AS.- [ 15YIL

KARAASLAN | Bagkan Istanbul

Grup Direktorii / Planlama ve Kontrol
Ocak 2010 - May1s 2011: Yap1 ve Kredi

Bankasi A.S.-Istanbul
Direktsr/Planlama ve Kontrol

£ | Ocak 2009 — Ocak 2010: Yap: ve i%di \
: ‘QLM‘M%\D




Bankas) A.S.-Istanbul
Grup Bagkan: / Planlama ve Kontrol

Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012- Finansal Raporlama,Genel 19 YIL
| IKIZLER Bagkam: Y1d, Muhasebe, Basel {5 Geligtirme ve Hazine
! Uriinleri ve Odeme Gruplarmdan Sorumlu
! Grup Direktérii
! 2006-2012 Yap Kredi Bankast Piyasa
Riski Direktéiriy
Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013- Yapr Kredi Portfy Yénetimi A.S. | 17 YIL
ALPAY Uyesi/Genel PortfSy Yonetimi, Genel Miidiir
Miidtir
2011-2013, Yapr ve Kredi Bankas: AS,
Tdrev Araclar ve D&viz Piyasalari Grup
Miidiirii
2010-2011, Kurumsal Satig Direktsril
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yéneticisi
Hayrettin Pazarlama ve [ 2014- Satig,Paz.ve Portfoy Danigmanlify | 23 YIL
Biilent IMRE | Satig Genel | Genel Mildlir Yardimeist
Miidiir 2012-2014 Portfy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimeist Yardimeisi
2010-2012  Portfiy  Ynetimi Grup
Bagkam, Yapi Kredi PortfSy Yénetimi
AS.
Miige PEKER | Yatinm Fonlar: | 2014- Yatrim Fonlan ve OPY Genel | 20 YIL
ve Ozel Portfdy | Midiir Yardimcist, Yapr Kredi Portfty
Yonetimi Genel | Yénetimi A.S.
Miidiir
Yardimeisi 2012-2014  Sabit  Getirii  Menkul
Kiymetler Grup Midtrl, Yapr Kredi
Portfoy Yoénetimi A.S.
2007-2012  Sabit  Getirii  Menkul
Kiymetler Bolim Bagkani, Yap: Kredi
Portftly Yénetimi A.S.
Murat ONER | Emeklilik 2014 - Emeklilik Fonlar: Genel Miidir | 20 YIL
Fonlart  Genel | Yardimeisi, Yap: Kredi Portfoy Y&netimi
Miidiir A.S.
Yardimcis
2012-2014 Emeklilik  Fonlan Grup
Midiirti, Yapr Kredi Portfsy Yonetimi
AS.
2010-2012 Emeklilik Fonlan Bolim
Bagkani, Yapi Kredi Portfsy Yonetimi
- AS,




1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon midtirtine iligkin hilgiler agagidaki gibidir,

Ad: Soyad: | Gérevi | Son S Yilda Yaptlgl_igller (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
[smi Madar | 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankasi A.S./Fon |17
DURMUS Hizmet Miid{ir(

1.5, Portfoy Yaneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirime: gikanm gozetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy ybnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlen
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytintin yénetimi igin géreviendirilen portf8y ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan sfirekli bilgilendirme formundan ( www kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

YENI SEKIL:
L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
Uyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agaghda yer almaktadir:

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Giirev) (yih)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal | 20 Yil
IKiZLER Bagkam Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
Is Gelistirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktéril

2006-2012 Yapt Kredi Bankas)
Piyasa Riski Direktorii

Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yapr ve Kredi| 14 Yil
CILOGLU Baskan Yardimeist | Bankasi Planlama ve Kontrol Grup
Direktorii

2007 ~ 2015 Yap1 ve Kredi Bankas:
Biitge ve Planlama Direktsrii

2002 - 2006 PwC -Denetim Miidiir

Yardimcisi
Emir Kadir | Yénetim Kurulu | 2013-Devam Yap: Kredi Portfoy | 18 Yil
ALPAY Uyesi/Genel Miidtir | Yonetimi A.S. Portfdy Yonetimi,

Genel Mudiir

2011-2013, Yam ve Kredi Bankas;
AS§., Tirev Araglar ve Doviz
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Piyasalari Grup Miidiirii

2010-2011, Kurnmsal Satig
Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satig
Yoneticisi
Hayrettin Biilent | Satig Pazarlama ve | 2014-Devam Saty Pazarlama ve | 24 Vi
IMRE Yatirrm Yatinm Damsmanhzs  Genel
Daniymanhg Miidiir Yardimeis
Genel Miidiir 2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel
Yardimeisi Miidiir Yardimcis:
2010-2012 Portf8y Yénetimi Grup
Basgkam
Miige PEKER Yatium Fonlari ve | 2014-Devam Yatmim Fonlan ve 21 Y1l
Ozel Portfoy | OPY Genel Miidiir Yardimeis:
Yénetimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Mudiir Yardimeis: | Kiymetler Grup Midiirt
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Béliim Baskam
Murat Emeklilik  Fonlari | 2014-Devam Emeklilik Fonlan | 21 Yil
ONER Genel Miidilr | Genel Miidtir Yardimeisi
Yardimcisi 2012-2014 Emeklilik Fonlar1 Grup
Midtiri
20102012  Emeklilik  Fonlar
| Boltim Baskani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap

1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet

biriminde gérevli fon midiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir,
Adi Soyadr | Gésrevi | Son 5 Yilda Yaptlgggler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ismi Miidiir 2007-Devam/Yam ve Kredi Bankas A.$./Fon | 18 Yil
DURMUS Hizmet Midiirti

LS, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhigmm, fonun

varliklar konusunda

portfoy yoneticileri tarafindan,
Tebligi diizenlemeleri, portfo

yeterli bil

cercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin y&netimi icin

yer alan stireklj bilgi

-

-

lendirme

yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
gi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
yatirimer lehine ve yatirime:r ¢ikanm gozetecek sekilde PYS
Yy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan

gorevlendirilen portfsy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindir.




ESKi SEKIL:

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4, Ybnetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmig asgari ve azami simrlamalar agafidaki tabloda
gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar: 0 30
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari, 50 75

Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 50
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylar: 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Kira Sertifikalari 0 50
Vadeli Mevduat/ Katilim Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 50
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatiim Fonu, 0 20

Gayrimenkul ~ Yatmm  Fonu, Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilim Paylan:
Ulusal ve Uluslararast Piyasalarda Islem 0 30
goren Kiymetli Madenler ile bu Madenlere
Dayali Sermaye Piyasasi Araclari
Yapilandirilmig Yatinim Araglar 0 10

Fon portfoyiindeki sermaye piyasasi araclarimin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglan ddiing verilebilir. Fon portfSyiinden &diing verme islemi
i¢in &dting verilen sermaye piyasasi araglannin en az %100’ karsihfinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adma Takasbank’ta bloke edilir,

2.6. Fon portfsyiine riskten koruma vefveya yatinm amagli yurtici ve diginda islem
goren d6viz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasast
araglarina dayali tlirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon s6zlesmeleri), swap sbzlesmeleri,
sakli tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérlii bor¢lanma araglar
islemleri ve ileri valdrlii altin islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerini agamaz, Portfdye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim
stratejisine uygun olmas: zorunludur.

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir,
repo islemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglanilabilir. Kredi kullanildig: takdirde
kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecei tarih KAP’ta

agiklanir ve Kurula,bildirilir. . .



YENI SEKIlL.:

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4, Yénetici farafindan, fon toplam degeri esas alnarak, fon portfyiinde yer
alabilecek varlk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir,

| VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
| Ortaklik Paylan 0 30
| Kamu ve Ozel Sekt6r Borglanma Araglar, 50 75
| Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler
_ Ters Repo Islemleri 0 50
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 50
Organize Para Piyasas: iglemleri
Yabane: Ortaklik Paylar: 0 20
Varlik ve Ipotefie Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Yabanci Borglanma Araclar: 0 20
Kira Sertifikalan 0 50
Vadeli Mevduat/ Katilim Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 50
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatirim  Fonu, Borsa Yatiim Fonu, 0 20
Gayrimenkul ~ Yatim  Fonu,  Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katihim Paylan
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda Islem 0 30
goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli
Madenlere Dayali Sermaye Piyasas: Araglan
Yapilandinimis Yatirim Araclan 0 10

Fon portftylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayic
degerinin %10'una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa digimmda
taraf olunan ters repo stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir,

Fon portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinm piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglar: 6diing verilebilir. Fon portfoyiinden 8diing verme islemi
igin &dilng verilen sermaye piyasas: araglarinin en az %100’ karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
stizlesme gercevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%75% tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diin¢ verebilir.
Ayrica, piyasada gergeklesen Sdiing islemleri karsihgmda ddiin¢ alacaklarim temsil
etmek iizere cikanlan  sertifikalar ayni oranda  portfoye ahnabilir. Kiymetli
maden ddiing jslemleri ile kiymetli maden diing sertifikas: alin-satim iglemleri ilgili
piyasadakiislem esastariile teminat sistemi ¢ercevesinde yapihr.,




2.6. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurti¢i ve disinda iglem
goren doviz, faiz, ortakhk pays, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas:
araglarina dayal tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sézlegmeleri), sakli tiirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglan islemleri ve ileri
valorlil altin iglemlerine taraf olabilir.

Fon portfSyiine riskten korunma amagh borsa digindan faize dayah swap
sdzlesmeleri, ahm ydniinde dayanag faiz swap’i olan opsiyon (swaption) stzlesmeleri ve
diger swap stzlesmeleri dahil edilebilir.

2,10. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek tizere fon hesabina kredi alnabilir
ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurtici organize para piyasas:
iglemleri yapilabilir. Kredi alinmas1 halinde kredinin tutari, faizi, alindifi tarih ve kredi
alinan kurulus ile geri 6deneceii tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmun, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borg¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasthgim ifade etmektedir.

2) Kargyt Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitktimliiltiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde dontistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiifidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tilrev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlil
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldira yaratan benzeri

islemlerde l;.tilunufmasx halinde, baslangi¢ yatirim: ile baslangig yatinminin (f2erin pozisyon
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alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg
kaldirag riskinj ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglerleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas:
sonucu fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapmlandirilmms Yatirum Araer Riski: Fon portfdyiinde, yapilandimlms yatirim
araglart dayanak varliginin fiyatindaki degisime, yabanct para cinsinden fiyatlanan s6z konusu
varliklarda kur riski ve faiz degigimine duyarli dayanak varligi olan Urtinlere bagl olarak
piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan irtinlerde kur dalgalanmalan
fonun piyasa riskini artirabilir, S$6z konusu varhklarin kaldirag yaratan iglem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri izerinde arttinc: veya diiglirlicii ySnde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada igslem gérmeyen sdzkonusu varhiklarda kars: tarafin stizlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon portféytinde karsi taraf riski
bulunmaktadir,

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullanilan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgtimiinde piyasa riski icin Riske Maruz Degier yontemi
kullanilir,

Diger risk faktorlerine dair &lgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiiziigtinde ve bu izahnamede yer alan fon smirlamalan dogrultusunda &lgiiliir.

Likidite riski hesaplamarinda portféyiin icinde yer alan sermaye piyasasi araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalan: degerlendirilir. Degerlendirme slirecinde, her bir pay senedi igin son
500 is giintinde olusan ghinlik islem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfyiindeki miktar1 kargilagtirilir; her bir borglanma arac: i¢in son 250 ig giiniinde, 125 is
gtinlinde ve 20 I giiniinde olugan giinliik iglem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olam ile o
borglanma aracinin fon portfSytindeki miktars karsilagtirilir, \
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Port{Bye riskien korunma amaciyla siirh olarak dahil edilen borsa dis1 tlirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market ydntemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanur.

YENI SEKIL:
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarmnin, difer menkul kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tilrev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlann ve déviz kutlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarm degerinde piyasalarda
yagsanabilecek faiz oranlar degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSylinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasthin ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgdir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfBytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlti
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatmm ile baslangig yatirmunin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dojal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digr etkenler. de olabilir, -
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatimm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif' veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) Yapilandirilmis Yatirim Aract Riski: Yapuandinloug yatinnm araclarma
Yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandi gelismelerin yaganmasi durnmlarinda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmug
yatirim araglarinin dayanak varhklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yahrma vade sonunda highbir gelir elde edemeyecepi
gibi vade sonunda yatirimlarin deferi baslangic deperinin altina diigebilir.
Yapilandirilons yatinm araglarma yatim yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur, Yatinmel, yapilandinilmig yatiim araglarma iliskin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirlmsg
yatrim araglarinda yatirimeilar ihragemm tdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihrager kurumun yapilandiribmy yatirim araglarmdan kaynaklangn yiikiimliiltiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragemim ve/veya varsa yatirum aracmmn yYatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandis:
korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmig yatinm araclar: icin onemli riskler olusturmaktadir, Piyasa
yapicthfs olmadifi durumlarda yapilandiriimis yaturim araglarmm likidite riski iist
seviyededir.

10) ihrager Riski: Fon portfdyiine alman varhklarin ihragoisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoytiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk 8lgiim
mekanizmas: olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu lglim modelini esas alarak
olusturmugtur. RMD, belirli giiven araligmda ve olgiim siiresi icinde bir fon
portfdyiiniin kaybedebilecefi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gistermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafhi %99 giiven arahinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 iy giinii elde tu siiresi
ve 2 yillik (500 is giinii) gozlem siiresi kullamlarak hesaplamr. A
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Diger risk faktorlerine dair 6lgiimler mevzuatta, fonun baglhi oldugu semsiye fonun
igtiizligtinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar dogrultusunda dl¢iildr,

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin iginde yer alan sermaye piyasasi ara¢larinin tarihse]
islem hacim ortalamalar degerlendirilir, Degerlendirme stirecinde, her bir ortakhik pay i¢in
son 500 is giintinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhk paymn fon
portfdytindeki miktar: kargilaghirilir; her bir borglanma arac i¢in son 250 ig giiniinde, 125 is
glintinde ve 20 iy glinlinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yitksek olam ile o
borglanma aracinin fon portfiytindeki miktar; karsilagtirilir,

PortfSye riskten korunma amactyla suurl olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalnan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu agamaz,
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market yontemine
gore) yiintemi ile hesaplanir.

ESKIi SEKiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki
gibidir:

Ileri Valérlii Altin iglemleri

Ileri val6rlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biilteninde bu
islemi degerlemek lizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glintinde degerleme iglem yapilan gimkii iglem fiyat1 ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyiine birden fazla fiyattan iglem yapimas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyati ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasast glinlitk blteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: gilnliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanai Ortaklik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanc1 ortaklik paylarinm ve yabanci Borsa Yatim Fonu katilma paylarinin
deBerlemesinde ana veri dafiitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat ahinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagiim kanali olan Bloomberg’den alinan kapanis fiyat
kullanihr. Her iki kanalda da kapams fiyatinin olmamas: durumunda ise Turkiye saati ile
17:00 ~ 17:30 saat araliginda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamasi durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim iglemlerin agirhikli ortalama fiyat:
kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyat: kullamlir.

Dis Bor¢lanma Araglari, Yabanci Borglanma Araglari, Yabanei Kira Sertifikas

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglan, yabanci borglanma araglar1 ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Bloomberg’den, ilgili
kanaldan fiyat ahnamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters'dan
Tiirkiye saatine fore. 16,30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin. alig/satig fiyat
kotasyonlarinin. ortalamasi alinr, Degierlemede kullanilacak kirli fiyft, te | i
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degerleme tarihine kadarki birikmnis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
glinlinde alig/satig fiyat kotasyonlar olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir tnceki
degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki ic verim oram (iglemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapuandinlmug Yatuwim Araclar:

Yapilandiritmig yatinim araclan deperlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanis fiyatmin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o glinkii ttim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir.

Agirhikh ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda da ana veri dagitim kanali olan
Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat ahnamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanal
olan Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak varhklarm giincel fiyatlar1 kullanilarak
hesaplanan, 6megin igerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Sozlesmesi (CDS)'nin giincel piyasa degerinin kullamlmas) ile yapilandirilmig yatirim
aracuun giincel fiyatinin hesaplanmast) kullamulr,

Degerleme giintinde her iki veri dagrim kanalhnda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve satiy kotasyonlaninin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 8nceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyat: kullanihir,

Tirkiye’de ihra¢ edilip borsada igslem gGrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagtim kanali olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamas:
durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters’da ilan edilen gtincel fiyat (dayanak
varhklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan, 6rnegin icerikte dayanak varhik olarak yer
alan herbir Krediye Dayali Swap Stzlesmesi (CDS)’nin giince! piyasa degerinin kullanilmas:
ile yapilandirilmig yatirim aracinin giincel fiyatinin hesaplanmas1) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrager tarafindan saglanan alis ve satiy kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Forward Stzlesmeleri

Forward sozlegmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin acikladig giinlik alig
ve sati§ kuru ortalamas: kullanilir. Degerlemede kullanilacak faiz oranlan icin ise ana veri
dagitim kanal olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlan (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir, iglem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azali1 olarak fona yansitilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitm
kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim
kanal olan Bloomberg'de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacaklh ve bor¢lu oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru
kullanilir. Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislanmin Tiirk Lirasi cinsi
kargihigidir, ;




Borsa Digi Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen ali fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas: stirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin flzerinde olugmas: halinde
Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicis: tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinm fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat kullamlir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa di;1 tiirev arag
s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedifi; opsiyonlar i¢in bu maddenin a) bendinde
yer alan siiregleri; Forward stzlesmeler icin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili bdliimiinde
tariflenen yontemi, ve Swap sozlegmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
béliimiinde tariflenen yontemi kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon sézlesmelerinin adil bir fiyat igermesini teminen su siireg
uygulanir;

1. Her iglem 6ncesinde ve her degerleme giintinde opsiyon saglayicisi tarafindan dar bir bant
aralify ile hem ahs hem satis ySniinde fiyat verilmesi hususuna opsiyon stzlesmesinin
sartlar arasinda yer verilir.

2. Adil fiyat dogrulamasinda sozlesme fon portfoyiine dahil edilmesi &ncesinde opsiyon
saglayicis: tarafindan verilen sats, sozlesmenin satilmas: ve degerlemesi 6ncesinde ise
opsiyon saglayicisi tarafindan verilen alg fiyat: kullanlir,

3. Borsa dis1 opsiyon stzlesmeleri islemleri éncesinde ve degerleme giinlerinde Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi teorik alig ve satig fiyatlan hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamas: igin alinan aly fiyah ile hesaplanan teorik alig fiyati, alinan satig
fiyat1 ile hesaplanan teorik satig fiyat karsilagtirilir.

5. Kargilagurmanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30’u kullamulir,

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi asmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars:
kuruma bagvurulur,

7. Kargt kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
iizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yénetim Birimi islemi Yénetim Kurulu'na bildirir.

(o]

. Islem ve degerleme Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekeeli karan ile opsiyon saglayicisi
tarafindan alinan son fiyat tizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullanilan opsiyon sbzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamasi su sekilde
yapilir:

1. Kurueu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi opsiyonun igerigine gére Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan igsel sistemler kullamr. Karmagik yapili opsiyonlarin
kullanilmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gérmils, bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplanir. :
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2. Hesaplanan teorik alig fiyati olaiak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyat: olarak 0,50 fazlas: kullamlir.

a. Opsiyon saglayicist piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatinin
altinda fiyat Snerebilir. Bu durum stzlegme fon portfoyiine dahil edilirken
islemin yapildigs opsiyon fiyat: ile hesaplanan teorik sati§ fiyati arasinda fon
lehine fark olusturur. Lehde fark olugan sozlegme iglemlerinde, sdzlesmenin
satilmas1 ve degerlemesine yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda
kullamlacak teorik aliy fiyati hesaplanan teorik ahs fiyatindan ilgili farkin
¢ikarumast yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak
sekilde lineer olarak azaltilir.

i¢ Kontrol Birimi Risk Y&netimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa digi repo-ters repo szlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyati en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yaptimakla
birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimasimn ve adil bir fiyat icermesinin
saglanmasi i¢in bu islemler BIST Borglanma Araglan Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazarr’nda
ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir. Ilgili vadede BIST’de iglem
gecmemis olmas ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oran ile islem yapmak igin
uygun olmamast durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile
degerleme yapilir.ir ve bBu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler
islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapimasi ile karg: tarafla iletisim, ¢absma kolaylig
hususlan da g6z tniine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklestirilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Portfaydeki varhklarim degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir;

fleri Valdrlii Altin iglemleri

Heri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme islem yapilan glinkii iglem fiyati ile yapilir, Bu sgekilde fon
portfdyilne birden fazla fiyattan iglem yapilmast durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yaptlir,

Yab_gncx\f);tdkhkfaylarl ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

7 P Y

.'l

!
2 A\ 3 15
(\}Qﬁ‘? o



Yabanct ortaklik paylanmin ve yabanci Borsa Yatmm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagiim kanali Renters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi duraumunda Bloomberg’den veri almr, Degerleme amnda paylarmn ilgili
borsada ilgili deBerleme giiniine iliskin kapams fiyat: olugmugsa kapang fiyaty, islemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:;00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters'dan
veri ahnamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o gtinkil tiim iglemlerin agirhkl
ortalama fiyat: kullamlir,

Degerleme glinlinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanig
fiyat: kullanilir,

Dis Borglanma Araglarn, Yabanc Borglanma Araclarl, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabancs borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalanmin  degerlemesinde veri almacak @ncelikli veri dagitim kanah
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri ahnamamas: durumunda Reuters’dan veri alinir,
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satg fiyatmn
ortalamas) ahmir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme
tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme glintinde
alig/safis fiyati olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur,

Yapilandinlmig Yatirnm Araglar:

Yapilandinlmug yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamy fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanig fiyatimin olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg'den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak
olan o gitnkl tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati kullantlir.

ABurlikl ortalama fiyata ulagiimamas: durumunda éncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri ainamast durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan kullanihr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragei tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr,

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) éncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg’den veri almamast durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir, Degerleme giintinde her iki veri dagitim
kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragc: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yéntemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir énceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Sézlesmeleri

Borsa dis: forward islemler dayanak varhgin spot fiyat: baz ahinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmekiedir. Dayanak varhfm spot fiyan olarak; forward
stzlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankasi abs ve satiy kuru ortalamasi, bor¢lanma araclan igin ise, defekleme giinii

16



itibariyle en giincel giinliik agirhkhi ortalama fiyati kullanilacaktir, Bulunan spot
degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin saysina
tekabill eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfin déviz olmas
durumunda fse @necelikli olarak Bloomherg, Bloomberg’den veri almamamasi
durumunda Reuters’dan ahnacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacakfir, Farkh dayanak varhiklarinm kullanilmas: durumuunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak ydntemler kullamhy.

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sézlesmelerinin degerlemesinde dneelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri almamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme glntindeki TCMB alis ve satis
kuru ortalamasi kullamlir, Degerleme giiniinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giinitne indirgenmis nakit akiglarmn
Tiirk Lirasi cinsi karsiligidir.

Borsa Diss Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyan kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Siizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araclar: Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile
degerlenir. Tlgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi durumunda en son degierleme
orani ile Fon Hizmet BSliimii tarafindan degerleme yapilir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asafdaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y®netimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag
sozlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes yintemi
veya bu ydntem yeterli giriilmezse genel kabul giren bir opsiyon fiyatlama yéntemi
kullanilir; Forward sozleymeler icin Finansal Raporlama Teblifi’nde yer alan esaslara
gire bulunan dayanak varhik spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasmdaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari veya oncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamas: durumunda Reuters’dan alinan
“swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkii deger
hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dofirulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
tncesinde ve deferlemesinde opsiyon saglayicis: tarafindan verilen fiyat kullamilir. Bu
fiyat, Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafmdan hesaplanan teorik
fiyatla kargilagtrhr. Kargilagtirmanin  fonun lehine sonuclanmamas: halinde,
kargilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin
%20’si knllanihr., Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda
kaldigs durumlarda: farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerindenhesaplany.
Bu durimda, farkm iop‘lam degerinin fon toplam degerine orany olarak|\hind
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seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin fizerinde olmas: durumunda, opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurnlu’nan gerekeeli karari ile kullanihr.,

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
agafdaki yekilde yapihr:

Borsa Dipi Repo-Ters Repo Siizlegmeleri i¢in adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan
Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklegen ortalama faiz
oranidir.S6z konusu siizlesmelerin portfiye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede
BIST’de islem gegmemiy olmasi ya da o andaki piyasa kosullarinm ortalama faiz oram
ile iglem yapmak icin uygun olmamasi durumunda portfdy ydneticisi tarafindan en az
iki mali kurulustan fiyat teklifleri alnr. Adil fiyat alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu
hususa iligkin yéntem ve siirecler Kurncu’nun sorumlulugundadir,

ESKi SEKiL:
VL KATTILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlars igin ayr1 ayn olmak fizere miiteselsil sira numaras:
verilir ve islemler bu éncelik sirasina gére gergeklestirilir,

Yatinmeilarin Fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir,

Fon alim talimatina konu tutarlar, islem giiniinde katilma pay1 aliminda kullanilmcaya
kadar yatinme: adina nemalandirilir. Fona katilma ve fondan ayriima icin bagka sart yoktur.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurycu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20’ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil
etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS'ta iglem gérecek fonlar igin alim talimatlan pay sayis! ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitict Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payr
bedellerini iglem glinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati§
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma payr sayisi TEFAS’ta eslestirilir, Nihai katilma payy,
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aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma
pay1 alun talimatlar: iptal edilir,

Alm talimatimn karsth@inda tahsil edilen tutar o gin ig¢in yatrimer adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay
aliminda kullanihir,

YENI SEKIiL:
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alm satun
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak fizere miiteselsil sira numaras:
verilir ve iglemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir,

Yatiimedarin Fon pay alim satum talimatlar 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.
Fona katilma ve fondan aynlma igin bagka sart yoktur.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatin verilmesi sirasinda, talep edilen katima pay: bedelinin Kurucu
tarafindan {ahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20°ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS'ta iglem gérecek fonlar igin alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitict Kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen sati fiyatina %20°ye kadar ilave matj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini iglem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara e§ deger kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay! satiy
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diigiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay: sayis: TEFAS’ta eslestirilir, Nihai katilma pay: adedi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara s defer adedin Ustiinde verilen katilma
pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina Yap1 Kredi
Portfdy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gercevesinde, katilma pay1 ahminda kullamlir. Bahse konu nemalandirma, sadece
kurucu tarafindan yapilacak islemlerde gecerli olup; TEFAS’ta gerceklegen islemlerde
nemalandirma i¢in dagitic tarafindan belirlenecek yatirim araci knllamlacaktir,
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ESKIi SEKIL:

Vil. FON MALVARLIG]INDA_&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh§indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri igin §denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlti vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satg kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregii yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak licer aylik dSnemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul itcreti,
10) Karsilagtirma dleiitii giderleri,
11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.§. ve Yapi ve Kredi Bankas1 A.§. aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim
satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yatinm Menkul
Degerler A.§., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul
Degetler A.§., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Ziraat Yatim Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.; Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S.
ve ING Bank N.V. London Branch aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagiida yer almaktadar:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0004 araliginda
degiskenlik gostermektedir,

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin say1s:

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giin say1si

5) VIOP komisyonu: 0.00028

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: iglemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degigir.

7) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yillik islem miktarina
gore degisir.

8) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001

ile 0.0014 arahginda degigkenlik géstermektedir. .
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Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yih esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son i giiniinde
Fon’un net varhk degeri (izerinden Sermaye Piyasalan Kurulu (SPK)'nun belirledigi orana
gore hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir,

YENI SEKIL:

VII. FON MALVARLI(!}IND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii dicretler,

2) Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tirlii vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek

kaydolunur.),

5) Portfdy ybnetim Ucreti,

6) Fonun miitkellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitti giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme)

uygulamalar: nedeni ile 6denen hizmet bedeli
14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.$. ve Yap:1 ve Kredi Bankas: A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araclari, Repo/Ters
Repo, Mevduat, Déviz am satim Islemleri icin) araciik etmektedir, Fon portfSyiine
yapilan pay ahm satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Finans
Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ING Bank N.V. London
Branch, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S. ve Tacirler
Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:
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1) Pay komisyonu: {lgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 araliginda
degiskenlik gdstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Giin say1s1
4) Takasbank para piyasas: komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayis:
5) Borsa para piyasas: komisyonu: 0.00002*Giin say1s:
6) VIOP komisyonu: 0.00028
7) Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gdre 0.00005 ve 0.0048
araliginda degigir,
8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arabginda yillik iglem miktarina
gore degisir.
9) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 arahiginda degiskenlik gostermekiedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iicer ayhk dénemlerin son is
giinlinde Fon’un net varbk defieri ilzerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmda
hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

ESKI SEKiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon ictiiztifiine, bu izahnameye, yatiime: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagiim raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
a¢iklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindtr,

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir,

YENI SEKIL;

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtliziigline, bu izahnameye, yatinmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn, portfsy
dagihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmig performansina, fonun portfy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek tiofgt ve ko isyon
bilgilerine yatimmo bilgi formundan da ulagilmas: mimkiindir.

22



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OCONCU DEGISKEN FON

1ZAHNAME DEGISIKLIGI

Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yap: Kredi Portfoy Uglincii

Degisken Fon izahnamesinin 1.6. ve 6.6. maddeleri agagidaki sekilde degigtirilmigtir.

ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
i¢ kontrol birimi Yapi Kredi Portfy Y6netimi A.S.

Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S.
Risk yinetim sistemi Risk Yénetimi Bolimi
ic denetim birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlariin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

YENI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
i¢ kontrol birimi Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Yap: Kredi Portfoy Y6netimi A.S.
Risk yinetim sistemi Risk Yonetimi Baliimii
f¢ denetim birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.




Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKI SEKIL:
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanimin alm ve satimi i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlesmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadir:

. Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Miidiirlik Yap: Kredi
Ll il RS Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/istanbul
Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler | Bliyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
A.S. Levent Begiktas Istanbul
AKtif Y Bankasi A.S. il;iiay;;klgere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394
Levent 199, Bilylikdere Caddesi No:199 Kat:33-39
s 34394 Sigli / Istanbul
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
B 34394 Sigli - Istanbul
Osmanl: Menkul Degerler A.S. lg/igsglgksal\fslér /%i;ﬁ]l;djre Cad. No0:257/69 Nurol Plaza
Egeli&CO Portfoy Yonetimi A.S. ﬁ:r%lizle;?h(llsat:n ],;Xu?er Is Merkezi No.40 K:4 D:12-13
Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. Ef:znateAp%?: l?hlgal};?sﬂt S?;i Fai YI a ::lkak IR VL Ll

Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satimimin yapilabilecegi dagitict kurumlarin merkez
ve subeleri aracilif ile alim satim talimati verilir.

Merkez : .
Internet Cagn Mobil . .
Kurumlar ve Bankacihi |Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
Subeler
Xag 1 Laend 2 : X X X X www.yapikredi.com.tr
Yapt Kredi Yatimm X I ) 1
Menkul Degerler A.S.
f:kstlf U [ y X X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish Bank A.S. X - - - /
Mxl’/i— ;{./ {./f//]

\




8:;:?;1[ AS. sl X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Egeli&CO Portfy | Sadece ) ) ) _

Yonetimi A.S. Merkez

Turkish Yatiim X X ] }

Menkul Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
YENI SEKIL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.6, Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri

Katilma paylarmin alim ve satim icin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlesmesi imzalamig kurumlar agafida yer almaktadir:

Yap1 Kredi Bankas: A.S.

Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Miidiirliik Yap:1 Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/istanbul

Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler
A8,

Bilyitkdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Besiktas Istanbul

Biiyiikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sishi 34394

Aktif Yatiim Bankas A.S. istanbul
Levent 199, Biiylikdere Caddesi No:199 Kat:33-39
Ocea Bank A.5. 34394 Sisli / Istanbul
A - Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
Turkish Bank A.§. 34394 Sigli - Istanbul
Osmanh Menkul Degerler AS. Maslak Mah, Biiyitkdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza

34398 Sartyer / Istanbul

Turkish Yatinm Menkul Degerler AS.

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat
Plaza A Blok Kat: 4 Sisli / istanbul

Katilma pay1 satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satimimin yapilabilecegi dagitict kurumlarin merkez
ve subeleri aracih ile alim satim talimat: verilir.,

Merkez . .
| Internet Cagn Mobil : .

s & ve Bankaciligi | Merkezleri | Kanallar Internet Adrest
Subeler

Xaé) '+ Kredi Bankas) -y X X X www.yapikredi.com.tr

Yapr Kredi Yatirim x i )

Menkul Degerler A.S. )

ﬁksuf Ya Bankasi X X X X www.aktifbank.com.tr

Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr

3 ??}‘Jé»m/ A"




Turkish Bank A.§.

www.osmanlimenkul.com.tr

Osmanh S
Degerler A.S.

Turkish o
Menkul Degerler A.S.

www.turkishyatirim.com |
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