YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.§.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY OCONCU DEGISKEN FON

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan __ |5 /oS / 70]9 tarih vepzysoyos-Cogsayih
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a Bagh Yam
Kredi Portfsy Ugtincti Degisken Fon izahnamesinin 5.5. ve 9.8. maddeleri agagidaki sekilde
degistirilmigtir,

ESK1 SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S3.5. Portfdydeki varhklarin defierleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agafndaki gibidir:

Tleri Val6rlii Altin iglemleri

Ileri valérlt altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biilteninde bu
islemi degerlemek {izere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giinlinde degerleme iglem yapilan glinkii iglem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfiyline birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlil islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabaneci Ortaklik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yabanc1 ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatrim Fonu katlma paylarmin
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir, Degerleme aninda paylarm ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iligkin kapams fiyat olusmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamas:1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme gliniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanig
fiyat: kullamlir,

Dis Borglanma Araglari, Yabanc: Borglanma Araglar, Yabanei Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglarn, yabanci borglanma araglan ve yabanci
~Jeizg.gertifikalanimn degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagitim kanali Bloomberg®dir.
S (Bleom erg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alinir, Tiirkiye saati ile 16.30
¢ %+ itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi alimir. Degerlemede
o /ullangacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihin kaciaﬁrkl birikmig kupon
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faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giniinde ahg/satg fiyati olusmamusg
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki ig
verim orani (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandiritbms Yatirnm Araclan

Yapilandinlmug yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapans fiyatinn
kullamlmas: esastir,

Kapanig fiyatinin olmamas durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan almacak olan o
glinkil tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati kullamhr.

Agirhkh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin glincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan kullanilir,

Degerleme giintinde her iki veri dagitum kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan sajlanan alis ve satis kotasyonlarmin ortalamas: ahnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gSrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamas1 durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlanimin ortalamas: aliarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 8nceki
degerleme giinlinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir,

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyatr olarak; forward sBzlesmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve sati§
kuru ortalamasi, borglanma araglar igin ise, degerleme glinti itibariyle en giincel glinlik
agirlikl ortalama fiyat: kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayismna tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin doviz olmas1 durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarimin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak ydntemler kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s6zlesmelerinin degerlemesinde &ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satig kuru
ortalamas: kullaniir, Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn
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Borsa Dis1 Opsiyon Stzlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
taratindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme gilinlinde opsiyon saSlayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir.

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo s6zlesmeleri, BIST Borg¢lanma Araclar Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orans ile degerlenir. lgili
vadede BIST’de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oran: ile Fon Hizmet
Béliim{i tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. PortfSydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 asafidaki gibidir:

lleri Valbrlii Altin Islemleri

Teri valorlil altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik bilteninde bu
islemi degerlemek iizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gliniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat ile yapilir. Bu gekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikls ortalama fiyat ile yapilir, T+2 ve daha ileri valtrlii iglem yapilmasi halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas:1 giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valbr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

Yabanea Ortaklik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhk paylarmin ve yabanci Borsa Yatnmm Fonu katilma paylarmin
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitm kanahh Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iliskin kapams fiyati olugmussa kapamg fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat: kullamilir.

Dlg Borclanma Araclari, Yabanci Bor¢lanma Araglar, Yabanci Kira Sertifikas:

%\ Borsa diginda yapilan dig borq]anma araclar, yabanc1 borglanma araglan ve yabanci
kua semﬁkalannm degerlemesmde veri alimacak dncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
B bom&erg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30
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kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin dzerine degerleme tarihine kadarki birikmiy kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde alig/satig fiyati olugmamg
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir nceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapiulandirilmig Yatirim Araglar:

Yapilandirilmig yatinm araglan1 deferlemesinde borsada ilan edilen kapamsg fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapamg fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkil tiim iglemlerin agirhkli ortalama fiyat: kullanilir,

Agirlikls ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda 8ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullamlarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihracg1 tarafindan saflanan alig ve satig kotasyonlarmn ortalamas: alinarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr.

Turkiye’de ihra¢ edilip borsada islem g®rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamilir, Degerleme giinlinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giintinde kullamlan degerleme fiyati kullanihir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varhigin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin
konusunun d8viz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan icin ise, deferleme giinii itibariyle en giincel glinliik
agirlikli ortalama fiyati kullanilacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile
(dayanak varliin dSviz olmasi durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alimacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulasilacaktir, Farkli dayanak varliklarimin kullamilmasi durumunda ise piyasa
fiyatimi en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri ahnamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru
ortalamasi kullamilir. Degerleme giinlinde swap stzlegmesinin deferi vadedeki para
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Borsa Disi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullamlir,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazar’'nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili
vadede BIST de iglem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir,

Yatirom Fonu Katilma Paylar
Yaturom Fonu katilma paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kallanihr.
ESKIi SEKiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmcilarn yatinm yapma kararm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2,1., I, IIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.6 maddesi
hari¢), VII.7.1.1., VIL7.1.2 nolu bdliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylamr ve izin yazisiin Kurucu tarafindan tebelliig edildii tarihi izleyen 10 ig giinii icinde
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt ig giinil icinde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIT.:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.8. Yatirrmcilarm yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IT, I11.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.6. maddesi
hari¢), VIL7.1. (aracibk komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazismm Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yth sonunu izleyen alt1 is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.




