YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY GALATA SERBEST FON

IZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan _{& /o /2012 tarih vejgesissoc 5.5 sayilt

izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagh Yap:
Kredi Portfy Galata Serbest Fon izahnamesinin girig bslimd, 1.1, 1.2., 1.2.1,, 1.3., 1.4, 1.5,,
23, 26, 2.7, 29, 3.1, 3.2, 5.5., 5.6, 6.2, 7.1,, 7.1.2., 9.4. ve 9.5. maddeleri agagidaki
sekilde degistirilmis; izahnameye 9.9., 9.10. ve 9.11. maddeleri eklenmistir:

ESKI SEKIL:

YAPI KRED] PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KRED{ PORTFOY GALATA SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAENAME

Yap: Kredi Portfiy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili MemurluBu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tifrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictlizifli ve bu izahname hitkiimlerine gére yonetilmek fizere olusturulacak Yapi Kredi
Portf8y Galata Serbest Fon’unun katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmugtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilit
anlaniina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurocu Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.ir) yayimlanmigtir, [zahnamenin nerede yayimlandign hususu Of.../02.../201S..
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve .03:/.12../221S tarihinde TTSG’de ilan edilmistir

Aynca bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildifs ortamlarda, semsiye fon
igtaziigt ile birlikte talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimcilara verilir,

YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY GALATA SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN iZAENAME

Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Turkiye Ticaret
Sicili Gazelesi’nde ilan edilen Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictlizig ve bu izdhname hiiktimlering gore yonetilmek tizere olugfurulacak Yapi Kredi




Portfy Galata Serbest Fon’unun katilma paylanmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilt
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek kanlma paylanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degierlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi PortfBy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr)  ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayilanmigtir. fzahnamenin nerede yaymmlandigs hususu ©Q4,./.12./20:S
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 02-/.12.. /2915, tarihinde TTSG'de ilan edilmistir

Ayrica bu izahname katlma paylarmin alim satimmin yapldigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigti ile birlikte talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmcilara verilir,

ESKI SEKIiL:

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargihinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gére igbu
izahnamenin I1. bsliimtinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla
kurulan, katiima paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan
mal varhgidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fon
Adu Galata Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Yap Kredi PortfSy Yonetimi A.S.Serbest Semsiye
Unvam: Fon

Bagl Oldupy Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

L.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri': 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. M

Portfiy Saklayicisi’min

U «pys Tebl i'ne u ercevesinde, Kurucu’nun 08/03/2007 tarih vePY /PY/25-20 ve PYS/YD/10
savi PORTFOY YONETiMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu’ya
0 in ddeler] uya ] _ YS/PY.17-YD.¢ a

Kanun’un 40 inci ve 55 inei




Unvanu;

Yapi ve Kredi Bankas: A.S.

fliskin  Kurul
Numarasi

Portfdy Saklama Faaliyeti iznine

Karar Tarihi

Tarih: 03.02.2015 tarih

ve | No: 3/10t

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: | Girevi Son 5 Yida Yaptufa Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev) (y1l)
Bahar Seda | Yénetim Kurulu { 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19
IKIZLER Bagkam Muhasebe,Basel s Gelistirme ve Hazine
Uriinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu
Grup Direktor(i
2006-2012 Yam Kredi Bankas: Piyasa
_ Riski Direktorii
Ahmet Yonetim Kurylu| 2016 - Yap: ve Kredi Bankas: Planlama | 14
CILOGLU | Bagkan ve Kontrol Grup Direktrii
Yardimcisi 2007 —~ 2015 Yap: ve Kredi Bankas: Biitce
ve Planlama Direkt6rii
2002 - 2006 PwC -Denetim Miidiir
Yardimcisi
Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013~ Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.S. | 17
ALPAY Uyesi/Genel Portfy Yonetimi, Genel Miidiir
Miidiir
2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas: A.S.,
Turev Araclar ve Doviz Piyasalari Grup
Miidiirl
2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yéneticisi
Hayrettin Pazarlama&Satis | 01/010/2014 Satig,Paz.ve Portfoy | 23
Biilent IMRE | Genel ~ Miidiir | Danigmanhii Genel Mudiir Yardimcisi
Yardimcisi 01/01/2012 Portfsy- Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi
15/05/2010 Portfsy Yonetimi Grup
Bagkam
Milge | Yatinm Fonlan | 01/10/2014 Yaurnm Fonlan ve OPY |20
PEKER ve Ozel Portfdy | Genel Mildiir Yardimcis:
Yonetimi Genel | 01/01/2012  Sabit  Getirili Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Miidiirii
Yardimcisi 01/06/2007  Sabit  QGetirili  Menkul
Kiymetler Béliim Bagkani
Murat ONER | Emeklilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlan Genel | 20
Fonlan.... Genel | Mildiir Yardimeisi
Miidtir 01/01/2012 Emeklilik Fonlan

3




| Yardimeisi Miidiir
01/12/2010 Emeklilik Fonlan Béliim
J Bagkam
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas A.$. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidtirine iliskin bilgiler agafidaki gibidir.

Ad1 Soyada Gorevi | Son 5 Yida Yaptg Igler (Yi-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)

Ismi DURMUS [ Midar 2007-Devam/Yapr ve Kredi Bankasi| 17
A.S./Fon Hizmet Mtidiirii

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmel ¢ikanm gbzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfSy ydnetim stizlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde ydnetilmesi zorunludur,

Fon portfGytiniin y6netimi icin gérevlendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.gov.tr) ulagiimasi miimkiindur.

YENI SEKIL: -
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihiinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanina gore isbu
izahnamenin II. bSliim{inde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar: Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan
mal varhgdir,

1.1, Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon'un
Unyani: Yapi Kredi Portfoy Galata Serbest Fon
Adi; Galata Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Yapi Kredi Portftly Yonetimi A.S.Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiir(i: Serbest Semsiye Fon

Siiresi; Silresizdir




1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: 13.052015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. I'!
Portfoy Saklayicisi'min
Unvani; Yap1 ve Kredi Bankas: A.S.
Portfly Saklama Faaliyet iznine | Tarih; 03.02.2015 tarih
lligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101
Numaras)
1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadr:

Ad1 Soyadi Gorevi

Son 5 Yilda Yaptg Igler (Yil-
Sirket-Girev)

Tecriibesi
(nl)

Bahar Seda
IKIZLER

Yénetim

Bagkani

Kurulu

2012-Devam Finansal
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
Is Geligtirme ve Hazine Oriinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumiu Grup
Direktori

2006-2012 Yapt Kredi Bankas
Piyasa Riski Direktorii

20 il

Ahmet
CILOGLU

Yo6netim
Baskan Yardimeisi

Kurulu

2016-Devam Yapr ve Kredi
Bankas: Planlama ve Kontrol Grup
Direkt6rii

2007 — 2015 Yap: ve Kredi Bankas
Bfitce ve Planlama Direktorii

2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimcisi

14 Y1l

Kadir | Y6netim

Uyesi/Genel Mudiir

Emir
ALPAY

Kurulu

2013-Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Portfdy Yo6netimi,
Genel Miidiir

2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas:
AS., Tirev Araglar ve Ddviz
Piyasalar: Grup Miidiirii

2010-2011, Kurumsal
Direktorii
2006 -

Satig

2010, Kurumsal Satig

18 Yil

' «pYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 08/03
DANISMANLI(

ayilh PORTFOY YONETIMI ve YATI

anun’un 40 inci ve 55 incl maddeleri uyarinca diizenlenen .13/0

YATIRIM DANISMANLIGY ve PORTFOY YONETIM

etki belgesi/leri verilmigtir.® ‘\'
5 ;\
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/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10
(1 yetki belgesi/leri iptal edilerel{ Kurucu'ya
5/2015 tarih vePYS/PY.174¥D.9/391savili
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Yoneticisi

Hayrettin Bilent | Satis Pazarlama ve | 2014-Devam Satiy Pazarlama ve | 24 Yil
IMRE Yatirom Yatinm Damgmanlifn = Genel
Damsmanhi Miidiir Yardimeisi
Genel Miidiir | 2012-2014 Portfy Yonetimi Genel
Yardimcisy Miidiir Yardimeist
2010-2012 Portfdy Yonetimi Grup
Baskam
Miige PEKER Yatinm Fonlant ve | 2014-Devam Yatnm Fonlan ve | 21 Yil
Ozel Portfdy | OPY Genel Miidiir Yardimeis:
Yb6netimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Miidiir Yardimeis1 | Kiymetler Grup Midiirii
| 2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Baskan: ,
Murat Emeklilik  Fonlan | 2014-Devam Emeklilik Fonlar | 21 Yal 1'
ONER Genel Miidiir | Genel Miidfir Yardimeis
Yardimeist 2012-2014 Emeklilik Fonlart Grup

Miidiir
2010-2012  Emeklilik  Fonlan
Bolim Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiirine iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

Ad1 Soyadr Gérevi |Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girey)

Ismi DURMUS | Madiir 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankas: A.S./Fon | 18 il
Hizmet Miidiiri

1.5, Portfty Yoneticileri

Fon malvarliinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en
yatirimel lehine ve yatinme: gikarimi gozetecek gekilde PYS

portfoy ybdneticileri

tarafindan,

az beg yilhk tecriibeye sahip

Tebligi dizenlemeleri, portfy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
¢ercevesinde yénetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

ESKI SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon genel olarak bor¢lanma araglarina ve faize dayal tiirev araglara yatinm

yapmakla birlikte ‘genis bir. varhik yelpazesi igerisinde yatinmlarim ySnjéndire




hedefe erigebilmek icin ybneticinin izleyecegi temel yéntem, piyasa 6ngoriisti dogrultusunda
geligtirilecek olan y6nlti (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli doénemlerde Fon'un performansy, piyasanin  genel
performansindan ayrigabilir. Fonun belirli bir kargilagtirma slgiiti (kistasi) bulunmamaktadir.

Portfdy ydneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve Turkiye
ckonomisi hakkindaki gdriigleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar, Bu
6ngorli dofrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar, Makro-mikro
analizlerde, ekonomik bilylime, enflasyon oranlan, cari iglemler dengesi, yurt digindan
portfdy ve direkt sermaye girigleri, doviz piyasas: gelismeleri, vb. ekonomik gtstergeler
dikkate alinarak yatrim yapilacak varlik dagihmum belirler. Mikrodan makroya gegen
analizler ise herhangi bir varlikta olugan fiyat anomalisi fizerine baslar, Fon bu esaslar
dahilinde madde 3,2’de yer alan siurlar dahilinde esnek yénetimi esas alacakiir,

Fon portf8yline ahnacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun dlizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir,

Fon portfoyil, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Turkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag edilmiy &zel sekttr menkul
kiymetlerine (ortakhk paylan ve borglanma araglan) ve kamu borglanma araglarina (DIBS),
repo, ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 5zel sektr ratafindan ihrag edilen kira
sertifikalan, varha dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdigt
ihrageilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve
yurtdiginda kurulmus olan Borsa Yatinm Fonlan, Gayrimenkul yatinm fonlar, Girigim
Sermayesi yatiim fonlar: dahil olmak fizere yatinm fonlan katiima paylarn ve her tilrlti
yaturim ortaklifi paylari alnabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatirrm
yapabilir,

Fon piyasa sartlari uygun oldugunda cesitli SWAP sOzlegmeleri yapabilir, varliga dayah
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagli Tahvil (Credit Link
Notes - CLN), mortgage-backed: securities vs. ve yapilandirilimig yatirim araglaninda uzun
veya kisa poziyon alarak yatrim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi
(CDS) sbzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon ddviz cinsi varliklara da yatinm yapabilir: geligmis ve gelismekte olan
tilkelerin borsalarda kote olmug yabanc: girketlerin ortaklik paylart Amerikan Depo Sertifikas:
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas: (Global Depositary Receipt
- GDR) dahil), karhu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili,
ve beénzer yapidaki borglanma araglaring), yatiim fonlarma yatirim yapabilir. Yurtici ve
yurtdiginda kurulmug olan déviz cinsi Borsa Yatmim Fonlar, Gayrimenkul yatirim fonlan,
Girigim Sermayesi yatinm fonlan dahil olmak fizere yatinm fonlan katilma paylar1 ve her
tirli yatinm ortakhg paylan alinabilir, Kamu tarafindan yurtdiginda ihra¢ edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiikiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli
borglanma senetlerine, tiirk sirketlerinin yurtici ve yurtdiginda ihrag ettigi Eurobond’lar ve
sukuk dahil ddviz cinsi borglanma senetlerine yatirim yapabilir. Fon altin, diger kiymetli
madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal: tilrev firinlere ve sermaye piyasasi
araglarina yatiim yapabilir. Aynica, fon emtia dahil szt gegen tlim varliklara ve/veya bu
varliklara dayali varliklar tzerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahtistdl tiirev araclara yatiim yapabilir. .




Fon, d6viz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
iglemlere dayali forward iglem yapabilir, vadeli iglem s6zlegmesi, opsiyon ve vadeli islemlere
dayali opsiyon alp satabilir, ayrica VIOP'ta iglem géren vadeli kontratlar, opsiyon
stzlegmeleri ve/veya borsa dist tirev Urlinler/iglemler ile swap sbzlesmesifiglemlerini de
portfdyiine dahil edebilir,

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatrim amagli olarak ve/veya riskten korunma saflamak
amaciyla, kaldira yaratan iglemler gergeklestirebilir,
Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir,

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim hisse senetleri bdling iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22.Maddesi’ndeki simrlamalara tabi degildir. Odting iglemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5, Maddesi’nde belirtilmigtir.

2.6. Fon portfdyiine riskten koruma ve/veya yatirim amach yurti¢i ve diginda islem
goren dbviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araclarina dayali tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon stzlegmeleri), swap stzlesmeleri,
sakli tlirev araglar, varant ve sertifikalar, opsiyon alim ve satm ile yapilandirilimig
bor¢lanma/yatinm araglan, dayanak varlig hisse senedi ve endeksler, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtiia olan tiirev tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemleri dehil edilebilir. Fon ileri valérlit borglanma araglan
islemleri ve ileri valorlll alun islemlerine taraf olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar aracihigiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir,

PortfSye alinan tirev araglarin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanima;
® Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihg nispi
iglem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh iglemlere yatinim yapilarak,

® Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga sati§ gibi diger bor¢lanma
yOntemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat
esas alimr,

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varkiklars teminat olarak gosterebilir




PortfSye borsa digindan tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa digt sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarmin yatinim yapilabilir derecelendirme nofuna sahip olmas,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercefe uygun deferi tizerinden nakde
déniistiriilebilir olmas: zorunindur. Ayrica, borsa dig1 tiirev arag ve swap sbzlegmeleri, repo-
ters repo stzlesmeleri karg: tarafinin denetime ve goizetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “*glivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir y6ntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7, Portféye dehil edilen yabanci yatiim araglan ve ikraz igtirak senetlerinin
segiminde Yatrim Fonlarina fliskin Rehber’in 4.1.6°nc1 ve 4.1.2.2’nci maddelerinde yer alan
agafidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada iglem gbrme sarti hari¢ olmak ilzere Yatm Fonlarina Iligkin Rehber’in
4.1.2.1(A) maddesinde belirtilen sartlann saglanmas: kaydiyla ikraz igtirak senetlerine
yatirim yapabilir,

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin

1, Fiyatinm veri dagilim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dbniigtitriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmas;

zorunludur,

Yabanct para ve sermaye piyasas: araglari Yatim Fonlarma Tliskin Rehber'in 4.1.6'nei
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfsytine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim
kanallar vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dilzenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri Uizerinden nakde dontstiirtlebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimktindir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarmin ve kira sertifikalart alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici
nezdinde bulundurulur.

2.9. Fon portfoyiine yapilandirilmi§ {iriinler dahil edilebilir, Yapilandinimig yatirim
araglarinm; borsada islem g6rmesi, Ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon
Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas1 ve tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas: gerekir,
Turkiye*de ihrag edilmiy yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak buna ilaveten, ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmi§ olmast, fiyatinin veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi gerekir, .-




YENi SEKiL:

I, FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI LE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon genel olarak borglanma araglarina ve faize dayal: tiirev araglara yatirim
yapmakla birlikte genig bir varhk yelpazesi igerisinde yatimmlanm yonlendirecektir, Bu
hedefe erigebilmek icin ybneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa Ongtristi dogrultusunda
geligtirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir, Belirli donemlerde Fon’un performansi, piyasanin genel
performansindan ayrigabilir. Fon’un belirli bir kargilagtirma 6lgiit (kistas1) bulunmamaktadir.

Portfy yoneticileri, makro analizlerinde &ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki gériigleri dogrultusunda genel bir piyasa gorlisti olustururlar, Bu
ngdril dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar, Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiyime, enflasyon oranlan, cari islemler dengesi, yurt digindan
portfdy ve direkt sermaye girigleri, doviz piyasas1 gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler
dikkate alinarak yatmim yapilacak varlik dagilimim belirler. Mikrodan makroya gegen
analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi iizerine baslar. Fon bu esaslar
dahilinde madde 3.2’de yer alan sinirlar dahilinde esnek ybnetimi esas alacaktur,

Fon portf6yline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu jzahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoytli, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve iglemlerden olugabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sgirketler tarafindan ihrag edilmig 6zel sektér menknl
kiymetlerine (ortaklik paylan ve borglanma araclari) ve kamu borglanma araglarina (DIBS),
repo, ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdis:
ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtigi ve
yurtdisinda kurulmus olan Borsa Yatiim Fonlan, Gayrimenkul yatinm fonlan, Girigim
Sermayesi yatiim fonlan dahil olmak fizere yatinm fonlary katilma paylan ve her tiirlii
yatirim ortaklifn paylan almabilir. Fon stireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatinm
yapabilir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP szlesmeleri yapabilir, varliga dayah
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagli Tahvil (Credit Link
Notes - CLN), mortgage-backed securities vs. ve yaptlandinlimis yatirim araglannda uzun
veya kisa pozisyon alarak yatinm yapabilir, Fon ayrica Krediye Dayali Swap S6zlesmesi
(CDS) sbzlegmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon déviz cinsi varliklara da yaurim yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
Ulkelerin borsalarmda kote olmus yabanci girketlerin ortaklik paylann Amerikan Depo
Sertifikast (American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas: (Global
Depositary Receipt - GDR) dahil), kamu ve 6zel sektSr borglanma araglarina (eurobond,
hazine bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki borglanma araglarina), yatinm fonlarina yatirim
yapabilir. Yurtici ve yurtdisinda kurulmug olan déviz cinsi Borsa Yatiim Fonlari,
Gayrimenkul yatrnim fonlar, Girisim Sermayesi yatinm fonlari dahil olmak fizere yatinm
fonlar1 katilma paylan ve her tlirlii yatinm ortakhig paylann ahnabilir. Kam
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraclarina, Ttrkiye'de ihra
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cinsinden/d6vize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurti¢i ve yurtdiginda
ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi borglanma senetlerine yatinm yapabilir.
Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal: tiirev firtinlere
ve sermaye piyasast araglarina yatiim yapabilir, Ayrica, fon emtia dahil s6zil gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklara dayah varhklar Gizerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahfistil tilrev araglara yatinm yapabilir.

Fon, déviz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
iglemlere dayal: forward islem yapabilir, vadeli islem sdzlegmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere
dayalt opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP“a iglem goren vadeli kontratlar, opsiyon
sbzlegmeleri vefveya borsa digt tlrev Griinler/iglemler ile swap stzlesmesi/islemlerini de
portfSyline dahil edebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatnm amagh olarak vefveya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir.
Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gerceklegtirebilir, Fon portfdyiinde bulunan yerli ve yabana borglanma araclarm yerli
ve yabanc: bankalara kredi iglemleri icin teminat olarak verebilir, kredi kargilig1 alinan
ve teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdii saklama
yetkisine haiz olan kurum nezdinde saklayabilir, Fon portfSyiinde bulunan tiim ortakhk
paylan ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasimdan dolay1
diing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22.Maddesi’ndeki smirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde
belirtilmistir.

2.6. Fon portfbyline riskten korunma ve/veya yatinm amagh yurtici ve diginda islem
goren ddviz, faiz, ortakhik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araglarina dayal tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araglar iglemleri ve ileri
valdrli altin iglemlerine taraf olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihgyla
hem de organize piyasalar aracilifnyla yapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatiim amach borsa digindan faize
dayah swap siizlegmeleri, faiz swaplarma dayah alim ve satim ydniinde “swaption (swap
opsiyon)” stzlesmeleri ve diger swap stzlesmeleri dahil edilebilir.

PortfSye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinm stratejisine uygun olmasi zoruntudur.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi;
* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargilig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatirnim yapilarak,

o  Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar ve
Pazari'nda repo-yoluyla fon temin edilerek,

° A ]]
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® Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve aci1fa sahg gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir,
Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varlifiin piyasa

fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan ésaslar gergevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaphgi para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklan teminat olarak g8sterebilir

Portftiye borsa digindan tiirev arag ve swap stzlegmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilir. Stzlegmelerin karg: taraflarimn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasa,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat apiklama dénemlerinde gergefe uygun deperi iizerinden nakde
doniisttrtilebilir olmas: zorunludur, Ayrica, borsa dig1 tilrev arag ve swap stzlegmeleri, repo-
ters repo siizleymelerinin karg: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agikiama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatnm araglar ve ikraz igtirak senetlerinin
segiminde Yatirim Fonlarna fligkin Rehber’in 4.1,6°nc1 ve 4.1.2.2 nci maddelerinde yer alan
asafidaki esaslara uyulur,

Fon, borsada iglem gérme sarti hari¢ olmak tizere Yatimm Fonlarina Iligkin Rehber’in
4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlann saglanmas: kaydiyla ikraz igtirak senetlerine
yatrim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin
i. Fiyatiun veri dagitim kanallani vasitastyla ilan edilmesi,
ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmas:

zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’nci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagtim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi duzenlemeleri gercevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde dontistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfSyline dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma

araglarinin ve kira sertifikalari alinabilir. flgili aracin derecesini belitleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.
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2.9. Fon portfdyiine yapilandirilmis yatinm araglart dahil edilebilecek olup,
yapuandinlmig yatirim araglarinmn; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmas, ihrageisinm vefveya varsa yatirnm aracinm, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde
belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Knruen nezdinde bulundurulmas: ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmas
gereklidir, Yurt diginda ihra¢ edilmis olmas1 durnmunda borsada islem géirmesi gart
aramir, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmas durumunda, thrag¢ belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatimn veri daftim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergegie
uygun deferi iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:
zorunludur. Yapilandinlng yatirim araglarimn dayanak varhklar, Bzel sektér ve kamu
borclanma araglari, ortakhk paylari, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve
finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu dayanak varhiklarn getirisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilnng yatirim araclan da
portfoye dahil edilebilecektir.

ESKI SEKIL:
III. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sdzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek =zarar riski ifade
edilmektedir, $6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfSyline faize dayali varhiklarn (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi . halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanct para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
halinde, dgviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasitligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortakhik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagt zarar olasthgini ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karg tarafin stzlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénilstiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur,

4) Kaldira¢ Yaratan _iglem Riski; Fon portfSytine tiirev arag (vadeli iglem ve
sOzlesmeleri), sakli tlirey”arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edi fesi, ileg
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tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatiriminin fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yainmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olashigm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatiim yapilmas:
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk; Fonun katilma paylannin satildify donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapiandirilmg Yatiim Aracy/ikraz Igtirak Senetleri Riski: Fon portfoyiinde,
yapiandirlmiy yatmm araglan ve ikraz istirak senetleri dayanak varhginin fiyatindaki
degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve faiz
degisimine duyarli dayanak varhg: olan firiinlere bagh olarak piyasa riski bulunmaktadir.
Yabanci para cinsinden fiyatlanan {iriinlerde kur dalgalanmalari fonun piyasa riskini
artirabilir. 86z konusu varliklarin kaldirag yaratan iglem riski bulunabilecegi gibi, fonun
piyasa riski degerleri iizerinde arttirici veya dilsilrficii yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada
iglem gBrmeyen sdzkonusu varlklarda kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
ytikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar sonucunda fon portfdylinde karsi taraf riski
bulunmaktadir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Gl¢iimiinde kullamilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirum yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢timiinde piyasa riski i¢in Riske Maruz Deger ytntemi
kullanihr. Riske Maruz Degier modeli tarihsel simulasyon modeli kullanilarak iki yul (500 i
glinit) gézlem siiresi, 1 ayhk (20 is giintl) elde tutma siiresi parametreleri ile glinlitk olarak
hesaplanir. Fon portfSyiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degferinin %25’ini asamaz.

Portfbye dahil edilen borsa dig: tilrev arag ve swap sbzlegmeleri karst taraf riskine yol agar,
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals)
metodolojisi ile hesaplariir, Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 300’ {l agamaz. _
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Diger risk faktérlerine dair dlgtimler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsiye fonun
igtiztiztinde ve bu izahnamede yer alan fon stnirlamalart dofrultusunda 6lciliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfytn iginde yer alan sermaye piyasas! araglarmin tarihsel
islem hacim ortalamalar degerlendirilir, Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi igin son
500 iy glntinde olusan giinlik iglem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfdytindeki miktar karsilagtinlir; her bir borglanma arac1 igin son 250 ig gliniinde, 125 ig
glniinde ve 20 i gtinfinde olugan giinliik iglera hacimlerinin ortalamasimin yliksek olani ile o
bor¢lanma aracinin fon portfSytindeki miktari kargilagtirilir,

Karg taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ySntemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanir.

YENI SEKiL;
L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLcUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev
s6zlegmelere iligkin tagman pozisyonlanin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 86z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfsyline faize dayal varliklarin (bor¢lanma arac, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sbz konug varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacafii zarar olasihgini ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portf§yiinde bulunan ortaklik paylanimin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karyi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliltiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon port{6yiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun-baglangi¢ yatinmundan daha yitksek zarar kaydedebilp olasiligy

kaldirag riskini ifadé eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yofunlayma Riski: Belli bir varlipa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhifim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn satildidi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmiy Yatirnm Araci/ikraz igtirak Senetleri Riskis Yapilandirilmig
yatirim arag¢larma yapilan yatirnmm beklenmedik ve olagandig: gelismelerin yaganmas:
durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindiir,
Yapilandirnimig yatirim araclarmn dayanak varhklan {izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dinemde negatif olmas halinde, yatirnme: vade sonanda hichir gelir elde
edemeyecefi gibi vade sonunda yatirimlann degeri baglangi¢ degerinin altma diigebilir.
Yapilandinilmug yatirom araglarma yatim yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatiimel, yapilandirilmig yatirnm araglarma iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimg
yatirnm arag¢larinda yatirnmeilar ihragcemm ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihraggi kurumun yapilandirilmig yatirmm araclarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihrageimin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir. Olagandigi
korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlan yapilandirilmis yatirim araglan icin 8nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapicihi olmadifi durumlarda yapilandinlmg yatirim araclarmm likidite riski fist
seviyededir,

Ikraz igtirak senetleri dayanak varh@mmn fiyatindaki degisime, yabane: para cinsinden
fiyatlanan s6z konusu varhklarda kur riski ve faiz degisimine duyarh dayanak varlifn
olan iiriinlere bagh olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanc: para cinsinden
fiyatlanan firiinlerde kur dalgalanmalari fonun piyasa riskini artirabilir. Stz konusu
varhiklarin kaldirag yaratan iglem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri
lizerinde arttina veya diigiiriicii yénde etkisi olabilir. Ayrica, borsada islém girmeyen
sbzkonusu varhklarda kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucun,dg fon portfiyiinde kars: taraf riski bulunmaktadar,
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10) ihragpi Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin  ibragpsmm
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slciimiinde kullanilan ytintemler
sunjardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dtizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfoyiiniin
icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ytntemini risk Glgiim
mekanizinas: olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu blgiim modelini esas alarak
olusturmugtur, RMD, belirli giiven arahfinda ve blgitm siiresi icinde bir fon
portfiyiiniin kaybedebileceii maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gBstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafl %99 giiven arahfmda, tarihsel gozlem yintemi, 20 i§ giinii elde tutma siiresi
ve 2 yillik (500 ig giinii) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon portfSyliniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

Portféye dahil edilen borsa di: tlirev arag ve swap sozlesmeleri kars: taraf riskine yol agar.
Kary: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market ydntemine
gore) yontemi ile hesaplanr. Karg: taraf riski, fon toplam degerinin % 300’iinii asamaz.

Diger risk faktorlerine dair 6lctimler mevzuatta, fonun bagli oldupu semsiye fonun
igtiizliftinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalar: dogrultusunda lgtiliir,

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
islem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme sitrecinde, her bir ortaklik pay: igin
son 500 i§ giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamas ile o ortaklik paymin fon
portfdyiindeki miktar1 karsilagtirilir; her bir borglanma araci igin son 250 i giininde, 125 is
glinlinde ve 20 is giliniinde olugan gflinliik islem hacimlerinin ortalamasmnin yiiksek olan ile o
bor¢lanma aracinin fon portfdyiindeki miktan kargilagtinilir.

ESKi SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.3. Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki
gibidir:

fleri Valdrlii Altin islemleri

lleri valérli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degierlemek {izere fiyat bulunmadiz: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gliniinde degerleme. islem yapilan glinkii iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon

portfdytine birdgn- fazla "?i?attg"n\ islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan i mlgrm
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agirlikli ortalama fiyat ile yapihr, T+2 ve daha ileri valérit islem yaptlmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasast gtinliik biilteninde degerleme
fiyat bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: gimliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabaner Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanc: ortaklik paylannin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu kahlma paylarnn
degierlemesinde ana veri dagitim kanalt olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamas:
durumunda ise altematif veri dagitim kanali olan Bloomberg’den alnan kapams fiyati
kullamlir. Her iki kanalda da kapamig fiyatimn olmamasi durumunda ise Tiirkiye saati ile
17:00 — 17:30 saat araliinda Reuters*dan, ilgili kanalda fiyat olmamas) durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den almacak olan o giinkft tiim islemlerin agirhkh ortalama fiyat
kullamlir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gecmemesi halinde son islem tarihindeki
degerleme fiyat: kullamhr.

Dig Borglanma Araglan, Yabanc Borglanma Araglan, Yabaner Kira
Sertifikasi,Ikraz Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araglan ve yabanc:
kira sertifikalar1 ve ikraz igtirak senetlerinin degerlemesinde ana veri dagiim kanah olan
Bloomberg'den, ilgili kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanal:
olan Reuters’dan Tiirkiye saatine gore 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
ahg/satiy fiyat kotasyonlarimn ortalamas: alinir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin tizerine degierleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur,
Degerleme giinfinde alig/satis fiyat kotasyonlan olugmamus kiymetlerin degerleme fiyat: ise,
bir nceki deBerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandiriimig Yatirim Araglar:

Yapilandinlmig yatiim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullanilmas: esastr.

Kapamy fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
alinacak olan o giinki tiim iglemlerin agirlikl ortalama fiyat1 kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulajlmamas: durumunda da ana veri dagitim kanali olan
Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali
olan Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak varliklann giincel fiyatlann kullanilarak
hesaplanan, Srnegin igerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Sozlegmesi (CDS)’nin glincel piyasa degerinin kullanilmasi ile yapilandinlmig yatinm
aracimn giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanilir,

Degerleme giiniinde her iki veri dagiim kanahinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir,

Tiirkiye'de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagitim kanal olan Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif-veri dagitim kanali olan Reuters’da ilan edilen gl
varliklarin gitncel fiyatlan kullanilarak hesaplanan, 8megin igerikte dayg
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alan herbir Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS)’nin gtincel piyasa degerinin kullamlmas:
ile yapilandirilmig yatirim aracinin giincel fiyatinin hesaplanmast) kullanuhir.

Degerleme gtinfinde her iki veri dagihm kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggr tarafindan saglanan alis ve sahy kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yamlir.

Forward Stzlesmeleri

Forward sbzlegmeleri degierlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladiB: giinliik alis
ve satjs kuru ortalamasi kullanilir. Degerlemede kullamlacak faiz oranlar igin ise ana veri
dafiim kanal olan Reuters’dan, ilgili kanaldan almamamas: durumunda ise alternatif veri
dagitim kenali olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlan (LIBOR. vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir. Islem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artig/azahig: olarak fona yansitilir.

Swap Sizlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sézlegmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanah olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim
kanali olan Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacakli ve borglu oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB aliy kuru
kullamlir. Degerleme giintinde swap szlesmesinin deBeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamlarak degerleme gilniine indirgenmis nakit akiglanmin Tiirk Lirast cinsi
karsiligadr,

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen alig fiyat: ile yapilir; gu kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas: stirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin {izerinde olugmasi halinde
Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicisi tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir, Deferleme giintinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar i¢in bu maddenin a) bendinde
yer alan siirecleri; Forward sozlesmeler icin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili bliimiinde
tariflenen ySntemi, ve Swap sozlegmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
boliimfinde tariflenen ydntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon sézlesmelerinin adil bir fiyat icermesini teminen su stireg
uygulamr:

1. Her iglem éncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicisi tarafindan
dar bir bant arahifi ile hem ahg hem satig ybniinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon sozlesmesinin sartlar arasinda yer verilir,

2. Adil fiyat dogrulamasinda sézlesme fon portfSyline dahil edilmesi ncesinde
opsiyon -saglayicisi tarafindan verilen satis, sbzlesmenin sahlmas: ve
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degerlemesi &ncesinde ise opsiyon saglayicis: tarafindan verilen alis fiyati
kullamlr,

3. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri iglemleri dncesinde ve degerleme gilnlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik aliy ve satig fiyatlan
hesaplar,

4. Adil fiyat dofrulamas: icin alinan alig fiyau ile hesaplanan teorik alig fiyat,
alman sany fiyat ile hesaplanan teorik satig fiyati kargulagtinlir,

5. Kargilagtirmanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilagtirmaya konu
farkan kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30’u
kullanilir,

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi asmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden
kars1 kuruma bagvurulur.
7. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir

seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yonetim Birimi iglemi
Yonetim Kurulu’na bildirir,

. Islem ve degerleme Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karar ile opsiyon
saglayicis: tarafindan alinan son fiyat tizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama silrecinde kullamlan opsiyon sdizlesmelerinin teorik fiyat hesaplamas: su sekilde
yapilir;

o0

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi opsiyonun igerigine gére Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simtilasyonu yapan igsel sistemler kullanr. Karmagik yapih opsiyonlarin
kullanilmas: halinde opsiyon yapisma en uygun genel kabul gbrmiig bir fiyatlama
modeli kullamlarak hesaplanir,

2. Hesaplanan teorik ahg fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyats olarak 0,50 fazlas: kullanilir.

a. Opsiyon saglayicis1 piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satis fiyahmn altinda fiyat
Onerebilir. Bu durum s6zlesme fon portfdyiine dahil edilirken iglemin yapildiga opsiyon fiyati
ile hesaplanan teorik satis fiyati arasinda fon lehine fark olusturur. Lehde fark olusan
s8zlesme iglemlerinde, szlesmenin satilmas: ve degerlemesine yonelik olarak adil fiyat
dogrulamasinda kullanilacak teorik ahg fiyati hesaplanan teorik alig fiyatindan ilgili farkin
¢ikarilmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak sekilde lineer olarak
azaltilir,

I¢ Kontrol Birimi Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
ybntemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo s8zlesmelerinin herhangi bir iligkiden
ctkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat icermesinin
saglanmas igin bu iglemler BIST Borglanma Araglar Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar’nda
aym glin ilgili vadede-gergeklesen ortalama faiz oran: ile yapilir. Ilgili vadgde BIST de islem

gegmemis olmasi ya da-o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz orani il iglerty yapmak jcin
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uygun olmamas: durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile
degerleme yaplinr ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklamir. Bu teklifler
islemlerin dofru, mzh ve sorunsuz yapilmasi ile karg1 tarafla iletisim, ¢aligma kolayhin
hususlar da gtz 6niine alinarak yénetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklegtirilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlegmelerinin adil bir fiyat ierdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portf8ydeki varhklarn degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibidir:

Hleri Valdrlii Altin Iglemleri

Ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek {izere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glinlinde deferleme islem yapilan ginkt iglem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfytine birden fazla fiyattan islem yapilmas durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valsrli islem yapilmasi halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi ginlitk bilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinltik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.,

Yabanci Ortakhik Paylari ve Yabanai Borsa Yatirmm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortakhk paylannin ve yabanci Borsa Yatim Fonu katilma paylarimin
degerlemesinde veri alinacak éncelikli veri dagitnn kanah Reuters'dir. Reuters’dan veri
almamamas: duramunda Bloomberg’den veri alnir. Degerleme ammnda paylarmn ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapany fiyati olusmugsa kapanis fiyaty, iglemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giink tiim islemlerin agirhkh
ortalama fiyat: kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat: kullamhr,

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabane: Bor¢lanma Araclari, Yabana Kira Sertifikasi, ikraz
istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglan, yabanc1 borglanma araglan, yabanc kira
sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri almacak Gncelikli veri dagitim
kanali Bloomberg'dir. Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda Reuters’dan veri
ahmir. Turkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatimn
ortalamasi ahiir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin (izerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satig fiyatr olugmamis kaymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme lyatinin son
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degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bujunur,

Yapilandirilmig Yatirim Araglan

Yapilandinlmis yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmas: esastir,

Kapanig fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak
olan o glinkii tiim iglemlerin afirhikh ortalama fiyat: kullanlir,

Agirlikli ortalama fiyata ulagiimamas: durumunda tneelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alimamas: durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklann gilncel fiyatlan kullanilarak hesaplanan kullanilir,

Degerleme giiniinde her iki veri dagrtim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saflanan alig ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek deferleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri ahnamasi durnmunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme glintinde her iki veri dagiim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢i tarafindan saglanan ahs ve satig
kotasyonlannin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukandaki yintemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir nceki
degerleme giinlinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir,

Forward Stzlesmeleri

Borsa digi forward iglemler dayanak varh@mn spot fiyat: baz ahnarak hesaplanan
teorik fiyat ile deferlenmektedir. Dayanak varhifm spot fiyati olarak; forward
stzlesmenin konusunun diviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankas: alig ve safy kurn ortalamasi, borg¢lanma araglan igin ise, deferleme giinii
itibariyle en giincel giinliikk agirhkli ortalama fiyati kullamilacaktir. Bulunan spot
deperler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varh§m dbviz olmas:
durumunda ise &Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamas:
durnmunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulasilacaktir. Farkh dayanak varhklarmm kullamimasi durumunda ise piyasa fiyatim
en iyl yansitacak yontemler kullanilir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlegmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reanters’dan veri ainamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB ahg ve safi
kuru ortalamasi kullanilir, Degerleme giiniinde swap sozlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giinfine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargiligadar.
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Borsa Diss Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlesmelerinin defierlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme gtlintinde opsiyon saglayicisimin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyat: kullamlir.

Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sbzlegmeleri, BIST Bor¢lanma Araclar Piyasast Repo-
Ters Repo Pazar’nda aymi giin jlgili vadede gerceklegsen ortalama faiz oram ile
degerlenir. igili vadede BIST"de iglem gegmemiy olmas: durumunda en son degerleme
orant ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan degerleme yapilir,

5.6, Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iliskin olarak agafndaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tlrev arag
stzleymelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes ytntemi
veya bu yontem yeterli gbriilmezse genel kabul gren bir opsiyon fiyatlama yontemi
kullamilir; Forward stzlesmeler i¢in Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara
giire bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan veya dncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri almamas: durumunda Reuters’dan alinan
“swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri icin ise “bugiinkii deger
hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede
kullanilacak fiyat arasmda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
ncesinde ve deferlemesinde opsiyon saglayicisi tarafmdan verilen fiyat kullanilr. Bu
fiyat, Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yiénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla karmlagirihr. Kargilaghrmanin fonun lehine sonu¢lanmamas1 halinde,
kargilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin
%20°si kullambr. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10*unun altinda
kaldifi durumlarda farkin Kibul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir,
Bu durumda, farkim toplam degerinin fon toplam degerine orami olarak binde bir
seviyesi kullamhr. Farkin seviyenin lizerinde olmasi durumunds, opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat Yiinetim Kurulu’nun gerekgeli karar: ile kullanihr.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siozlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo siizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
asafidaki gekilde yapihir:

Borsa D1 Repo-Ters Repo Sizlegmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borg¢glanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu sizlegmelerin portfiye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede
BIST’de iglem gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz oram
ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi: durumunda portfiy ybneticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almir. Adil fiyat ahnan fiyatlarm ortalamasidir. Bu
hususa iligkin ydntem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.
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ESKI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Al talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tabsil edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil
etmek {zere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deder
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimn kargihinda tahsil edilen tutar o giin igin yatmme: adma
nemalandimimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payt
aliminda kullanihr,

YENI SEKIL:
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2, Allm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucy, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil
etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
ktymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsihinda tahsil edilen tutar, alm emrinin gerceklesecegi giine
kadar yatimmei adina Yapi Kredi Portfdy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payr aliminda kullamilir.
Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan yapilacak iglemlerde gegerli olup;
katlma pay: alm satimma araabk edecek diger kurumlarin yapaca@ iglemlerde,
nemalandirma icin dagitic: tarafindan belirlenecek yatirim arac: kullamilacaktir,




ESKI SEKIL:

V. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagiida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlti icretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlil vergi, resim ve

komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfiye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen aracilik komisyonlar,, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiy kuru (izerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) PortfSy ybnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugiu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Tekvim yili esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Kargilagtirma dlgiitii giderleri,

11) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.
12) KAP giderleri

7.1.2. Fon Portfyiindeki Varliklarin Alum Satimina Aracithk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portfylinde yer alan varliklarin ahm satimna Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. aracihk etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim
iglemlerine ise aynca Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yatinm Menkul Degerler
A.§., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.§., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB Yatim Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatinm
Menkul Degerler A.$., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinim Menkul Kiymetler A.S.
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ING Bank N.V. London Branch aracihik etmektedir.
S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar: asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gdre 0.00009 ve 0.000476 araliginda
degiskenlik gbstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repotters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayis:

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giin say1si

5) VIOP komisyonu: 0.00028

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degigir.

7) Kiymetli maden iglem komisyonu:; 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yillik islem miktarina
gore degisir.

8) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore
0.0001 ile 0.0014 araliginde degiskenlik gdstermektedir. .
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Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

YENI SEKIL:

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr,
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii licretler,
2) Varbklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alunlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB dviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolumur.),
5) Portf6y yonetim {icreti,
6) Fonun mikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak figer aylik dénemlerin son i§ gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,
10) Karsilagtirma olgttit giderleri,
11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
12) KAP giderleri
13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme)
uygulamalari nedeni ile 5denen hizmet bedeli
14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

7.1.2. Fon P.ortﬁiyiindeki Varhklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar,

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap: Kredi Yatinim Menkul Degerler A.S.
ve Yap: ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araclari, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Déviz alim satim Iglemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan pay
alim satim islemlerine ise ayrnica Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.§., Finans Yatinm Menkul
Degerler A.$., Oyak Yaurim Menkul Degerler A.§., TEB Yatinm Menkul Degerler A.§.,
ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ING Bank N.V. London Branch,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S,, Unlii Menkul Degerler A.S. ve Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracibk islemleri igin uygulanan
komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 arahifinda
degigkenlik gtstermektedir,

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Giln sayis:
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4) Takasbank para piyasas: komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayis:

5) Borsa para piyasas: komisyonu: 0.00002*Giin sayis:

6) VIOP komisyonu: 0.00028

7) Odting menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degigir.

8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yilhk iglem miktarina
gbre defigir.

9) Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore
0.0001 ile 0.0014 araliginda degiskenlik g6stermektedir.

Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
ESKIi SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken digier bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmast mfimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altinc: i glini mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtiiziijiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagunsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmm tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinc: is gitnt mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica stz konusu agiklamayr miiteakip 10 ig gﬂnﬁ
lcerlsmde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderili
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YENI MADDE:

9.9. Portféye yapilandinlmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusn
yatirim aracinm genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta aciklanr.

YENi MADDE:

9.10. Borsa dis: repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde
en geg sizlesme tarihini takip eden iy giinii icinde sbzlegmenin vadesi, faiz oram, karsi
tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir,

YENi MADDE:
9.11, Fon tarafindan, uygulanan kaldira¢ seviyesine ve belirlenen risk limitlerine

uyuma fligin bilgi, ayhk dénemler itibariyla fonun KAP’ta (www.kap.org.tr) yer alan
sayfas: aracihfyla katilma pay: sahiplerine hildirilir,

N
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