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Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alman (5 /05 /2917 tarih ve 205 .04-€.5212 sayih
izin dogrultusunda Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagli Yap:
Kredi Portfdy Galata Serbest Fon izahnamesinin kisaltmalar, 2.3., 5.5. ve 9.7. maddeleri
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asafidaki gekilde degistirilmistir,
ESKi SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon icttiziigil, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatrm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslanina ligkin Teblig

Fon Yap: Kredi Portfoy Galata Serbest Fon

emsiye Fon Yap: Kredi Portftiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasasi1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yap1 Kredi Portfy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portftly Saklayicis Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinnm Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayith Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 11-52.1 sayih Yatiim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Ttrkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan ytirlGrlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
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YENI SEKIL:
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Finansal Raporlama Tebligi |1I-142 sayih Yatrm Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Porifty Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankas: A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portf8y Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu G#8zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIiL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon genel olarak bor¢lanma araclarina ve faize dayal tiirev araglara yatinm yapmakla
birlikte genig bir varlik yelpazesi igerisinde yatinmlarimi y®nlendirecektir. Bu hedefe
erisebilmek icin yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa ©ngoriisti dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon'un performansi, piyasamn genel
performansindan ayrigabilir. Fon’un belirli bir kargilagtirma 8lgtitli (kistas1) bulunmamaktadir.

Portfoy ybneticileri, makro analizlerinde 8ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki goriigleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisti olustururlar. Bu
dngérii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiylime, enflasyon oranlari, cari iglemler dengesi, yurt digindan
portfdy ve direkt sermaye girigleri, d6viz piyasas1 gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler
dikkate alinarak yatinm yapilacak varlik dagilimim belirler. Mikrodan makroya gegen
analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi lizerine baglar. Fon bu esaslar
dahilinde madde 3.2°de yer alan sinirlar dahilinde esnek y&netimi esas alacaktir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfdyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu

kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihra¢ edilmis ozel sekttr menkul

/r;’ﬁms{lerine (ortaklik paylar1 ve borglanma araglart) ve kamu borglanma araglarina (DIBS),
/

ﬁ,u :feﬁq, f?ta repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira

'
‘

,-i:seriiﬁkalﬁx;x, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul Jkiymetler, yurtdis:
alar, yustici ve

( r}:- f“" _.f'r /
ﬁff—v""" “‘E’;"A*@'\.
\, §.

,‘. %3 .

i -

! 2 A A s 'i |
FaoNw b 8y o

\‘-‘\ [ - B I T
b o o P
LR SO %
“».\ s 1 7
Re.t A uw M g
S

fio: gf: i/h?a‘;éizlah;‘g ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlaf] sm@'

[ 3%)



yurtdisginda kurulmus olan Borsa Yaturim Fonlan, Gayrimenkul yatinm fonlari, Girisim
Sermayesi yatinm fonlar dahil olmak Uzere yatinm fonlan katlma paylan ve her tiirlii
yatrim ortakhifi paylar: alinabilir. Fon streklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim
yapabilir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayah
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Baglh Tahvil (Credit Link
Notes - CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirilimig yatinm araglarinda uzun
veya kisa pozisyon alarak yatinim yapabilir. Fon aynca Krediye Dayah Swap Sozlesmesi
(CDS) stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon déviz cinsi varliklara da yatiim yapabilir: geligmis ve gelismekte olan
Ulkelerin borsalarinda kote olmug yabanci girketlerin ortakhk paylan Amerikan Depo
Sertifikas1 (American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas: (Global
Depositary Receipt - GDR) dahil), kamu ve 8zel sektér borglanma araglanna (eurobond,
hazine bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki borglanma araglaring), yatirim fonlarina yatirim
yapabilir. Yurtici ve yurtdiginda kurulmug olan doéviz cinsi Borsa Yatim Fonlarn,
Gayrimenkul yatinm fonlari, Girigim Sermayesi yatinm fonlar1 dahil olmak fizere yatirim
fonlan katlma paylan ve her tirlii yatinm ortakhign paylar alinabilir. Kamu tarafindan
yurtdiginda ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglara, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz
cinsinden/dvize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurtici ve yurtdiginda
ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi borglanma senetlerine yatiim yapabilir.
Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayah ttirev tirinlere
ve sermaye piyasas: araglarna yatinm yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sézii gegen tiim
varhklara ve/veya bu varhiklara dayal: varliklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistil tilrev araglara yatinm yapabilir,

Fon, d6viz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
islemlere dayah forward islem yapabilir, vadeli iglem s8zlesmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere
dayali opsiyon alp satabilir, ayrica VIOP’ta iglem gbren vadeli kontratlar, opsiyon
sozlegmeleri ve/veya borsa digi tilirev iirlinler/iglemler ile swap stzlesmesi/islemlerini de
portfdyline dahil edebilir.

Fon uygulayacaf: stratejilerde, yatirim amach olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir.
Fon hesabma kredi alinmasi miimkiindiir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve aciga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarmi yerli ve
yabanc: bankalara kredi iglemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsiig alinan ve
teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz
olan kurum nezdinde saklayabilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 8diing
iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22.Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarima Iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.
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YENI SEKIL:

I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon genel olarak borglanma araclarina ve faize dayah tiirev araglara yatirnm yapmakla
birlikte genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatmlarm yonlendirecektir. Bu hedefe
erigebilmek icin yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa ong@riisii dogrultusunda
geligtirilecek olan y6nlii (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon’un performansi, piyasamn genel
performansindan ayrigabilir. Fon’un belirli bir kargilagtirma 8lgiitti (kistas:) bulunmamaktadar,

Portf8y yéneticileri, makro analizlerinde dncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki gorligleri dogrultusunda genel bir piyasa gorlisii olustururlar. Bu
6ngorli dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar, Makro-mikro
analizlerde, ekonomik bilylime, enflasyon oranlan, cari iglemler dengesi, yurt digindan
portf8y ve direkt sermaye girigleri, doviz piyasas: gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler
dikkate alinarak yatinm yapilacak varhk dagiimim belirler. Mikrodan makroya gegen
analizler ise herhangi bir varlikta olugan fiyat anomalisi izerine baglar. Fon bu esaslar
dahilinde madde 3.2de yer alan sinirlar dahilinde esnek ySnetimi esas alacaktir,

Fon portf6yline almacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir,

Fon portftyti, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olugabilir, Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilmig 6zel sektSr menkul
kiymetlerine (ortaklik paylar1 ve borglanma araglari) ve kamu borglanma araglarina (DIiBS),
repo, ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 8zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari, varlifa dayali menkul kiymetler, varlk teminath menkul kiymetler, yurtdii
ihraggilarn gikarmus oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve
yurtdiginda kurulmus olan Borsa Yatiim Fonlari, Gayrimenkul yatrim fonlari, Girisim
Sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak fizere yatiim fonlan katilma paylar ve her tiirlil
yatinm ortakh paylan alnabilir. Fon stireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim
yapabilir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayal:
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil (Credit Link
Notes - CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirhimis yatinm araglarinda uzun
veya kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon aynca Krediye Dayali Swap Stzlesmesi
(CDS) stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon déviz cinsi varhklara da yatirim yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin borsalarinda kote olmug yabanci girketlerin ortaklik paylarn Amerikan Depo
Sertifikast (American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikasi (Global
Depositary Receipt - GDR) dahil), kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobond,
hazine bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki borglanma araglarina), yatirim fonlarina yatirtm

_~= yepabilir. Yurtici ve yurtdiginda kurulmug olan doviz cinsi Borsa Yatinm Fonlan,
p2 Gayrfﬁ‘ranul yatirm fonlan, Girisim Sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak {izere yatirim
" foularn katlma paylan ve her tiirlii yatim ortakliy paylar alinabilir. Kamu tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglanna, Tilr e’@:;;hrag‘“edrilen doviz
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“als ﬁglr'lilkh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri val6rld iglem yap11mas1 halinde, islem

cinsinden/ddvize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurtigi ve yurtdiginda
ihrag ettifi Eurobond’lar ve sukuk dahil ddviz cinsi borglanma senetlerine yatinm yapabilir,
Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal tiirev @iriinlere
ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil s6zii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varhklara dayahi varhklar dizerinden olugturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiistii tlirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, d6viz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
islemlere dayal: forward islem yapabilir, vadeli islem s6zlegmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere
dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta iglem goren vadeli kontratlar, opsiyon
szlesmeleri ve/veya borsa disi tlirev iirlinler/islemler ile swap sozlesmesi/iglemlerini de
portfSyiine dahil edebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir.
Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

Fon 6dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gerceklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan yerli ve yabanc: borglanma araglanm yerli ve
yabanci bankalara kredi iglemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi kargihif1 alinan ve
teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdig: saklama yetkisine haiz
olan kurum nezdinde saklayabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylan &diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22.Maddesi’ndeki siirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmigtir.

Fon , taraf olunan ters repo stzlesmelerine konu sermaye piyasas araglarm, fon
portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarmin ddiing verilmesi kapsaminda teminat olarak
alnan varhiklan ve repo iglemleri cergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave
kaldirag yaratmak lizere yeniden yatirnma y8nlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerl ve
yabana: borsalara kote menkul kiymetler, borsa yatirim fonlari, bor¢lanma araglan ve
borsa ici ve dis tiirev araclara kaldirach yatirun yapabilir.

ESKi SEKiL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portftydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari agagidaki gibidir:

fleri Valorlii Altin Iglemleri

Ileri valsrlii altm iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
yiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin

tquhmdbn sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasast gl ik pdlteninde degerleme
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fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinltik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanei Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc: ortaklik paylarmin ve yabanc: Borsa Yaurrm Fonu katilma paylarmin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iligkin kapamgs fiyati olugsmugsa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alimamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhkh
ortalama fiyat: kullamlir,

Degerleme glinlinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki kapams
fiyat: kullamlir,

D1y Borglanma Araglari, Yabanct Borglanma Araglari, Yabane: Kira Sertifikasi, [kraz
Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araclari, yabanc: kira
sertifikalan ve ikraz igtirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim
kanal1 Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alinr,
Turkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin
ortalamas: aliur. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizerine degerleme
tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satig fiyati olugmamug kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim orami (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilinesi
yoluyla bulunur.

Yapilandilmig Yatirim Araglan

Yapilandinlmi§ yatinim araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatimin
kullanilmas: esastir,

Kapani§ fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tiim islemlerin agirhikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirhkli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg'den veri alinamast durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullanihr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢: tarafindan saglanan alis ve satiy kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) &ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alimamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satig
k onlarimin ortalamas: alnarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek

e
~~, deperleing yapilir.

,m\'i‘,;Yufégndaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
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Forward Stzlegmeleri

Borsa disi forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlegmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: ali ve satig
kuru ortalamas), borglanma araglart igin ise, degerleme glinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin d6viz olmasi durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkhh dayanak varliklannin kullamilmasi durumunda ise piyasa
fiyatin1 en iyi yansitacak yéntemler kullamlir,

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alimamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giintindeki TCMB ahg ve satig kuru
ortalamast kullamlir. Degerleme giinlinde swap sOzlesmesinin deferi vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giinline indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargiliidur,

Borsa Diyi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s8zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisiin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullamlir,

Borsa Dis: Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir, Ilgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmas1 durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boltmii tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Portftydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Ileri Valorli Altin Islemleri

Deri valérlti altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu

islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasmna paralel olarak,
; inde degerleme islem yapian giinkii iglem fiyati ile yapilir, Bu sekilde fon

¢ birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
rialama fiyati ile yapihr. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapiimas) halinde, islem
tarl?nnden som'ak1 giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi gﬁnl btm@‘]unde degerleme

\,,,’7_ /

:\; o :.,: :i;;: 3:'4__..'_:’ "’I‘j 7 i&mﬁé}(
R . f \ll.
.. A R o
T e u

L)



*‘«\

fiyat bulunmuyorsa degerleme valtr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinltik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylar ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonn Katilma Paylar

Yabanc: ortakhk paylarimn ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarmin
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iligkin kapamig fiyat oluymugsa kapamg fiyati, islemler devam
ediyorsa, Turkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas1 durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tiim islemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullamlir,

Degerleme glinlinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapams
fiyats kullamilir.

Dis Borg¢lanma Araglar, Yabanc: Borglanma Araglari, Yabane: Kira Sertifikas:, Ikraz
istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanc: borglanma araglari, yabanc: kira
sertifikalari ve ikraz igtirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim
kanal1 Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almr,
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satg fiyatinin
ortalamasi alimr. Degerlemede kullamulacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
alig/satis fiyat1 olugmamms kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemig faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapilandinlmig Yatirim Araglan

Yapilandinlmig yatinim araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullamlmas: esastir.

Kapamig fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkli tiim iglemlerin agirhkh ortalama fiyati kullanilir,

Agirlikh ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarmn giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan sajlanan alis ve satiy kotasyonlarimin ortalamasi alnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem g®rmeyenler igin (ihrag¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almmamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullanibir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag1 tarafindan saglanan alis ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

f”/ W {ukandakl yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir onceki
degsx;lem\:,‘ giinlinde kullanilan degerleme fiyat: kullamlr. ]
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Forward Stzlegmeleri

Borsa digi forward iglemler dayanak varligin spot fiyath baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak; forward stzlegmenin
konusunun ddviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: ahig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel ginlik
agirhkli ortalama fiyat: kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme ginii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varlifin d8viz olmasi durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varhklarmin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler kullanilir,

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamasi kullamhir. Degerleme giiniinde swap s6zlesmesinin deferi vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargihigidar,

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanihr.
Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sozlegmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Igili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmasi1 durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.
Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yatirim Fonu katilma paylarmm degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilr.
ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.7. Yatinmeilarin yatirrm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, IL, III.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.6. maddesi
harig), VIL7.1.1. nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve

1lacak izahname degisiklikleri yiiriirliife girig tarihinden en az 30 giin &nce katilma pay1




yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt ig glin®i iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.7. Yatirimcilarnn yatinim yapma karanim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, I11,V.5.5., V.5.6., VL. (6.6. maddesi
harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
ylrlirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlegme
vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger bliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i§ glinti i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.
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