YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KRED] PORTFOY YEDITEPE SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman (£ /ol /72— tarih Ve 122300450l ~EX say1l
izin dofrultusunda Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagh Yap:
Kredi Portf8y Yeditepe Serbest Fon izahnamesinin maddeleri giris baltima, 1.1, L3, 14,
15,23,26,27,29,3.1,,32,55.,56.,6.2., 7.1, 7.1.2, 9.4. ve 9.5. maddeleri asafiidaki
sekilde degigtirilmig; izahnameye 9.9., 9.10. ve 9.11. maddeleri eklenmigtir .

ESKI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY YEDITEPE SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iIZAHNAME

Yap: Kredi Porify Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Ttrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hitkiimlerine gére ydnetilmek fizere olugturulacak Yap Kredi PortfSy Yonetimi
A.§. Yeditepe Serbest Fon’unun katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 17/11/2015, tarihinde onaylanmugtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek kanlma paylanna iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yapi Kredi Portfby Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y’nda
(www kap.gov.tr) yayimlanmugtir. [zahnamenin nerede yayimlandigs hususu ©A./. 12 /.25
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmig ve .03/, {2/ 2215, tarthinde TTSG’de ilan edilmigtir

Ayrica bu izahname katlma paylanmn alim satiminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictizifl ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak
yatirimeilara verilir,

YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY YEDITEPE SERBEST FON*UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN IZAHNAME

Yap1 Kredi PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan-edilen Yap1 Kredi Portfdy Serbest Semsiye Fon igtilzigti ve bu

izahname hﬂkumlg,dife giire. yonetilmek {izere olugturulacak Yap /Kredi PW
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A.S. Yeditepe Serbest Fon'unun katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015. tarihinde onaylannugtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yaunm kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediporifoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(wwyv.kap.org.tr) yayimlanmistir, lzahnamenin nerede yayimlandign hususu .@\./.12. /7545
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve . 93/.J2../2\5 tarihinde TTSGde ilan edilmistir

Ayrica bu izahname katilma paylannin ahm sattiminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtlizilgll ve yatinme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tcretsiz olarak
yatinnmcilara verilir.

ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1, Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Yap: Kredi Portfoy Yeditepe Serbest Fon
Adi: Yeditepe Serbest Fon

Baghh Oldugu Semsiye Fonun | Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Fon
Unvam;
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresizdir

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu ityeleri yetkili olup, yénetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger ySneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir;

Adr Soyad: | Gorevi Son 5 Yida Yaptis Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (D)
Bahar Seda | Y6netim Kurulu | 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19
IKIZLER Bagkam Muhasebe,Basel Is Gelistirme ve Hazine
Uriinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu
Grup Direktorit
2006-2012 Yap1 Kredi Bankasi Piyasa
Riski Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016 - Yap1 ve Kredi Bankasi Planlama | 14
CILOGLU | Bagkan ve Kontrol Grup Direktoril
Yardimeist 2007 — 2015 Yap: ve Kredi Bankas: Biitge
ve Planlama Direktérii
2002 - 2006 PwC -Denetim Midiir
Yardimeist
Emir Kadir | Yénetim Kurulu | 2013- Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A/S. | 17
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ALPAY Uyesi/Genel Portfoy Y®netimi, Genel Mildiir
Miidor 2011-2013, Yam ve Kredi Bankas: A.S.,,
Tiirev Araclar ve Dbviz Piyasalan Grup
Miidiirii
2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yéneticisi
Hayrettin Pazarlama&Sang | 01/010/2014  Satig,Paz.ve  Portfdy | 23
Billent IMRE | Genel ~ Mildlr | Damismanlif Genel Miidiir Yardimeisi
Yardmmcist 01/01/2012 Portfsy Yonetimi Genel
Midiir Yardimeis
15/05/2010 Portfdy Yénetimi Grup
Baskani
Miige Yaurrm  Fonlan | 01/10/2014 Yatrim Fonlari ve OPY | 20
PEKER ve Ozel Poriftly | Genel Mildiir Yardimeis:
Yonetimi Genel | 01/01/2012  Sabit  Getirili Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Midiirll
Yardimcisi 01/06/2007 Sabit Gefirii Menkul
Kiymetler B8liim Bagkam
Murat Emeklilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlann Genel | 20
ONER Fonlart  Genel | Miidlir Yardimcis
Miidiir 01/01/2012 Emeklilik Fonlari Grup
Yardimcist Miidiirtt
01/12/2010 Emeklilik Fonlan Bélitm
Bagkan
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gdrevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad: Gorevi |Son 5 Yilda Yaptizi Isler (Yi-Sirket- | Tecriibesi
‘ Girev)
Ismi DURMUS | Midiir | 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas: A.S./Fon | 17
Hizmet Miidilrii
L.5, Portfoy Yineticileri

Fon malvarlifinn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatnrm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinme: gikanm gozetecek gekilde PYS
Tebligi dizenlemeleri, portfdy ybnetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi i¢in gbrevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alag stire
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li bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas mimkiindir.




YENI SEKiL:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Yap: Kredi Portf6y Yeditepe Serbest Fon
Adi; Yeditepe Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Fon
Unvani:
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Sitresizdir

1.3. Kurucan Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurnlu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: | Gérevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket- | Tecrilbesi
Gbrev) (v1l)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal Raporlama,Genel | 20 Yil
IKIZLER Bagkan Muhasebe,Basel Is Gelistirme ve Hazine
Uriinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu |
Grup Direktorii
2006-2012 Yap Kredi Bankasi Piyasa
Riski Direktdril
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yapt ve Kredi Bankasi | 14 Yil
CILOGLU Bagkan Planlama ve Kontro] Grup Direktbrii
Yardimcis 2007 — 2015 Yap1 ve Kredi Bankas: Biitge
ve Planlama Direktorii
2002 - 2006 PwC -Denetim Miidiir
Yardimeist
Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013-Devam Yap Kredi Portfdy Ydnetimi | 18 Yil
ALPAY Uyesi/Genel A.$. Portfdy Yonetimi, Genel Miidiir
Midiir 2011-2013, Yapt ve Kredi Bankast AS,
Titrev Araglar ve Dboviz Piyasalaii Grup
Mudurt
2010-2011, Kurumsal Satig Direktérii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi
Hayrettin Sanhg 2014-Devam Satig Pazarlama ve |24 Yil
Billent IMRE | Pazarlama ve | Yatirim Damigmanh@ Genel Miidiir
Yatirrm Yardimais:
Danigmanhgi 2012-2014 Portfdy Yonetimi Genel
Genel Miidiir | Miidiir Yardimeisi
Yardimeisi 2010-2012  Portfoy Yonetimi Grup
Bagkani
Mige Yatinm Fonlan | 2014-Devam Yatrim Fonlan ve OPY |21Yil
PEKER ve Ozel Portfdy | Genel Midtr Yardimeis:
Yonetimi. Genel | 2012-2014 _ Sabit __ Getirili
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Miidur Kiymetler Grup Mudtirtt
Yardimecis: 2007-2012  Sabit  Getirili  Menkul
Kiymetler Boltim Bagkam
Murat Emeklilik 2014-Devam Emeklilik Fonlan Genel | 21 vil
ONER Fonlart  Genel | Mudiir Yardimeis:
Miidiir 2012-2014 Emeklilik Fonlari Grup
Yardimeis) Miidiirti
2010-2012 Emeklilik Fonlann Bélim
Bagkani
1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankast A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon mildiirilne iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad Gorevi |Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket- | Tecrilbesi
Girev)

Ismi DURMUS | Madiir | 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas: A.S./Fon | 18 Yil
Hizmet Miidtirti

L.5. Portfdy Yineticileri

Fon malvarliimn, fonun yatirim stratejisi dogrultusundp, fonun yatinm yapabilecepi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatiime: gikarim gézetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, porifiy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
cergevesinde ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir

ESKi SEKiL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3.Fon yatnm stratejisi olarak, geni§ bir varlik yelpazesi icerisinde yatirimlarin:
ybnlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek icin yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa
dngoriisti dogrultusunda gelistirilecek olan ynlil (market directional) ve/veya mutlak getirili
(non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon’un performansi, piyasamn
genel performansindan ayngabilit. Fon’un belirli bir karsilashrma olgiitii  (kistasi)
bulunmamaktadir.

Portfy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki goriigleri dogrultusunda genel bir piyasa gorilgti olugtururlar, Bu
dngorii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatiim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiytime, enflasyon oranlari, cari iglemler dengesi, yurt digindan
portfoy ve dirckt sermaye girigleri, déviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gistergeler
dikkate alinarak yatnm yapilacak varhk dagilimmm belirler. Mikrodan
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analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat anomalisi tizerine baglar. Fon bu esaslar
dahilinde madde 3.2°de yer alan smirlar dahilinde esnek yénetimi esas alacaktir.

Fon portfdyfine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyii, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Bu
kapsamda Fon Tirkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag edilmiy Szel sektdr menkul
kiymetlerine (ortaklik paylarive borglanma araglar1) ve kamu borglanma araglarina (DIBS),
repo, ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 6zel sektor ratafindan ihrag edilen kira
sertifikalari, varhga dayall menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, yurtdigt
ihragcilarn gikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve
yurtdiginda kurulmus olan Borsa Yatiim Fonlari, Gayrimenkul yatiim fonlar, Girigim
Sermayesi yatinm fonlan dahil olmak {izere yatinm fonlari katilma paylant ve her tiirlt
yatnim ortakliki paylari alinabilir. Fon stireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatinm
yapabilir,

Fon piyasa gartlan uygun oldufunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil (Credit Link
Notes -CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinhmis yatinm araglarinda uzun
veya kisa poziyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi
(CDS) stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon dbviz cinsi varhiklara da yatrnm yapabilir: geligmis ve geliymekte olan
iilkelerin borsalannda kote olmus yabanci sirketlerin ortaklik paylarn, Amerikan Depo
Sertifikas1 (American Depositary Receipt -ADR) ve Global Depo Sertifikas:
(GlobalDepositary Receipt -GDR) dahil, kamu ve o6zel sektdr borglanma araglarina
(eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki borglanma araglarina), yatinm
fonlarma yatinm yapabilir, Yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yatirim
Fonlari, Gayrimenkul yatirim fonlan, Girisim Sermayesi yatirim fonlari dahil olmak tizere
yatinm fonlan katlma paylari ve her tirlii yatinm ortakhkg paylan almabilir. Kamu
tarafindan yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen
déviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma senetlerine, tiirk sirketlerinin yurtici ve
yurtdiginda ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil d6viz cinsi borglanma senetlerine yatirim
yapabilir. Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayah
titrev iirilnlere ve sermaye piyasas: araglarina yatinim yapabilir, Ayrica, fon emtia dahil sozt
gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklara dayali varliklar izerinden olusturulan endekslere
ybnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yatiim yapabilir.

Fon, dviz ve emtia da dahil olmak {izere Tebli3’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
iglemlere dayal: forward iglem yapabilir, vadeli islem sozlegmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere
dayal: opsiyon alip satabilir, ayrnica VIOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon
s8zlegmeleri ve/veya borsa digi tiirev Urlinler/islemler ile swap stzlegmesi/iglemlerini de
portfoyline dahil edebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatinm amagh olarakve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir.

Fon hesabina kredi alinmasi mtimk{indtir




Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifia satig
gergeklegtirebilir. Fon portfSytinde bulunan tiim hisse senetleri odiing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig'in 22 Maddesi’ndeki sinrlamalara tabi degildir. Odting iglemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

2.6. Fon portfdyiine riskten koruma ve/veya yatirm amagh yurtigi ve diginda iglem
goren doviz, faiz, ortaklikk payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araglanna dayal: tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sézlegmeleri), swap stzlegmeleri,
sakh tllrev araglar, varant ve sertifikalar, opsiyon alm ve satimi ile yapilandirilmsg
borglanma/yatinm araglari, dayanak varhg: hisse senedi ve endeksler, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan ttirev firlinleri ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri iglemleri dahil edilebilir, Fon ileri valorlit borglanma araglarn
iglemleri ve ileri valbrlii altin iglemlerine taraf olabilir. Tirev islemler hem tezgahilstii
piyasalar aracilifryla hem de organize piyasalar aracihgiyla yapilabilecektir,

PortfSye alinan tiirev araglarin Fon®un yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullamma;
o Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belitli bir teminat, prim ya da 6deme kargiligs nispi
iglem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatirum yapilarak,

® Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alumi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa

fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat

esas alumr.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasast
ya da difer finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir

Portfye borsa digindan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo sézlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dig1 stzlesmeler fonun yatim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil
edilir, Sbzlegmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi iizerinden nakde
dantistdrilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlegmeleri, repo-
ters repo sdzlegmeleri kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.Jolmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.




2.7, Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglan ve ikraz istirak senetlerinin
se¢iminde Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.1.6’nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan
agagidaki esaslara uyulur,

Fon, borsada iglem gdrme gsarti hari¢ olmak lizere Yatiim Fonlarina fligkin Rehber’in
4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlann saglanmasi kaydiyla ikraz igtirak senetlerine
yatinm yapabilir,

Buna ilaveten, ikraz igtirak senetlerinin

i Fiyatinin veri dagil kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi ditzenlemeleri
cergevesinde gercefie uygun degeri tizerinden nakde déniistitriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmas:

zorunludur.

Yabanct para ve sermaye piyasas: araglan Yatiim Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.1.6’ne
maddesinde yer alan agagiidaki esaslar dahilinde fon portfSyline dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayiei kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri fizerinden nakde donfistiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdytine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarmin ve kira sertifikalari alinabilir. ligili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.9. Fon portfoyline yapilandinlmig firtinler dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirim
araglarinin; borsada islem g&rmesi, Thraggisinin vefveya varsa yatim aracinin Fon
Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve tabi oldugu
ofarite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.
Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmug yatinim araglarina iligkin olarak buna ilaveten, ihrac

belgesinin Kurulca onaylanmi§ olmasi, fiyatmin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi gerekir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2,3.Fon yatinm stratejisi olarak, genig bir varlik yelpazesi igerisinde yatinmlarm
yonlendirecektir. Bu hedefe erisebilmek igin yoneticinin izleyecepi temel yéntem, piyasa
Ongdriisi dogrultusunda gelistirilecek olan ydnlii (market directional) ve/veya mutlak getirili
(non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon'un performansi, piyasamin
genel performansindan ayngabilir. Fon’un belirli bir kargilaghrma 6lgitt  (kistas:)
bulunmamaktadir. %




Portfy ydneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve Ttirkiye
ekonomisi hakkindaki gorligleri dogrultusunda genel bir piyasa gorfisii olustururlar, Bu
Gngoril dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik bilylime, enflasyon oranlar, cari islemler dengesi, yurt digindan
porifdy ve direkt sermaye girigleri, déviz piyasasi gelismeleri, vbh. ekonomik gostergeler
dikkate alnarak yaurim yapilacak varlik dagilumini belirler. Mikrodan makroya gegen
analizler ise herhangi bir varhkta olugan fiyat anomalisi tizerine baslar. Fon bu esaslar
dahilinde madde 3.2'de yer alan suuirlar dahilinde esnek yénetimi esas alacakur,

Fon portfSyiine ahinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portf6yii, Tebli’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis &zel sektdr menkul
kiymetlerine (ortaklik paylan ve borglanma araglari) ve kamu borglanma araglarina (DIBS),
repo, ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 8zel sekitr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari, varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurtdig:
ihrageilarn gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve
yurtdhginda kurulmug olan Borsa Yatiim Fonlari, Gayrimenkul yatiim fonlar, Girigim
Sermayesi yatnm fonlar1 dahil olmak tizere yatinm fonlan katlma paylan ve her tilrlil
yatrim ortaklifa paylan ahnabilir. Fon stireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatinm
yapabilir.

Fon piyasa gartlan uygun oldugunda gesitli SWAP s6zlesmeleri yapabilir, varhga dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagh Tahvil (Credit Link
Notes -CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirthmig yatinm araglarinda uzun
veya kisa poziyon alarak yatmm yapabilir, Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi
(CDS) s6zlegmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Buhun yaninda Fon d&viz cinsi varliklara da yatinm yapabilir: gelismis ve geligmekte olan
iilkelerin borsalarinda kote olmug yabenci girketlerin ortekltk paylari, Amerikan Depo
Sertifikas1 (American Depositary Receipt -ADR) ve Global Depo Sertifikasi (Global
Depositary Receipt -GDR) dahil, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglanina (eurobond, hazine
bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki borglanma araglarina), yatrim fonlarina yatirim
yapabilir. Yurti¢i ve yurtdiginda kurulmus olan doviz cinsi Borsa Yatinm Fonlan,
Gayrimenkul yatinm fonlari, Girigim Sermayesi yatinm fonlar dahil olmak tizere yatirim
fonlan katilma paylari ve her tilrlil yatinm ortakhifi paylan aliabilir. Kamu tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraclarma, Tirkiye'de ihrag edilen déviz
cinsinden/ddvize endeksli borglanma senetlerine, Ttirk girketlerinin yurtici ve yurtdiginda
ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil d6viz cinsi borglanma senetlerine yatirim yapabilir.
Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal: tiirev tirlinlere
ve sermaye piyasasi araglarina yatiim yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil sézl gecen tim
varliklara ve/veya bu varhklara dayali varliklar {izerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahtistii tlirev araglara yatinm yapabilir.

Fon, d8viz ve emtia da dahil olmak iizere Teblig'in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
iglemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere
dayali opsiyon alip satabilir, aynca VIOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon
sBzlesmeleri ve/veya borsa digy tiirev Uriinler/iglemler ile swap sbzlesmesi/islemlerini de
portfbyiine dahil edebilir. 'O




Fon uygulayacag: stratejilerde, yatiim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir.

Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satg
gerceklegtirebilir. Fon portfyiinde bulunan yerli ve yabane: borglanma araglarum yerli
ve yabanei bankalara kredi iglemleri igin teminat olarak verebilir, kredi karsii alnan
ve teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamilan ve yurtdigi saklama
yetkisine haiz olan kurum nezdinde saklayabilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortakhk
paylar: odiing iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22 Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde
belirtilmigtir.

2.6. Fon portfoytine riskten koruma ve/veya yatiim amagh yurtigi ve diginda iglem
goren dbviz, faiz, ortaklikk payi, kiymetli madenler, finansal endeksler sermaye piyasasi
araglarma dayal titrev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev araglar,
varant ve sertifikalar, opsiyon alm ve satimi ile yapilandinimig borglanma/yatinm araglari,
dayanak varlig: hisse senedi ve endeksler, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz
ve emtia olan titrev tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri
dahil edilebilir. Fon ileri val6rlii borglanma araglari iglemleri ve ileri valdrlii altm iglemlerine
taraf olabilir. Ttirev iglemler hem tezgahiistil piyasalar araciliftyla hem de organize piyasalar
aracilifiyla yapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagh borsa cisindan faize
dayal: swap sbzleymeleri, faiz swaplarina dayah alim ve satim y&niinde “swaption (swap
opsiyon)” stizlesmeleri ve dier swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Portfoye alinan tlirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur,

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;
® Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargilig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatinim yapularak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazart ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi knllanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiBa satis gibi diger bot¢lanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.
Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa

fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat
esas alinr,

10




Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmast kaydiyla yatinm yaptifi para ve sermaye piyasas:
ya da diger finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir

Portfdye borsa digindan tiirev arag ve swap sdzlegmeleri, repo-ters repo stzlegmeleri dahil
edilebilir, Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatirum stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil
edilir. S6zlegmelerin karst taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sabip olmas,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri Uzerinden nakde
dontigtlirdlebilir olmasi zorynludur., Ayrica, borsa dig tiirev arag ve swap stzlesmeleri, repo-
ters repo sbzlegmelerinin karg: tarafimin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gilvenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2,7, Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglani ve ikraz igtirak senetlerinin
segiminde Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.1.6"ne1 ve 4,1.2.2'nci maddelerinde yer alan
agagidaki esaslara uyulur,

Fon, borsada islem gdrme sarti hari¢ olmak iizere Yatinm Fonlarina fligkin Rehber’in
4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz igtirak senetlerine
yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin

i, Fiyatimn veri dagstim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmas:

zorunludur,

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’nc1
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallari vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontistirillebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil
edilmesi miimkUndtr.

Fon portftiyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglaninin ve kira sertifikalar: alnabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur,

2.9. Fon portftyiine yapilandirilmiy yatrim araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig yatirim araglarimn; Fon'un yatinim stratejisine ve risk yapisma uygun
olmas), ihragisinin ve/veya varsa yatirnm aracinin, Fon Tebligi' nin 32, maddesinde
belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayicr kurulus ne#di
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gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi garn
aramr, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmas: durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulea
onaylanmy olmasi, fiyatinmn veri daitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligii dilzenlemeleri gercevesinde gergefe
uygun deferi iizerinden nakde doniigtiirfilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:
zorunludur. Yapilandirilmig yatirm araclarinn dayanak varhklari, dzel sektér ve kamn
borglanma araglar, ortakhk paylan, faiz, diviz, altin, diger kiymetli madenler ve
finansal endekslerden olugabilmekte olup, s8z konusu dayanak varhklarmn getirisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiriimy yatirnm araclar da
portfdye dahil edilebilecektir.

ESKI SEKIL:
IIT. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
sOzlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin deperinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve
ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sbz konus varliklarn degerinde piyasalarda
yagsanabilecek faiz oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag1 zarar olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSytinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Karsyt Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikUmliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimu ile baslangi¢ yatirimmnin tizerinde pozisyon
alinmas) sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi
kaldirag riskini ifade eder. {

A
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihgi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullart, politik rejim depisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirtm yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarin piyasa kogullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda degier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlil iligkileri nedeniyle
dogiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satldigi donemden sonra mevzuatta ve
dtizenleyici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandirlmg Yatirnm Araci/ikraz istirak Senetleri Riski: Fon portfiytinde,
yapilandinlmig yatrun araglan ve ikraz igtirak senetleri dayanak varligimn fiyatindaki
defiigime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu varhiklarda kur riski ve faiz
defiigimine duyarli dayanak varhg olan firiinlere bagh olarak piyasa riski bulunmaktadar.
Yabanci para cinsinden fiyatlarian firlinlerde kur dalgalanmalari fonun piyasa riskini
artirabilir. 86z konusu varhiklarin kaldirag yaratan iglem riski bulunabilecegi gibi, fonun
piyasa riski degerleri tizerinde arttiric1 veya dilgiiriicli yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada
iglem gOrmeyen sozkonusu varhklarda kar;t tarafin sbzlesmeden kaynaklanan
yikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portfSylinde karsi taraf riski
bulunmaktadir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullamlan y&ntemler
sunlardir;

Fonun yatunm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yBnetim sistemi olusturulmugtur,

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢timiinde piyasa riski igin Riske Maruz Deger yontemi
kullamilir. Riske Maruz Deger modeli tarihsel simulasyon modeli kullamlarak iki yil (500 is
glint) gbzlem siiresi, 1 aylik (20 i§ giinil) elde tutma stiresi parametreleri ile giinlik olarak
hesaplanir, Fon portfytiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %35’ini asamaz.

PortfSye dahil edilen borsa dis: tiirev arac ve swap sozlesmeleri kars: taraf riskine yol agar.
Karg: taraf riski Rehber'de belirlenen mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals)
metodolojisi ile hesaplanir, Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 300'iinii agamaz.

Diger risk fakttrlerine dair Olglimler mevzuatta, fonun baghi oldugu semsiye fonun
i¢tiziigtinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusund/
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Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin i¢inde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir pay senedi igin son
500 iy glniinde olusan giinltk iglem hacimlerinin ortalamasi ile o pay senedinin fon
portfSyiindeki miktar: kargilaghrihir; her bir borglanma araci igin son 250 is giintinde, 125 is
glintinde ve 20 iy gliniinde olugan giinlitk iglem hacimlerinin ortalamasinin yilksek olam ile o
bor¢lanma aracimin fon portfylindeki miktan karsilagtirilr.

Karg taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gtre ayarlama (mark to market ySntemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanir.

YENI SEKIL:
1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCOMTU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s8z konug varhklarm degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi
halinde, d8viz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacag zarar olasiiini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
szlesmeleri), sakli tilrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baslangi¢ yatirmumin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizlii, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifn dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici oforitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirnlmy Yatiim Arac/ikraz Igtirak Senetleri Riskiz Yapilandirilmg
yatirim arag¢larina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandig: gelismelerin yasanmas:
durumlarmda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir,
Yapilandinlmig yatirim araglarimin dayanak varhklar fizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatirmme: vade sonunda hicbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatinnmlarm degeri baglangic degerinin altma diigebilir,
Yapilandirlmis yatimm araclarma yatinim yapilmas: halinde karyt taraf riski de
meventtur. Yatirumei, yapilandirilmig yahnm araglarima iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk blgiisiinde bir getiri beklemektedir, Yapilandiriimig
yatinm araglarinda yatinmeilar ihrageimimn Sdeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile
ihraggr kuruman yapilandirilmig yatirnm araclarmndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede
futabilmek adina ihragoimin ve/veya varsa yatirnm aracimn yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandis:
koreglasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarmda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandiriimig yatirim araclan icin Snemli riskler olugturmaktadir. Piyasa
yapicihfi olmadifi durumlarda yapilandirilmug yatirim araclarmn likidite riski iist
seviyededir.

ikraz igtirak senetleri dayanak varhfinm fiyatindaki degisime, yabanei para cinsinden
fiyatlanan stz konusu varliklarda kur riski ve faiz degigimine duyarh dayanak varhfi
olan iiriinlere bagh olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden
fiyatlanan iiriinlerde kur dalgalanmalar: fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu
varhklarin kaldirag yaratan jslem riski bulunabilecefi gibi, fonun piyasa riski degerleri
iizerinde arttiric1 veya diigiiriicli yonde etkisi olabilir. Ayriea, borsada islem gérmeyen
stzkonusu varliklarda karg tarafin stzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda fon portfoyiinde kars: taraf riski bulunmaktadir.

10) ihragr Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarm ibraceisinm yiikiimlitliiklerini
kismen veya tamameg zamaqua yerine getirememesi nedemyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgfimiinde kullamlan ytntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olugturulmugtur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon porifSyiinéin
icerdigi tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yintemini risk dlgiim
mekanizmas: olarak se¢mis ve risk ybinetim sistemini de bu Sl¢iim modelini esas alarak
olugturmugtur. RMD, belirli giiven arahfmda ve tlgiim siiresi i¢inde bir fon
portfoyliniin kaybedebilecegi maksimum deBeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Defer, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gbziem yontemi, 20 is giinii elde tntma siiresi
ve 2 yillik (500 ig giinii) gizlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Fon portfoytiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %35’ini agamaz.

Portfoye dahil edilen borsa disi tilrev arag ve swap stzlesmeleri kargt taraf riskine yol agar.
Karg: taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark to market ydntemine
gbre) ydntemi ile hesaplanir. Karg: taraf riski, fon toplam degerinin % 300’ Unli agamaz.

Diger risk faktorlerine dair Sleimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictiziglinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalary dogrultusunda Slgtiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSytin iginde yer alan sermaye piyasast araclarinin tarihsel
islem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortakhik pay: igin
son 500 ig glintinde olugan giinltk iglem hacimlerinin ortalamas: ile o ortakhik paymm fon
portfoyiindeki miktan kargilagtirihr; her bir borglanma arac: igin son 250 is giiniinde, 125 is
giiiinde ve 20 is giintinde olugan glinltk islem hacimlerinin ortalamasinin yitksek olant ile o
borglanma aracinin fon portfoyiindeki miktari kargilagtirihr.

ESKI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki
gibidir:

fleri Valorlii Altm iglemleri

fleri valorlt altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltk billteninde bu
islemi degerlemek fizere fiyat bulynmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gtintinde degerleme islem yapilan giinkil islem fiyati ile yapihr. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, deferleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat ile ya¥1hr. T+2 ve daha ileri valorld iglem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gilnlik biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: gtinliik billteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.
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Yabanc: Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarmin
degierlemesinde ana veri dagitim kanah olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamas:
durumunda ise alternatif veri dafahm kenali olan Bloomberg'den alinan kapanig fiyati
kullamhir. Her iki kanalda da kapanis fiyatimn olmamasi durumunda ise Tiirkiye saati ile
17:00 — 17:30 saat arahifinda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamas: durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den alinacak olan o ginkl tiim islemlerin agmlikli ortalama fiyati
kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme
fiyat: kullanilir,

] _Dig Borglanma Araglary, Yabanc: Borglanma Araglari, Yabana Kira Sertifikas,
Ikraz Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci bor¢lanma araglan ve yabanci
kira sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan
Bloomberg’den, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanal:
olan Reuters’dan Tiitkiye saatine gtre 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
alig/satiy fiyat kotasyonlarimn ortalamasi alimr, Deferlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur,
Degerleme giiniinde alig/satig fiyat kotasyonlari olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat: ise,
bir tnceki degerleme fiyatinin son deferleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirilmyg Yatirim Araglari

Yapilandirilmug yatinm araglarn degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullamimas: esastir.

Kapanis fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahinda
alinacak olan o giinki ttim iglemlerin agirhikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirhklt ortalama fiyata ulasilmamas: durumunda da ana veri dagitim kanali olan
Bloomberg'de, ilgili kanaldan fiyat ahnamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim kanali
olan Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak varhklarin glincel fiyatlan kullanilarak
hesaplanan, &rnegin igerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayah Swap
Sozlesmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullamilmasi ile yapilandirilmiy yatiim
aracinin giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullamlir,

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢: tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giinlinde kullamlan degerleme fiyat: kullanihr,

Turkiye'de ihrag edilip borsada islem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagitim kanali olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamas:
durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters’da ilan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan, 6rnegin icerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayal: Swap Sézlegmesi (CDS)’nin glincel piyasa degerinin kullanilmas:
ile yapilandinlmig yatinm aracimn giincel fiyatimin hesaplanmasi) kullanilir,
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Degerleme glinlinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan saglanan alig ve satiy kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Forward Sozlegmeleri

Forward stizlesmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB'nin agikladifn giinltik ali ve
satig kuru ortalamas: kullanilir. Degerlemede kullanilacak faiz oranlam igin ise ana veri
dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg'den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlari (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanur. {glem kuru ile teorik forward kuru arasmdaki fark
deger artig/azalisi olarak fona yansitilir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitm
kanali olan Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacakli ve borglu oldugu para birimi i¢in degerleme gliniindeki TCMB als kuru
kullanilir. Degerleme giintinde swap stzlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin Tiwk Liras: cinsi
karsihfidir.

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s8zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen ali§ fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas:- siirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin {izerinde olugmas: halinde
Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar: ile opsiyon saglayicis: tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir, Degerleme gtiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin bu maddenin &) bendinde
yer alan siiregleri; Forward s6zlesmeler i¢in izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili boliimiinde
tariflenen ybntemi, ve Swap sOzlegmeleri igin ise izahnamenin 5,5 maddesinin ilgili
bolimfinde tariflenen yOntemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon sézlesmelerinin adil bir fiyat igermesini teminen su siireg
uygulanar:

1. Her iglem 6ncesinde ve her degerleme giintinde opsiyon saglayicis: tarafindan
dar bir bant aralif ile hem alig hem satig ybniinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon stzlesmesinin gartlan arasinda yer verilir.

2. Adil fiyat dogrulamasinda sdzlesme fon portfoyiine dahil edilmesi 6ncesinde
opsiyon saglayicisi tarafindan verilen satig, sOzlesmenin satilmasi ve
defierlemesi 8ncesinde ise opsiyon saflayicisi tarafindan verjflen alig fiyat:
kullanilir.
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3. Borsa dis1 opsiyon sézlesmeleri iglemleri 6ncesinde ve degerleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik ahg ve satig fiyatlar
hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamas: igin alman alig fiyat ile hesaplanan teorik ahs fiyati,
alinan satig fiyat ile hesaplanan teorik satis fiyati kargilagtirilir,

5. Kargilagtirmamn fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30’u
kullanilir,

6, Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi i¢in yeniden
kars: kuruma bagvurulur,

7. Karst kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yonetim Birimi iglemi
Yonetim Kurulu’na bildirir.

8. Islem ve degierleme Yonetim Kuruly’nun yazili ve gerekgeli karari ile opsiyon
sadlayicis) tarafindan alinan son fiyat lizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullanilan opsiyon stzlegmelerinin teorik fiyat hesaplamas: su gekilde
yapihr:

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yoénetimi Birimi opsiyonun igerifine gore Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan icsel sistemler kullanir, Karmapk yapih opsiyonlann
kullanilmasi halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gbrmii§ bir fiyatlama
modeli kullamilarak hesaplanir,

2, Hesaplanan teorik alig fiyat olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatm 0,50 eksigi, teorik sati fiyat: olarak 0,50 fazlas1 kullanilir.

a. Opsiyon saBlayicis1 piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatimn altinda fiyat
tnerebilir, Bu durum sdzlegme fon portfSytine dahil edilirken iglemin yapildia opsiyon fiyat:
ile hesaplanan teorik satig fiyatt arasinda fon lehine fark olugturur. Lehde fark olusan
sbzlesme iglemlerinde, s6zlesmenin satilmasi ve degerlemesine yonelik olarak adil fiyat
dogrulamasinda kullamlacak teorik alis fiyati hesaplanan teorik abis fiyatindan ilgili farkin
¢ikanlmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak sekilde lineer olarak
azaltilir.

I¢c Kontrol Birimi Risk Y6netimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dist repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapimas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
sizlesmeleri, piyasa fiyathm en dofiru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo soOzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin
saflanmasi igin by iglemler BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda
aym gin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir. ilgili vadede BIST de islem
gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin
uygun olmamas: durumunda en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile

degerleme yapihinir v¢ bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdindg/ saklarum, Bu teklifler
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islemlerin dogru, hizh ve sorunsuz yapilmas: ile karsi tarafla iletisim, ¢alisma kolayhg
hususlar1 da gz 6ntine alinarak yénetici tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklegtirilir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repp sdzlesmelerinin adil bir fiyat igerdigi periyodik
olarak f¢ Kontro! Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portftydeki varhiklarin deferleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslan agafidaki gibidir:

Tleri Valbrlii Altm islemleri

Hleri valorlil altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik bitlteninde bu
islemi defierlemek Qizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gliniinde degerleme islem yapilan glinkii iglem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfSyline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, deferleme yapilan iglemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki gtinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gilnliik biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabancit Ortakhik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonn Katlma Paylan

Yabanc: ortakhk paylarinin ve yabanci Borsa Yatrim Fonu katilma paylarinn
degerlemesinde veri alinacak Sncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Renters’dan veri
almamamas: durumunda Bloomberg’den veri almir, Degerleme aninda paylarm ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iligkin kapams fiyat1 olugmugsa kapamg fiyati, iglemler
devam ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfiinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat1 kullanilir.

Dig Borg¢lanma Araclari, Yabanci Borglanma Araclari, Yabanci Kira Sertifikasi, ikraz
Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglar, yabanci bor¢lanma araglar, yabanci kira
sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri almacak 8ncelikli veri dagitim
kanah Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’dan veri
abmr. Tirkiye saati ile 16,30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatmin
ortalamas: alinir. Defierlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degierleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde
ahg/satig fiyat1 olusmamig kiymetlerin degerleme fiyau ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim orani (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur. A
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Yapilandiriinug Yatirim Araglari

Yapilandinlmig yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullaniimas: esastur.

Kapanug fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi duorumunda Reuters’dan almacak
olan o gtinkil tiim islemlerin afirlikli ortalama fiyat: kullambr.

Agirhkl ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda Sncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme gtiniinde her iki veri dagitin kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragei tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) tncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri ahnamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen gilincel fiyat kullamhr. Degerleme gtiniinde her iki veri dafiitim
kanalinda da gtincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saBlanan ahs ve satig
kotasyonlannin ortalamasi alinarak hesaplanan giince] fiyat, Fon Hizmet Birimine ilefilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir nceki
degerleme gliniinde knllamlan degerleme fiyat1 kullanilir,

Forward Sozlegmeleri

Borsa diss forward iglemler dayanak varhfm spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfm spot fiyat olarak; forward
sizleymenin konusunun dbviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankas: ahg ve satis kuru ortalamasi, bor¢lanma araglan icin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik agirhkli ortalama fiyati kullamilacaktir. Bulunan spot
degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma
tekabiil eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varhfm diviz olmas:
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi
durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacaktir. Farkli dayanak varhklarmn kullamimasi durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yintemler kullanilir.

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sbzlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri ahnamamas: durnmunda Bloomberg'de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar1 ile degerleme giintindeki TCMB ahg ve sati
kuru ortalamasi kullanilir, Degerleme giiniinde swap stzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akislarmin
Tirk Lirasi cinsi karsithgidur.

Borsa Digt Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlegsmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Degerleme glininde opsiyon saflayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir, ‘
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Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri, BIST Borglanma Araclan Piyasas Repo-
Ters Repo Pazarnda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oranmi ile
deperlenir. {lgili vadede BIST"de islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme
oram ile Fon Hizmet Biliimil tarafindan defierleme yapilir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyolur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa cigt tirev arag
sbzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedifi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi
veya bu ydntem yeterli gorillmezse genel kabul giren bir opsiyon fiyatlama ydntemi
kullanihir; Forward stzlesmeler i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
gire bulunan dayanak varhk spot degerleri, deferleme giini ile forward iglemin vade
tarihi arasmdaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan veya oncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri almamas: durumunda Reuters’dan alman
“swap point” kullamlmak suretiyle, ve Swap sizleymeleri icin ise “bugiinkii deger
hesaplama ybntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilaghrma yaplarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon stzlegmesinin fon portfdyiine dahil edilmesi
tncesinde ve degerlemesinde opsiyon saBlayicis: tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu
fiyat, Kurucu nezdindeki bagimsz Risk Ydnetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla kargilagtinbir. Karglagtomanin fonun lehine sonuglanmamas1 halinde,
kargilagtirmaya konu farkmm kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm
94,20’si knllamilir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatm %10’unun altinda
kaldify durumlarda farkmn kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplamr.
Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine orami olarak binde bir
seviyesi kullamhr. Farkin seviyenin fizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicis
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurunlu’nun gerekeeli karari ile kullamh.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stizlegmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif koyullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
asagidaki sekilde yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarr’'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu stzlesmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede
BIST'de islem gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullarmin ortalama faiz oram
ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda portféy ybneticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almr. Adil fiyat ahnan fiyatlarm ortalamasidir. Bu
hususa iliskin yéntem ve siiregler Kuruen’nun sorumlulugundadir.
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ESKI SEKIL:
VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil
etmek (zere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr.

Ahm talimatimn karsihifinda tahsil edilen tutar o glin igin yatinmer adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katiima pay:
aliminda kullamhr.

YEN] SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uyguldyarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil
etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr.

Alm talimatinin karsihffinda tahsil edilen tutar, alm emrinin gergeklesecegi giine
kadar yatinmer adina Yapr Kredi Portféy Para Piyasas Fonu’nda nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 alminda kullambr.
Bahse konu nemalandirma, sadece kurncu tarafindan yapilacak iglemlerde gegerli olup;
katilma payr ahm satimma aracihk edecek difer knrumlarmm yapacag iglemlerde,
nemalandirma igin dagitic: tarafindan belirlenecek yatirim araci kullamlacaktr,
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ESKI SEKIL:

VIil. FON MALVARLICIND{\N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafiida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlli vergi, resim ve

komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar,, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru f{izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur, ),

5) Portfty yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldufiu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina idenen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yaprimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak {iger aylik dénemlerin son iy giinlinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Kargilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.
12) KAP giderleri

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracibk Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar,

Fon portfdylinde yer alan varhiklarin alim sattmina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapt ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfiyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Burgan Yatinm Menkul Degerler
A.S., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatrim
Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S.,Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.,
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ING Bank N.V. London Branch aracithk etmekitedir.
S6z konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: {lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.000476 aralifinda
degiskenlik gdstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repof/ters repo komisyonu: 0.000005*Glin sayis1

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Gfin sayisi

5) VIOP komisyonu: 0.00028

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
aralifinda degigir,

7) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yilhk iglem miktarina
gore degisir.

8) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Iigili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 arahginda degiskenlik géstermektedir.
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Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
YENI SEKIL:

VII. FON MALVARLICIND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tlirlii ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari,, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ficreti,

6) Fonun mitkellefi oldugiu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak figer aylik dénemlerin son ig giinfinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilagtirma slgitit giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

12) KAP giderleri

13) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme)
uygulamalar nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihk iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin ahm satimna Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§.
ve Yapi ve Kredi Bankas: A.§. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araclari, Repo/Ters Repo,
. Mevduat, Dviz abm satim iglemleri i¢in) aracibk etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay
alim satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatmm Menkul Degerler A.§., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ING Menkul Degerler A.$.,Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$., Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.§., BGC Partners Menkul Degerler A.§., ING Bank N.V. London Branch,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.$. ve Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracthk etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlan agaBida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine goire 0.00009 ve 0.0005 arah@inda
degiiskenlik gostermektedir,

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repof/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayisi

4) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uznn vadeli
0.000002625*Giin say)si,
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5) Borsa para piyasas: komisyonu: 0.00002*Giin sayis:

6) VIOP komisyonu: 0.00028

7) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gbre 0.00005 ve 0.0048
arahfinda degisir.

8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.000! aralifinda yillik iglem miktarina
gore degisir.

9) Yabanc: menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 araliginda degigkenlik gdstermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir,
ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon igtliziigline, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bgyanlan, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans fcretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandi tarihi izleyen altmct is gilinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklamr,

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon ictiizigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararna baglandifs tarihi izleyen altinct ig giinil mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir, Finansal tablolar ayrica soz konusu agiklamay: miiteakip 10 iy giinii
icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gnderilir.

Lo X

A,
Y
9 by =
o o
-

gzasy W7
i
e /// 26

=i T




YENi MADDE;

9.9. Portfoye yapilandirilons yatirrm araer dahil edilmesi halinde sbz konusu
yatirim aracimn genel dzellikierine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP'ta agiklamir,

YENI MADDE:

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde
en geg sbzlesme taribini takip eden is giinfi icinde sizlesmenin vadesi, faiz oram, kars:
tarafi ve karsi tarafin derecelendirme nota KAP’ta aciklanir,

YENi MADDE:

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag seviyesine ve belirlenen risk limitlerine
uyuma iligin bilgi, ayhk dénemler itibarryla fonun KAP’ta (www.kap.org.tr) yer alan
sayfasi aracihifryla kafilma pay: sahiplerine bildirilir,

Al
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