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Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan _(05 /05 /2013 tarih ve 3<5.04.E.59 272 sayili
izin dogrultusunda Yam Kredi Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagh Yap
Kredi Portfy Yeditepe Serbest Fon izahnamesinin girig bsltimtl, kisaltmalar, 2.3, 5.5. ve 9.7.
maddeleri agagidaki gekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIiL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiizliti, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Yapi1 Kredi Portfy Yeditepe Serbest Fon

Semsiye Fon Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfy Saklayicis: Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Teblizi

Rehber Yatirim Fonlanna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Jligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan ytirliriige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Yap1 Kredi Portfly Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama

Esaslarina iligkin Teblig

_| Yapi Kredi PortfSy Yeditepe Serbest Fon

Yap1 Kredi Portfty Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu a)_~

A




KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfly Saklayicis: Yapi ve Kredi Bankas:1 A.S.

PYS$ Tebligi I11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna iligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiriirlife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Yapi Kredi Portfoy Yo6netimi A.S.

ESKI SEKIL:

YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY YEDITEPE SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ ITHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/20135 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfy Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve bu
izahname hitktimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Yeditepe Serbest Fon’unun katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 17/11/2015. tarihinde onaylanmugtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilt
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfly Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 01/12/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmig ve 07/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimmin yapildif ortamlarda, semsiye fon
ictiizligti ve yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatirimcilara verilir.




YENI SEKIL:

YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.§, SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KREDI ]PORTFﬁY'YEDI']I‘EJPE_SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA iLISKIN IZAHNAME

Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
ictliziigli ve bu izahname hilkiimlerine gore ybnetilmek Uzere olusturulacak Yap: Kredi
PortfSy Yeditepe Serbest Fon’unun katilma paylanmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/201S. tarihinde onaylanmugtir.

jzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilti
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarna iligkin yatmm kararlan izahnamenin bir biittin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portf8y Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmigtr. izahnamenin nerede yayimlandifn hususu 01/12/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmig ve 07/12/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimnin yapildif ortamlarda, semsiye fon
ictizligi ve yatmme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcilara verilir.

ESKI SEKIL:

IL. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon yatrim stratejisi olarak, genig bir varlik yelpazesi icerisinde yatirimlarim
yonlendirecektir. Bu hedefe erigebilmek igin yOneticinin izleyecegi temel ybntem, piyasa
ongoriisti dogrultusunda gelistirilecek olan yonlil (market directional) ve/veya mutlak getirili
(non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon’un performansi, piyasamn
genel performansindan ayngabilir. Fon’un belirli bir kargilaghrma Slgtitih  (kuistasi)
bulunmamaktadir.

PortfSy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ekonomisi hakkindaki goriigleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisti olustururlar. Bu
ongdrli dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik bilylime, enflasyon oranlari, cari iglemler dengesi, yurt disindan
portfdy ve direkt sermaye girigleri, déviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler
dikkate alinarak yatirim yapilacak varbk daglimim belirler. Mikrodan makroya gecen
analizler ise herhangi bir varhkta olugan fiyat anomalisi fizerine baslar. Fon bu esaslar

/,gf-'*"%dah}‘}mde madde 3.2’de yer alan sinirlar dahilinde esnek ytnetimi esas alacaktir.
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Fon portfoyil, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve iglemlerden olugabilir, Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmig 6zel sektér menkul
kiymetlerine (ortaklik paylan ve borglanma araglari) ve kamu borglanma araglarina (DIBS),
repo, ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve dzel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar1, varlipa dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurtdigt
ihrageilarin gikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtigi ve
yurtdiginda kurulmus olan Borsa Yatnim Fonlan, Gayrimenkul yatirim fonlan, Girigim
Sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak {izere yatmim fonlar: katilma paylan ve her tiirlli
yatinm ortaklig1 paylar ahnabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim
yapabilir.

Fon piyasa sartlan uygun oldufunda gesitli SWAP sozlegmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerrtittine Bagh Tahvil (Credit Link
Notes -CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirhmig yatinm araglarinda uzun
veya kisa poziyon alarak yatrim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlegmesi
(CDS) s6zlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yamnda Fon déviz cinsi varhklara da yatinm yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin borsalarinda kote olmus yabanci sirketlerin ortakhk paylari, Amerikan Depo
Sertifikas1 (American Depositary Receipt -ADR) ve Global Depo Sertifikas:1 (Global
Depositary Receipt -GDR) dahil, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine
bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki borglanma araglarina), yatnm fonlarina yatirim
yapabilir. Yurtigi ve yurtdiginda kurulmus olan dbviz cinsi Borsa Yatrim Fonlar,
Gayrimenkul yatinm fonlan, Girisim Sermayesi yatim fonlar dahil olmak tizere yatirrm
fonlar1 katlma paylari ve her tiirli yatrm ortakhif paylan almabilir. Kamu tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz
cinsinden/d6vize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk girketlerinin yurti¢i ve yurtdiginda
ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine yatirim yapabilir.
Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal: tiirev triinlere
ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir, Ayrca, fon emtia dahil s6zii gegen tim
varliklara ve/veya bu varliklara dayal varhklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahtistll tiirev araglara yatirm yapabilir.

Fon, doviz ve emtia da dahil olmak fizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve Iveya
islemlere dayal1 forward islem yapabilir, vadeli iglem s6zlegmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere
dayali opsiyon alip satabilir, ayrca ViOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon
sozlesmeleri ve/veya borsa disi tirev {iriinler/iglemler ile swap sbzlesmesi/iglemlerini de
portfoyiine dahil edebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan yerli ve yabanc borglanma araglanm yerli ve
/??a@g;lzl bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi kargiifs alinan ve
/:Iéf ».“teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdii saklama yetkisine haiz
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islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22.Maddesi'ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina 1ligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATTRIM STRATEJISI iLLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon yatnm stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirmlarin
yonlendirecektir. Bu hedefe erigebilmek i¢in ySneticinin izleyecegi temel ySntem, piyasa
ngdriisti dogrultusunda geligtirilecek olan yonli (market directional) ve/veya mutlak getirili
(non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli dénemlerde Fon'un performansi, piyasanin
genel performansindan aynsabili. Fon'un belirli bir kargilagtirma Oletith  (kastasi)
bulunmamaktadir.

Portfdy yoneticileri, makro analizlerinde 8ncelikli olarak global ekonomik durum ve Tiirkiye
ckonomisi hakkindaki goriigleri dogrultusunda genel bir piyasa gorilsil olugtururlar. Bu
6ngorii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik bitylime, enflasyon oranlar, cari iglemler dengesi, yurt digindan
portfdy ve direkt sermaye girigleri, doviz piyasas: geligmeleri, vb. ekonomik g6stergeler
dikkate almarak yatinm yapilacak varhk dagilmmm belirler. Mikrodan makroya gegen
analizler ise herhangi bir varhkta olugan fiyat anomalisi {izerine baglar. Fon bu esaslar
dahilinde madde 3.2’de yer alan sinirlar dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.

Fon portfdyline alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyll, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Bu
kapsamda Fon Tirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilmis &zel sektér menkul
kiymetlerine (ortaklik paylan ve borglanma araglar) ve kamu borglanma araglarma (DIBS),
repo, ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 8zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan, varhga dayal! menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurtdigi
ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve
yurtdiginda kurulmus olan Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul yatinm fonlari, Girigim
Sermayesi yatrim fonlar1 dahil olmak tizere yatinm fonlan katilma paylari ve her tlirlii
yatirrm ortakligy paylari almabilir. Fon siireklilik arz etmeyecek gekilde mevduata yatirim
yapabilir.

Fon piyasa sartlari uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varlia dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerrtitline Bagl Tahvil (Credit Link
Notes -CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinhmis yatirim araglarinda uzun
veya kisa poziyon alarak yatiim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi
(CDS) sbzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon dviz cinsi varliklara da yatirim yapabilir: geligmis ve gelismekte olan

tilkelerin borsalarinda kote olmug yabanci sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan Depo

< @T tifikas1 (American Depositary Receipt -ADR) ve Global Depo Sertifikast (Global

o "’"‘Igcpos_i_tary Receipt -GDR) dahil, kamu ve zel sektdr borglanma araglarna (eurobond, hazine

bonosu ve tahvili, ve benzer yapidaki borglanma araglarnna), yamlrgzﬁifnlarma yatirim
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yapabilir. Yurti¢i ve yurtdiginda kurulmus olan doviz cinsi Borsa Yatuwun Fonlan,
Gayrimenkul yatirim fonlan, Girigim Sermayesi yatirun fonlan dahil olmak lizere yatinm
fonlar1 katilma paylan ve her tiirlii yatinm ortaklign paylari ahnabilir. Kamu tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond'lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz
cinsinden/d6vize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin yurti¢i ve yurtdiginda
ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi borglanma senetlerine yatiim yapabilir.
Fon altin, diger kiymetli madenler ve emtia ile bu madenler ve emtialara dayal: tlirev Uriinlere
ve sermaye piyasasi araclarina yatirim yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil stzii gegen tim
varliklara ve/veya bu varhiklara dayali varliklar fizerinden olusturulan endekslere ybnelik
organize ve/veya tezgahiistll tlirev araglara yatirim yapabilir,

Fon, d6viz ve emtia da dahil olmak tizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya
islemlere dayal1 forward iglem yapabilir, vadeli iglem s8zlegmesi, opsiyon ve vadeli islemlere
dayah opsiyon alip satabilir, aynca VIOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon
sbzlesmeleri ve/veya borsa dig1 tiirev {iriinler/islemler ile swap s6zlegmesi/iglemlerini de
portfdyiine dahil edebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatiim amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir.

Fon hesabina kredi alinmasi1 miimkiindiir

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarm yerli ve
yabanci bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi kargihfi alinan ve
teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz
olan kurum nezdinde saklayabilir. Fon portfSylinde bulunan tiim ortaklik paylar1 8diing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6dting menkul
islemlerine dair Teblig’in 22, Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatinrm Fonlanna Iligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmigtir.

Fon, taraf olunan ters repo sizleymelerine konu sermaye piyasasi araclarmi, fon
portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarmm ddiing verilmesi kapsammda teminat olarak
alman varhklan ve repo iglemleri ¢ergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave
kaldirag yaratmak iizere yeniden yatirima ydnlendirebilir, Bu kapsamda Fon yerli ve
yabanc1 borsalara kote menkul kiymetler, borsa yatirim fonlari, bor¢lanma araglan ve
borsa ici ve dis tiirev araclara kaldirach yatirim yapabilir.

ESKi SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:




ileri Valorlis Altn iglemleri

ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi deperlemek izere fiyat bulunmadipy takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) ginlinde degerleme islem yapilan gilinkli iglem fiyat ile yapilir, Bu gekilde fon
portfoytine birden fazla fiyattan islem yapiimas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agrlikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlil islem yapilmasi halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gunliikk billteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

Yabanec: Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatmm Fonu katilma paylarimn
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagittm kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada
ilgili degerleme glintine iligkin kapams fiyati olugmussa kapanig fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tlirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den ahnacak olan o giinkli tim islemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapani§
fiyat1 kullamlir,

Dis Borglanma Araglari, Yabanc1 Borglanma Araglar, Yabanc: Kira Sertifikas:, Ikraz
Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglari, yabanci kira
sertifikalar1 ve ikraz istirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak 8ncelikli veri dagitim
kanali Bloomberg’dir, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alnir.
Turkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin
ortalamasi alimr, Deperlemede kullamlacek kirli fiyat, temiz fiyatn {zerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde
ahig/satig fiyat: olusmamig kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (ilemis faizin cklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapilandirlmg Yatium Araglar:

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapams fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahfinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkil tiim iglemlerin agirhikli ortalama fiyat kullanilir.

Agirlikli ortalama fiyata ulasiimamas1 durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanahnda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saglanan abig ve sang kotasyonlarmin ortalamas: alinarak
aplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulir.
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Reuters'da ilan edilen giincel fiyat kullamhr, Degerleme giinlinde her 1ki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihraget tarafindan saZlanan alig ve satig
kotasyonlarmmn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyan elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme gliniinde kullamlan degerleme fiyat: kullambr.

Forward Sizleymeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varhgn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyat olarak; forward sozlesmenin
konusunun déviz olmas1 durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglari igin ise, degerleme giindi itibariyle en glincel glinliik
agirlikh ortalama fiyat: kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giind ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayismna tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise sncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri almamamas! durumunda Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkh dayanak varhklarnin kullamlmas1 durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamhr.

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde &ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giliniindeki TCMB ahg ve satig kuru
ortalamas1 kullamlr. Degerleme glintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme gliniine indirgenmig nakit akiglarmn
Tiirk Liras: cinsi karsihidar,

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme glininde opsiyon saglayicisimin  fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyati kullamlir.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST’de islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boltimti tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERINIiN BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfsydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
x”ﬁ:ﬁ’ymma TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karary ile belirlenen degerleme
+,-“ “esnslin asagndaki gibidir: B

. ‘r..; \\
N B,
a o i

s TN




fleri Valdrli Altin islemleri

fleri valérlt altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giininde degerleme islem yapilan giinkil iglem fiyat ile yapihr. Bu sekilde fon
portfSyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirthkli ortalama fiyat ile yapilr. T+2 ve daha ileri valrlt islem yapilmast halinde, islem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

Yabanci Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylanmin ve yabanct Borsa Yatmm Fonu katilma paylarmin
degerlemesinde veri almacak 6ncelikli veri dagiim kanal Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme glintine iligkin kapamg fiyat olusmussa kepams fiyats, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkil tim iglemlerin agirhklh
ortalama fiyat: kullanilir,

Degerleme giinfinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat1 kullamlir.

Dig Borclanma Araclan, Yabanca: Bor¢lanma Araglar, Yabanci Kira Sertifikasi, ikraz
Igtirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglari, yabanc: kira
sertifikalar ve ikraz istirak senetierinin degerlemesinde veri alinacak ncelikli veri dagitim
kanali Bloomberg’'dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri ahnir.
Turkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin
ortalamas: ahmr. Deperlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine deferleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme glintinde
alis/satis fiyat: olugmamis kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatimin son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur.

Yapilandirlmig Yatirim Araglan

Yapilandirilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamig fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapams fiyatimin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkli téim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullamilur.

Agirlikli ortalama fiyata ulasiimamasi durumunda Sncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg'den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanlarak hesaplanan kullanlir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
=8| inde ihraggi tarafindan saglanan ahis ve saus kotasyonlarnm ortalamasi alinarak
gg’_:_/;; g;';b;'é“a L giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.
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Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanihr. Degerleme glinlinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan ahg ve satiy
kotasyonlarimn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yéntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme giintinde kullamlan degerleme fiyat: kullamlr.

Forward Stzleymeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varliin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigm spot fiyat olarak; forward sotzlegmenin
konusunun doviz olmasi durumunda degerleme glinfindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglari igin ise, deferleme giinti itibariyle en giincel giinlik
agirlikli ortalama fiyat kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinfi ile forward
islemin vade tarihi arasimdaki gfin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhgn d6viz olmasi durumunda ise 6ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan ahinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkh dayanak varhklanmin kullamimasi durumunda ise piyasa
fiyatm en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde Sncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar: ile degerleme giinlindeki TCMB ahs ve satig kuru
ortalamas1 kullamlir. Degerleme giinfinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmig nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi karsilifidar.

Borsa Digi Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullamlir.
Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizleymeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.
Yatrim Fonu Katilma Paylan

Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat knllamlir.
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ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR

9.7. Yatinmcilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, IL, I1L,,V.5.5., V.5.6., V1. (6.6. maddesi
hari¢) ve VIL7.1.1. nolu bdltimlerindeki deglslkhkler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve yapilacak izahname degiigiklikleri yiiriirliie girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.. izahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yihi sonunu
izleyen alt: ig giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.7. Yatinmeilarn yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasii
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL, IIL,,V.5.5., V.5.6., VL (6.6. maddesi
hari¢), VIL7.1. (aracithk komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu bdliimlerindeki
degl.gnkhkler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri
ylirlirliife girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlegme
vasttasiyla bildirilir, Izahnamenin diger béltimlerinde yapilacak deglgnkler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: ig gfindi iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.
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