YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan _18/01/2021 tarih ve
E-12233903-305.04-4009........... sayili izin dogrultusunda Yapi1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Katilim Semsiye Fonu’na baghh Yap: Kredi Portfdy Kira Sertifikalari Katilim Fonu
izahnamesinin “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” boliimiiniin 1.3. maddesi; “II. Fon Portfoyiiniin
Yonetimi, Yatirnm Stratejisi lle Fon Portfoy Simrlamalari” béliimiiniin 2.3., 2.4., 2.6. ve 2.7.
maddeleri; “IIl. Temel Yatinm Riskleri Ve Risklerin Olgiimii” béliimiiniin 3.1., 3.2. ve 3.3.
maddeleri; “IV. Fon Portf6yiiniin Saklanmasi1 Ve Fon Malvarliginin Ayrilig1” boliimiiniin 4.3.
maddesi; “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portféy Degerinin
Belirlenme Esaslar1” boliimiiniin 5.5. ve 5.6. maddeleri ile “VII. Fon Malvarligindan
Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladigi Giderler” boliimiiniin 7.1.3. maddesi
asagidaki sekilde degistirilmis olup, 9.11. no.lu madde eklenmistir.

ESKI SEKIL:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

AdiSoyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev) (ynl)
Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2014-Devam Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. | 25 Yil
IKIZLER Baskam (I¢ | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup

Kontrolden Direktorii
Sorumlu 2012-2014 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Yonetim Kurulu | Finansal Raporlama ve Muhasebe
Uyesi) Direktorii

2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Piyasa Riski Y6netimi Direktorii

Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yap: ve Kredi Bankas1 A.$. | 18 Yil
CILOGLU Bagkan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimecisi 2010-2016 Yap:1 ve Kredi Bankasi A.S.
Biit¢e ve Planlama Direktort
Miige Yonetim Kurulu | 2020-Devam  Yapt Kredi  Portfoy | 26 Yil
PEKER Uyesi/Genel Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yap:1 Kredi Portféy Yonetimi

AS. Yatnm Fonlar1 ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi

2006-2014 Yap1 Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler

Grup Miidiiri
Hayrettin Satig Pazarlama | 2014-Devam  Yap1 Kredi Portfoy | 30 Yil
Biilent IMRE | ve Yatinm Yonetimi A.S. Satig Pazarlama ve Yatirim
/|- Datiemanki Danismanlifn Genel Miidiir Yardimcisi
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Genel Miidiir
Yardimcisi

2011-2014 Yap: Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Portfoy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimeisi

2010-2011 Yap: Kredi Portféy Yoénetimi
A.S. Portfoy Yonetimi Grup Bagkam

YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler-asagida yer almaktadir:

Sicil No: 470218417

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapti; isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gdirev) (yi)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2014-Devam Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. | 25 Yil
IKIZLER Baskani (Ig | Finansal Raporlama ve Muhasebe Grup
Kontrolden Direktorii
Sorumlu 2012-2014 Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Yonetim Kurulu | Finansal Raporlama ve Muhasebe
Uyesi) Direktorii
2010-2012 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Piyasa Riski Y6netimi Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. | 18 Y1l
CILOGLU Bagkan Planlama ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimcist 2010-2016 Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Biitge ve Planlama Direktorii
Miige PEKER | Yonetim Kurulu | 2020-Devam  Yapt Kredi  Portfoy | 26 Yil
Uyesi/Genel Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2014-2020 Yap:1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yatinm Fonlan ve Ozel Portfoy
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
2006-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yo6netimi
A.S. Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Grup Miidiirii
Mehmet Emeklilik 2020-Devam Yam Kredi Portfoy | 22 Yil
Giiglii Yatirim Fonlar: | Yonetimi A.S. / Emeklilik Fonlan
COLAK Genel Miidiir | Genel Miidiir Yardimcisi
Yardimcis: 2019-2020 Yampn Kredi Portféy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar Hisse
Senedi Fonlar1 Grup Miidiirii
2015-2019 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy Yonetimi
Grup Miidiirii
2014-201S Yapr Kredi Portfoy
(i Bty Yonetimi A.S. Ozel Portfoy Yonetimi
oS e A, Boliim Miidiirii
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Okan Yatirim Fonlan | 2020-Devam Yapn Kredi Portfoy | 25 Yil
UZUNOGLU | ve Ozel Portfoy | Yonetimi A.S. Yatirrm Fonlar: ve Ozel
Yonetimi Portfoy Yonetimi Genel Miidiir
Genel Miidiir | Yardimcisi
Yardimaisi 2018-2020 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlari Ozel
Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Fonlari
Grup Miidiiri
2014-2017 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar1 Hisse
Senedi Fonlari Grup Miidiirii
Umit Sats, 2020- Devam Yapi Kredi Portfoy | 19 Yil
ERSAMUT | Pazarlama ve | Yonetimi A.S. Satis, Pazarlama ve
Yatirim Yatinm Damigmanhg: Genel Miidiir
Danmismanhg; Yardimcisi
Genel Miidiir | 2019-2020 Yapr Kredi Portfoy
Yardimcist Yénetimi A.S. Ozel Portféy Yonetimi
ve Serbest Fonlar Grup Miidiirii
2015-2019 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlari Ozel
Portfoy Yonetimi Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii
ESKI SEKIL:

2.3. Fon toplam degerinin tamami devamh olarak kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik
paylari, d6viz, altin ve diger kiymetli madenlerden (faize dayali olmayan) olugmakla birlikte en
az %80’i devamli olarak Kamu ve Ozel Sektdr kira sertifikalarma yatirilacaktir. Bu kapsamda,
Fon portf6yiine, faiz geliri icermeyen menkul kiymetler, ortaklik paylari, déviz, altin, kiymetli
maden ve bunlara dayali Katilim Bankacilifi prensiplerine uygun sermaye piyasasi araglari
alinabilir. Fon toplam degerinin 20%’ sine kadar yabanci kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfGyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

YENI SEKIL:

2.3. Fon toplam degerinin tamami devaml olarak kira sertifikalar1, katilma hesaplari, BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylari, doviz, altin ve diger
kiymetli madenlerden olusmakla birlikte en az %80°i devaml1 olarak Kamu ve Ozel Sektér kira
sertifikalarina yatirilacaktir. Bu kapsamda, Fon portf6yiine, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde yer alan ortaklik paylari, kiymetli madenler, kira sertifikalari, BIST Taahhiitlii
Islemler Pazarmda gerceklestirilen islemler ve vaad sbzlesmeleri alinabilir. Fon toplam
degerinin 20%’sine kadar yabanci kira sertifikalarina yatirim yapabilir.
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ESKI SEKiL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portfyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kira Sertifikalar1 (Kamu ve Ozel Sektér) 80 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Igeriginde faize dayali enstriiman bulunmayan, Yatirim 0 20
Fonu, Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Yabanci Borsalarda Islem Goéren Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma

Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu katilma paylari*

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Goren Kiymetli 0 20
Madenler ile bu madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Varliga Dayali/Varlik Teminath Menkul Kiymetler* 0 20
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan 0 20
ortaklik paylar

Yabanci Ortaklik Paylan* 0 20
Katilma Hesabi 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler* 0 20

* Katilim Finans ilkelerine uygun olanlar kapsar.

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda iglem goren borsa yatinm fonu katilma
paylarina yapilan yatirim tutar1 fon toplam degerinin %10'unu gegcemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonu katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon
toplam degerinin %20'sini gecemez.

Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5. maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
kurulan borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatinm ilgili varhk grubu icin
belirlenen yatirim simirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.

YENI SEKIiL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portféyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kira Sertifikalar1 (Kamu ve Ozel Sektér) 80 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 20
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Géren Kiymetli 0 20
S ftfl-_,TMadenler ile bu madenlere Dayali1 Sermaye Piyasasi
55 Araglan
K~ BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan 0 20
2 Q +ortaklik paylan
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Katilma Hesabi 0 20

BIST Taahhiitlii islemler Pazarinda gergeklestirilen 0 10
iglemler ve Vaad Sizlesmeleri*

*Vaad Sozlesmesi: Fon portfoyiine alinabilecek varhgi, taraflardan en ¢ok birinin
tek taraflh baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidiinde bulunarak almasa.

ESKI SEKIL:

2.6. Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurti¢i ve diginda islem goren,
iceriginde faize dayali veya Katilim Bankaciligi Prensiplerine uygun olmayan enstriiman
bulunmayan, déviz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araglarina dayal: tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), swap sozlesmeleri,
sakl: tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglar
islemleri ve ileri valorlii altin islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerini asamaz. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan simirlamalara
uyulur. Portféye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

YENI SEKIL:

2.6. Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari iglemleri ve ileri valorlii altin islemleri dahil
edilebilir.

ESKI SEKIL:

2.7. Portfoye borsa digindan, igeriginde faize dayali veya Katilim Bankaciligi Prensiplerine
uygun olmayan enstriiman bulunmayan, tiirev arag ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dist sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karst taraflanmin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
donistiiriilebilir olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri, karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmasi ve fonun

fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

YENI SEKIiL:

2.7. Portfoye borsa disindan, dévize veya kira sertifikalarina dayah vaad stzlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kargi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat acgiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir qlmasi1 zorunludur. Ayrica, borsa dist vaad sozlesmeleri, karsi tarafimin
den_gti;{%e\ggjzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
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agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’una kadar en ¢ok islemin
kars: tarafimin tek tarafh baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis
sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad sézlesmelerinin
amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa
bile bu sézlesmeye konu edilen varhiklarin islem vadesinde fon portfoyiine geri ahinmasi
saglanacaktir. Fon, nakit fazlahfinin degerlendirilmesi amaciyla elindeki nakitler ile
nakit ihtiyacit duyan kurumlardan borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varhg,
taraflardan en ¢ok birinin tek tarafl baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden
tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak nakit fazlahklarim
degerlendirebilir. Nakit fazlahginin degerlendirilmesi maksadiyla fon toplam degerinin
en fazla %10’u kadar vaad sozlesmesi yapabilir.

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlar: ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligin ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligimi ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirac¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine igeriginde faize dayali enstriiman
bulundurmayan; sakh tiirev arag, tiirev arag (vadeli iglem, opsiyon sdzlesmeleri), varant,
sertifika, swap sozlesmeleri ve ileri valorlii altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda . zarar olusmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan /g;g_temlgrin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
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kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhragei Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

YENI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ortaklik pay: fiyatlari ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana

gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihma dayali varhiklarm (katihm
hesabi, kira sertifikalar1 vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varhklarn

degerinde piyasalarda yasanabilecek kar payr oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade etmektedir.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanc para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk P#yl Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski (Katihm Esash islem Riski): Fon portfoyiine ileri
valdrlii kira {g‘ﬁﬂkalarl ve ileri valorlii altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag~yafat _:\!ﬁgenzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirimi ile baglangig

ki AN R
‘ '*::\ AW YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.8.
Vo e NGRS 7 vent Mahallesi Ctfnerfl Sokak
o Fleastt s m 8 34330 Besiflas/ S TANBUL
e A g yapikredipofifoy,
L 7 Mersis No:0-5700-1[780

R Sicil No: 470218.4/7800




yatinmnin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig¢ yatirimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini/katilim esash islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatal1 ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisin yiikiimliiliiklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fonun i¢cinde
yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve

kiymetli madenlere dayah finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagh olarak
maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

ESKI SEKIL:
3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
y6netim sistemi olusturulmusgtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢lim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmugtur. RMD, belirli
gliven arahifinda ve 6l¢iim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger,
giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem y6ntemi, 20 is giinii elde tutma
stiresi ve 2 yillik (500 is giinii) gbzlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Diger risk faktérlerine dair 6l¢iimler mevzuatta, fonun bagli oldugu semsiye fonun igtiiziigiinde
ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalari dogrultusunda o6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin tarihsel

"1$1em Sfrtalamalarl degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1 i¢in son
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500 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymmn fon
portfoyiindeki miktar1 kargilagtirilir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is
giiniinde ve 20 is giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yliksek olan ile o
borglanma aracinin fon portfoyiindeki miktar1 karstlastirilir.

Portfoye riskten korunma amaciyla simrl olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine gére)
yontemi ile hesaplanur.

YENI SEKIiL:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk lgiim mekanizmas: olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven aralifinda ve dl¢iim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger,
giinliik olarak, tek tarafh %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem ydntemi, 20 is giinii elde tutma
siiresi ve 2 yillik (500 is giinil) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Diger risk faktérlerine dair Slgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun igtiiziigiinde
ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalari dogrultusunda 8l¢iiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin i¢inde yer alan sermaye piyasasi araglarinin tarihsel
islem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1 igin son
500 is giiniinde olusan giinlitk islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymn fon
portfoyiindeki miktar1 karsilagtinlir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is
giiniinde ve 20 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o
borglanma aracimin fon portfdyiindeki miktar1 kargilastirihr.

Portftye riskten korunma amaciyla simirlt olarak dahil edilen borsa disi vaad sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Kars1 taraf
riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) yontemi

ile hesaplanir.
ESKI SEKIL:
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden iceriginde faize dayali enstriiman

bulundurmayan; Tiirev Arag¢ (Vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap
Sozlesmesi, Varant, Sertifika ve Ileri Valorlii Altin Alim Islemleri dahil edilecektir.
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YENI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden ileri Valérlii Kira Sertifikalar ve ileri
Valérlii Altin Alim Islemleri dahil edilecektir.

ESKi SEKIL

4.3. Fon’un malvarlign Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

YENI SEKIL:

4.3. Fon’un malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir. Fon’un
malvarlifi, portfoye iligkin olarak yapilan islemler disinda fon hesabina finansman
saglanmasi veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde
teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin
yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKIi SEKIL:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altn Islemleri

Ileri valorlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadid: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat1 ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikl ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valér tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari

Yabanci ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagmm kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi
durumunda Bloomberg’den veri alimir. Degerleme aminda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine 111$k1EJkapam$ fiyat1 olugsmugsa kapanig fiyati, islemler devam ediyorsa,
Tiirkiye saati 1le 17:00 ~"18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi
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durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikhh ortalama fiyati
kullanmhr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanig fiyati
kullanilir.

Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa disinda yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde degerlemesinde veri alinacak
oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi1 durumunda
Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
alig/satig fiyatinin ortalamasi alinir. Degerlemede kullarilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki birikmis kupon tutarinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
giiniinde alig/satis fiyat1 olusmamig kiymetlerin degerleme fiyat1 ise, bir 6nceki degerleme

fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (birikmis kupon tutarinin eklenmesi yoluyla)
ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varliin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyat: olarak; forward sézlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikh
ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa oranlan ile (dayanak
varligin doviz olmasi durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
alinamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmasi1 durumunda ise piyasa fiyatin1 en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Borsa Disi1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa disginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullamlir.

Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
YENI SEKIL:

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

ileri Valorlii Kira Sertifikalan

fleri valorli alman Kira Sertifikalari valor tarihine kadar diger Kira
Sertifikalarmin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Kira Sertifikalar ise valor
tarihine kadar portf‘oy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valorlii
Kira Sertifikalar ah;n ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak
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degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alig ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portfoy tablosuna
yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs islemi (+) satiy islemi ise negatif () olarak

goziikecektir. Bu sekilde acti1 pozisyonu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Tleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Kar Pay: Oran/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan Kira Sertifikasi nominal degeri

Bilesik Kar Pay1 Oram : Varsa degerleme giiniinde BIST'te valor tarihi islemin
valor tarihi ile aym olan islemlerin agirhikh ortalama kar payi orani, yoksa degerleme
giiniinde BIST'te aym giin valorlii gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama kar pay
orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii

islemlerin agirhkh ortalama kar pay1 orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik kar pay:
oramdir.

Tleri Valorlii Altin Islemleri

Ileri valérli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadigs takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme isglem yapilan giinkii islem fiyat1 ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirhikh ortalama fiyat1 ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa diginda yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde degerlemesinde veri alinacak
oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan veri aliir. Turkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
alig/satig fiyatinin ortalamasi alimir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki birikmis kupon tutarinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
giiniinde alig/satis fiyati olugsmamis kiymetlerin degerleme fiyat1 ise, bir dnceki degerleme

fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (birikmis kupon tutarinin eklenmesi yoluyla)
ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Vaad Sézlesmeleri

Kira sertifikalarma dayah Vaad Sozlesmeleri: Ilgili sozleymenin dayanag olan kira
sertifikasinin sézlesme yapilan tarihteki kupon getirisi iizerinden Tiirk Liras1 karsihd:

olarak sizlesme yapilmakta ve sozlesme tutar1 TL kar payvkupon getirisi kadar
artirilarak, vade sonunda ilgili getiri hesaplanr.

Dévize Dayah Vaad Sozlé;melerl Ilgili s6zlesmenin dayanag olan yabanci para cinsinin
o tarihteki dovxz, {ggemden Tiirk Liras1 karsihg olarak sézlesme yapilmakta ve
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sozlesme tutar1 TL kar pay getirisi kadar artinlarak, vade sonunda ilgili déviz kuruna
gore getiri hesaplanir.

ESKI SEKIL:
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag
sbzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip i¢cermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yéntemi
veya bu yontem yeterli goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yéntemi kullanilir;
Forward sozlesmeler i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gére bulunan
dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa oranlarinin veya oncelikli olarak Bloomberg’den,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullanilmak
suretiyle ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama yontemleri” kullamlarak

hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak
kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
oncesinde ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullanilir. Bu fiyat,
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla
karsilagtinlir. Karsilastirmamin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilagtirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20’si kullanilir. Opsiyonun
igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul
edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon
toplam degerine orani olarak binde bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi

durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat Y6netim Kurulu’nun gerekgeli karari
ile kullanilir.

YENI SEKIL:
5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil fiyat®’
icerip icermedigi, sézleyme kapsaminda tek tarafli vaad islemine konu olacak kamu
ve/veya ozel sektor kira sertifikalarmin fiyatlar1 ve vaad oranimin séz konusu Kira
sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Dévize dayah vaad siézlesmelerinde; ilgili s6zlegmenin dayanagi olan yabanci para
cinsinin sézlesme yapilan tarihteki déviz kuru iizerinden Tiirk Liras1 karsihd olarak
sozlesme yapilmakta ve sozlesme tutar1 TL kar pay: getirisi kadar arttrilarak, vade
sonundaki bakiye hesaplanmaktadir. Dayanak varhik olarak diviz kuru
degerlendirilmekte vaad sozlesmesmm getirisinde vade sonundaki Déviz kurunun
degerlemeye etkisi bulunmamaktadlr
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ESKI SEKIL:

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (Pay Senetleri, Kira Sertifikalari, Katilim Paylari, D6viz alim
satim iglemleri, Altin islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Menkul
Degerler A.§., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.,
BGC Partners Menkul Degerler A.S., Citigroup Global Markets Limited, Merrill Lynch Menkul
Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S. ve Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portfyiine yapilan borglanma araglari alim satim islemlerine ise ayrica, ING
Bank N.V. London Branch, Citibank London Branch, GFI Securities, Continental Capital
Markets, BGC Brokers, Barclays London Branch, Merrill Lynch London Branch,Morgan
Stanley London Branch, Banca Promos SPA, Adamant Capital ve Is Yatirim Menkul Degerler
A.§. aracihik etmektedir. Fon portf6yiine yapilan yabanci menkul kiymet alim satim islemlerine
ise Yap1 Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Citibank London Branch aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1. Yurt Igi Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore BSMV
hari¢ 0.00009 ve 0.0005 araliginda degiskenlik géstermektedir.

2. Kira sertifikasi komisyonu: BIST Bor¢lanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim
Pazarinda gergeklesen islemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Kira Sertifikasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Kira Sertifikasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 aras: islemler): 0,00002 + BSMV

¢) lleri valérlii Kira Sertifikasi fslem Komisyonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.
a) Altin: 0.00010 + BSMV

4, Uluslararasi Kira Sertifikasi Islemleri komisyonu: 0.00001 + BSMV

YENI SEKIL:

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satimna Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§. aracilik etmektedir. Fon portfSyiine yapilan diger islemlere ise
ayrica, ING Bank N.V, London Branch, Citibank London Branch, GFI Securities, Continental
Capital Markets /BGC Brokers Barclays London Branch, Merrill Lynch London Branch,
Morgan Stanley‘: Lo;!:a ich, Banca Promos SPA, Adamant Capital, Goldmalgichs
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London Branch, Is Yatiim Menkul Degerler A.S., INTL FCStone ve Citigroup Global
Markets aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Yurt Igi Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Iglemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore BSMV harig
0.00009 ve 0.0005 araliginda degiskenlik gostermektedir.

2. Kira sertifikas1 komisyonu: BIST Borglanma Araglarn Piyasas1 Kesin Ahm Satim
Pazarinda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Kira Sertifikasi Islem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Kira Sertifikasi Islem Komisyonu (14:00-17:30 arasi islemler) : 0,000020 + BSMV

¢) lleri valorlii Kira Sertifikasi Islem Komisyonu: 0,000010 + BSMV

d) Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nda
gerceklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Altin: 0.00010 + BSMV

b) Giimiis: 0.0015 + BSMV

4. Uluslararasi Kira Sertifikasi Islemleri komisyonu: 0.000010 + BSMV
ESKI SEKIiL:
9.11. Madde bulunmamaktadir.
YENI SEKIiL:

9.11. Vaad soézlesmesinin olasi karg: taraflar: ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarna iligkin bilgiler KAP’ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana
gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir énceki a¢iklama giincellenir. S6z konusu
sozlegmelerin kar payi oram ve vadesine iliskin bilgilere ise aylik dénemler itibariyle
hazirlanan portfoy dagihm raporunda yer verilir.
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