YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY KIRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alman _|( /o) / 2013 tarih velyiosi-tsa-Esgi sayih
izin dogrultusunda Yam Kredi Portfy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Yap: Kredi
Portf8y Yénetimi A.§. Kalim Semsiye Fonu’a bagh Yap Kredi Portfdy Kira Sertifikalar
Katilim Fonu izahnamesinin giri§ bélimi, 1.3., 1.4., 1.5,, 2.9,, 3.1, 3.2,, 3.3., 5.5., 5.6, 7.1.,
7.1.3. ve 9.4, maddeleri agagidaki sekilde degigtirilmiy, izahnameden 3.7. maddesi
gikanlmigtir,

ESKI SEKIL:

YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.
KATILIM SEMSiYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Katihim Semsiye Fonu
igtiiztigh ve bu izahname hiikiimlerine gére ydnetilmek iizere olusturulacak Yap: Kredi
Portfoy Kira Sertifikalari Katilim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas
Kurulu’nun onays ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Kira Sertifikalarma Yatiim Yapan Alt Fonu (17. Alt Fon)
Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilt
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlan izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmigtir, Izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrnica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigy ortamlarda, semsiye fon
igtlizifti ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak
yatirmeilara verilir, 7~
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YENI SEKIL:

YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.
KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA [LISKIN
IZAHNAME

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Ttirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
ictzligl ve bu izahname hiiklimlerine gére yonetilmek {izere olusturulacak Yapt Kredi
Portfdy Kira Sertifikalan Katilm Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
B Tipi $emsiye Fonu’na Bagh Kira Sertifikalarina Yatirnm Yapan Alt Fonu (17. Alt Fon)
Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.’ye devrolmustur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatiim kararlart izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmustir, izahnamenin nerede yayimlandifa hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
yatinmecilara verilir.

ESKi SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger y6neticilerine iliskin bilgiler agsagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptizn Igler (Yi-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (y1l)
Bahar Seda | Yénetim Kurulu | 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19
IKIZLER Bagkani Muhasebe,Basel Is Geligtirme ve Hazine
; .| Uriinleri ve Odeme Gruplarinfian Sgyumlu s
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Grup Direkttril
2006-2012 Yapr Kredi DBankasi Piyasa
Riski Direktéril
Ahmet Yénetim Kurulu | 2016 - Yap: ve Kredi Bankas: Planlama | 14 YIL
CILOGLU | Bagkan ve Kontrol Grup Direktorii
Yardimcist 2007 — 2015 Yap1 ve Kredi Bankas: Biitge
ve Planlama Direkt6rii
2002 - 2006 PwC -Denetim Miidiir
Yardimeisi
Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013- Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. | 17
ALPAY Uyesi/Genel Portfdy Yénetimi, Genel Miidtir
Midiir 2011-2013, Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.,
Tiirev Araclar ve Déviz Piyasalari Grup
Miduri)
2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satig Y6neticisi
Hayrettin Pazarlama&Satig | 01/010/2014 Satig,Paz.ve Portfoy | 23
Biillent IMRE | Genel  Miidiir | Danigmanlify Genel Midiir Yardimeist
Yardimcisi 01/01/2012 Portfsy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcist
15/05/2010 Portfoy Yonetimi Grup
Baskani
Miige Yatnm Fonlari | 01/10/2014 Yatmm Fonlan ve OPY |20
PEKER ve Ozel Portfly | Genel Miidiir Yardimcisi
Yonetimi Genel | 01/01/2012  Sabit  Getirili  Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Miidirii
Yardimcisi 01/06/2007 Sabit  Getirili Menkul
Kiymetler B6liim Bagkani
Murat ONER | Emeklilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlari Genel | 20
Fonlarn  Genel | Miidiir Yardimcisi
Miidiir 01/01/2012 Emeklilik Fonlar1 Grup
Yardimcisi Midiiri
01/12/2010 Emeklilik Fonlan Bolim
Bagkan
1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiiriine iligkin bilgiler agagiidaki gibidir.

Adi Seyadi Girevi |Son 5 Yida Yaptim Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)

Ismi DURMUS | Mudiir 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankasi A.S./Fon | 17
Hizmet Miidiiril

1.5. Portftly Yineticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az be

1llik tecriibeye sahip

portfdy ybneticileri- tarafindan, yatirme: lehine ve yatinmer ¢ikarim jgpzetecek sekilde PYS
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Tebligi diizenlemeleri, portfoy yOnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokitimanlan
gergevesinde ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiintin y6netimi igin gérevlendirilen portféy ydneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulasilmas: miimkiindiir,

YENI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi Soyadr Gérevi Son 5 Yida Yaptigu Isler (Yil- | Tecriibesi

Sirket-Girev) (ya)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal | 20 Yil
IX1ZLER Bagkam Raporlama,Genel Muhasebe,Basel

Is Gelistirme ve Hazine Urlinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktorii

2006-2012 Yap1 Kredi Bankasi
Piyasa Riski Direkt6rii

Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yapr ve Kredi| 14 Y1l
ciLoGLyu Bagkan Yardimcis1 | Bankasi Planlama ve Kontrol Grup
Direktorii

2007 — 2015 Yap: ve Kredi Bankas)
Biitge ve Planlama Direktorii

2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimeisi

Emir Kadir | Y6netim Kurulu | 2013-Devam Yap: Kredi PortfSy | 18 Yil
ALPAY Uyesi/Genel Miidiir | Yénetimi A.S. Portfoy Yonetimi,
Genel Miidiir

2011-2013, Yapr ve Kredi Bankasi
AS., Tirev Araglar ve Doviz

Piyasalari Grup Miidiirii
2010-2011, Kurumsal Satig
Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satig
Ydneticisi
Hayrettin Biilent | Satig Pazarlama ve | 2014-Devam Satis Pazarlama ve | 24 Yil
IMRE Yatirim Yatirom Damgmanhfi  Genel
Danigmanhg Miidiir Yardimeisi
Genel Miidiir 2012-2014 Portfoy Y6netimi Genel
Yardimecisi Mtidiir Yardimeisi
2010-2012 Portfdy Yonetimi Grup
Bagkant
Miige PEKER Yatirim . Fonlar1 ve | 2014-Devam Yatinm Foplan ve | 21 Yil
Ozel * - | _'Portfsy | OPY Genel Miidiir Yardm),&sl




1 Yénetimi Genel | 2012-2014 Sabit Getirili Menkul
' Midiir Yardimeis: | Kiymetler Grup Midiiril
" 2007-2012 Sabit Getirili Menkul
! Kiymetler B6liim Bagkani
{ Murat Emeklilik  Fonlan | 2014-Devam BEmeklilik Fonlan | 21 Yl
| ONER Genel Miidiir | Genel Miidir Yardimeis:
= Yardimcis: 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
J Miidtrit

2010-2012  Emeklilik  Fonlant

| Balim Bagkan

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiirline iligkin bilgiler agagndaki gibidir.

Adl Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaphifn Isler (Yu-Sirket-Giirev) | Tecriibesi
Ismi DURMUS | Mudir | 2007-Devam/Yam ve Kredi Bankasi A.S./Fon | 18 Yil
Hizmet Miidiiri

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecrlibeye sahip
portfdly yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinme: gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfly ybnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
cercevesinde y6netilmesi zorunludur,

Fon portféyiiniin y8netimi i¢in gorevlendirilen portfy y6neticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

ESKi SEKIL:

II. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.9. Fon portfSytine igerifinde faize dayali veya Katilim Bankaciligi Prensiplerine uygun
olmayan enstriiman bulunmayan yapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmug yatinm araglaninin; Fon’un yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’ nin 32, maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt diginda ihrag
edilmis olmasi durumunda borsada iglem gérmesi sart: aranir. Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas:
durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagiim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gercege uygun defieri tizerinden nakde dontstiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi zorunludur,
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Yapilandinlmig yatirim araglarin dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, d6viz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, sz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Aynca Tiirkiye’de ihrag edilmiy yapilandinlmig yatiim araglarina iligkin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirmel
tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri denecegi tashhiidiinii iceren dzellikteki borglanma
araglari fon portfSytine dahil edilebilir.

YENI SEKIL:

IL, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.9, Fon portfoyline iceriginde faize dayal: veya Katilim Bankacih@ Prensiplerine uygun
olmayan enstriiman bulunmayan yapilandirilmis yatinm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmig yatinm araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aractnin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu
iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayica kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir., Yurt diginda ihrag
edilmis olmasi durumunda borsada iglem g&rmesi garti aranir. Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas:
durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmiy olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas: zorunludur.

Yapilandinlmi§ yatinm araclarimn dayanak varhiklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortakhk paylar, déviz, alun, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandiriimig yatinm araglar da portféye dahil edilebilecektir.

ESKI SEKIL:
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylaninin, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sbzlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacafn zarar olasih@ini ifade etmektedir.

i
.




¢- Ortakhk Pay) Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylamnin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karst tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylikiimlilliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine iceriginde faize dayal enstriiman
bulundurmayan; sakl: tlirev arag, tilrev arag¢ (vadeli islem, opsiyon stzlesmeleri), varant,
sertifika, swap sozlesmeleri ve ileri valdrlii alin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir
ybntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile
baglangi¢ yatmmimn lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihifii kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofjun yatinm yapilmas:
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yamlandirlms Yatirim Araer Riski: Fon portfdyiinde, yapilandinimig yatinm
araglari dayanak varliginin fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu
varliklarda kur riski ve piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan
lirlinlerde kur dalgalanmalan fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldirag
yaratan iglem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri {izerinde arthirici veya
diisiiriicti yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada iglem g8rmeyen sézkonusu varliklarda kars:
tarafin s6zlegmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda fon
portfyiinde kars: taraf riski bulunmaktadir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullanilan ydntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzgyine uygun bir risk

ydnetim sistemi olugturalmdstur. _ :!J < l ’
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Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde piyasa riski i¢in Riske Maruz Deger yontemi
kullamlir.

Diger risk faktérlerine dair 6l¢timler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
i¢ttiziagtinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda 6lgtilir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarnimn tarihsel
islem hacim ortalamalar: degerlendirilir. Degerlendirme sfirecinde, her bir pay senedi i¢in son
500 is gliniinde olugan giinlitkk iglem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portf@yiindeki miktar: kargilagtirilir; her bir borglanma aract i¢in son 250 is giinfinde, 125 is
giinlinde ve 20 ig giinlinde olugan glinlitk iglem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o
borglanma aracimn fon portfdyiindeki miktar: karsilagturihr,

Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gtre ayarlama (mark to market ytntemine
gbre) mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden igerifiinde faize dayali enstriiman
bulundurmayan; Tiirev Arag (Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap
Sozlegmesi, Varant, Sertifika, Yapilandinlmig Yatirim Araglan, ve lleri Valorlii Altin Alm
Islemleri dahil edilecektir.

YENI SEKIL:
IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agagida yer verilmektedir:

b- Kur Riski: Fon portftyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSylinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portf8yiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlegsmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda $demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar ojasthgidir.
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4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfdyiine igeriinde faize dayali enstrtiman
bulundurmayan; sakh tilrev arag, tiirev arag (vadeli iglem, opsiyon sdzlesmeleri), varant,
sertifika, swap stzlegmeleri ve ileri valorii alun alim iglemlerinde ve dier herhangi bir
yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinm ile
baglangi¢ yatmmumin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan
daha yliksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig: etkenler de olabilir,

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarm piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir,

9) fhragei Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarm ihraggisin yikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gsekilde, fon portfiyiiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk él¢iim
mekanizmas: olarak se¢mis ve risk ybnetim sistemini de bu dl¢iim modelini esas alarak
olugturmugtur. RMD, belirli giiven arah@inda ve &lglim siiresi icinde bir fon
portfiyiiniin kaybedebilecefii maksimum defieri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafh %99 giiven arahfinda, tarihsel gizlem ydntemi, 20 ig giinii elde tutma siiresi
ve 2 yillik (500 ig giinii) gbzlem siiresi kullamlarak hesaplanir,

Diger risk faktSrlerine dair 6lglimler mevzuatta, fonun bagli oldugu semsiye fonun
ictilztigiinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda 6l¢iilir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin i¢inde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortakhk pay: igin
son 500 i xs gﬂnunde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamas: ile o/orta paymmn fon




portfoyiindeki miktan kargilastirihir; her bir borglanma araci igin son 250 is giinfinde, 125 is
giintinde ve 20 is giintinde olusan giinlitk islem hacimlerinin ortalamasinin ytiksek olan ile o
borglanma aracinin fon portftyiindeki miktan kargilastirihr,

Portfdye riskten korunma amaciyla siurli olarak dahil edilen borsa digi tilrev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
Karsy taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine
gre) yontemi ile hesaplanir,

3.3, Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfdyilne kaldirag yaratan iglemlerden igeriginde faize dayali enstriiman
bulundurmayan; Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap
Sézlesmesi, Varant, Sertifika ve ileri Valorlii Altin Alum Islemleri dahil edilecektir.

CIKARILAN MADDE:
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.7. Fon portfoyline alinan yapilandinlmis yatinim araglarimin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinnm aracinin sakh tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk Slgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

ESKI SEKiL:

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:

ileri Valorlii Altmn Islemleri

Hleri valérlit altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapilir. Bu gekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii iglem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlikk biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinlitk biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanct ortaklik paylannin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylannin
defierlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamas:
durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Bloomberg’den ahnan kapams fiyati
kullamhr. Her iki kanalda da kapamg fiyatimn olmamasi durumunda ise Tiirkiye saati ile
17:00 — 17:30 saat aralifinda Reuters'dan, ilgili kanalda fiyat olmamasi durumunda alternatif
olarak Bloomberg'den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin afirhkli orfalama fiyat
kullanthr, -




Degerleme glinlinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme
fiyat: kullanihr.

Yabana Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Bloomberg'den, ilgili kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Reuters’dan Tiirkiye saatine gbre 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili
kiymetin ahg/satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: alimr. DeBerlemede kullamlacak kirli fiyat,
temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon getirisinin eklenmesi yoluyla
bulunur. Degerleme giintinde ahg/satig fiyat kotasyonlan olugmams kiymetlerin degerleme
fiyat1 ise, bir onceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis
getirinin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandiriins Yatirim Araglan

Yapilandinlmig yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimin
kullanilmas: esastir.

Kapamys fiyatimn olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullamhr,

Agirhkl ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda da ana veri dagitm kanali olan
Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali
olan Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak varliklarin gincel fiyatlari kullanilarak
hesaplanan, dmegin icerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Stzlesmesi (CDS)'nint giincel piyasa degerinin kullanilmas: ile yapilandinlmig yatinm
aracinin gilncel fiyatimn hesaplanmasi) kullanilir,

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saglanan ahg ve satiy kotasyonlarmin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki ybntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir dnceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir,

Tirkiye’de ihrag edilip borsada islem gdrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagitim kanah olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklann gilincel fiyatlar kullanilarak hesaplanan, 6rnegin igerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayalh Swap Sozlesmesi (CDS) nin giincel piyasa degerinin kullamlmas
ile yapilandirilmig yatinm aracinin giincel fiyatimin hesaplanmasi) kullantlir,

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saglanan ahs ve satiy kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan ve igerifinde faize dayali enstrlman bulunmayan swap
sozlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagiim kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan
alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan Bloomberg'de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile fonun alacakli ve borglu oldugu para birimi
icin degerleme giliniindeki TCMB alig kuru kullamlir. Degerleme giintinde swap
sbzlesmesinin_degeri_vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme
gliniine indirgenmig nakit akilarinin Tiirk Liras: cinsi karsihgidir,
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Forward Sozlegmeleri

Igeriginde faize dayah enstriiman bulunmayan Forward sozlesmeleri degerlemesi igin spot
kur olarak TCMB’nin agikladigx giinliik abs ve satig kuru ortalamasi kullanilir. Degerlemede
kullamlacak faiz oranlar igin ise ana veri dafafun kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan
alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagium kanali olan Bloomberg’den alinan ilgili
para birimlerinin faiz oranlar1 (LIBOR vs.) baz alinarak teorik forward kuru hesaplanir. Islem
kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark deger artig/azalisi olarak fona yansitilir.

Borsa Digi Opsiyon Sozleymeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis: tarafindan
verilen ahs fiyat ile yapilir; u kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil fiyat
dogrulamas: sitrecinde farkin kabul edilebilir seviyenin iizerinde olugmas: halinde Yénetim
Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicisi tarafindan alinan son fiyat ile
degerlenir. Degerleme gilniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi halinde (resmi tatil,
v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat kullanilir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dipn tlirev arag
sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedipi; opsiyonlar i¢in bu maddenin a) bendinde
yer alan siirecleri; Forward sézlesmeler igin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili b&limlinde
tariflenen ytntemi, ve Swap sbzlesmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
bolimiinde tariflenen yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilaghrma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon stzlesmelerinin adil bir fiyat igermesini teminen su siireg
uygulanr:

1. Her islem 6ncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicisi tarafindan
dar bir bant arahg ile hem alig hem satig ydniinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon sdzlegmesinin gartlari arasinda yer verilir.

2. Adil fiyat doprulamasinda sozlesme fon portfSyiine dahil edilmesi 6ncesinde
opsiyon saflayicisi tarafindan verilen satig, sozlesmenin satilmasi ve
degerlemesi &ncesinde ise opsiyon saglayicisi tarafindan verilen alg fiyat
kullanihr.

3. Borsa disi opsiyon sozlesmeleri islemleri oncesinde ve degerleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi teorik alig ve satis fiyatlan
hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamasi igin alinan ahg fiyati ile hesaplanan teorik alig fiyats,
alinan sati§ fiyat ile hesaplanan teorik satig fiyat1 kargilagtirilir,

5. Kargilastrmanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, kargilagtirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30’u
kullambir.

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmasi halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden
karg1 kuruma bagvurulur.
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7. Karyt kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine rafmen fark kabul edilebilir
seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Ypnetim Birimi iglemi
Ytnetim Kurulu’na bildirir,

8. Islem ve degerleme Yonetim Kurulw’nun yazili ve gerekgeli karari ile opsiyon
saglayicisi tarafindan alinan son fiyat tizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullanilan opsiyon stzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamas: su sekilde
yapilir;

1. Kurucu nezdindeki bagumsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun igerigine gore Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binpmial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simillasyonu yapan icsel sistemler kullanir. Karmagik yapihi opsiyonlarin
kullanilmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gérmils bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplantr.

2. Hesaplanan teorik ahg fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teotik sati§ fiyat: olarak 0,50 fazlast kullanilir.

Opsiyon saflayicisi piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatimn altinda
fiyat ¢nerebilir. Bu durum sozlesme fon portfSyiine dahil edilirken islemin
yapildigi opsiyon fiyati ile hesaplanan teorik sati fiyati arasinda fon lehine
fark olusturur. Lehde fark olugan s6zlesme islemlerinde, sézlesmenin satilmast
ve degerlemesine ydnelik olarak adil fiyat dogrulamasinda kullamlacak teorik
ahg fiyat1 hesaplanan teorik alig fiyatindan ilgili farkin ¢tkanilmasi yolu ile elde
edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak gekilde lineer olarak azaltilir,

I¢ Kontrol Birimi Risk Y&netimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varhklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

ileri Valérlii Altin Iglemleri

Heri valorlti altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek (zere fiyat bulunmadifi takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glintinde deperleme islem yapilan glinkil iglem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitkk biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degierleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasast glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc: Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortaklik paylanmin ve yabanci Borsa Yatim Fonu katilma paylarimn
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
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alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri ahmir. Degerleme amnda paylann ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iliskin kapanig fiyat: olugmussa kapams fiyats, iglemler
devam ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinki tiim iglemlerin agirlikly
ortalama fiyat: kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig
fiyat kullanthir.

Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa diginda yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde degerlemesinde veri
alinacak dncelikli veri dafitim kanah Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri almamamasi
durumunda Reuters’dan veri ahmir. Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak
ilgili kiymetin alig/satig fiyatinn ortalamasi aliur. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz
fiyatin iizerine deperleme tarihine kadarki birikmig kupon tutarmm eklenmesi yoluyla
bulunur. Degerleme giintinde ahg/satig fiyan olusmams kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir
onceki degerleme fiyaimin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (birikmis kupon
tutarinm eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirnm Araglar:

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullanilmasi esastir.

Kapanig fiyatimn olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahfinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas) durumunda Reuters’dan alinacak
olan o giinkii tiim islemlerin agirhkh ortalama fiyat: kullanihir.

Agirlikli ortalama fiyata ulapilmamas: durumunda ducelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri ahnamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan kullanihir.

Degerleme giinfinde her iki veri dagitim kanalinda da gfincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saglanan ahs ve satig kotasyonlanmin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapihr.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) éncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde het iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragq: tarafindan saglanan aliy ve sati
kotasyonlarmin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yéntemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyati kullanilir,

Swap Siizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 8ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda Bloomberg'de ilan edilen ilgili
para birimlerinin piyasa oranlan ile degerleme giniindeki TCMB alis ve safiy kuru
ortalamasi kullamlir. Degerleme gliniinde swap sSzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili piyasa oranlan kullanilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akiglarimin
Tiirk Lirgs;‘CixﬁxQH(‘arsxhgldlr.

NN

e

14



Forward So6zlegsmeleri

Borsa iyt forward iglemler dayanak varhgn spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fiyati olarak; forward
sizlegmenin konusunun déviz olmasi durumunda degerleme gilniindeki T.C. Merkez
Bankas: ahg ve satiy kuru ortalamasi, bor¢lanma araclan icin ise, deferleme giinii
itibariyle en giincel giinliik afirhikh ortalama fiyati kullamilacaktir, Bulunan spot
degerler, deferleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma
tekabiil eden uygun TL ve dbviz piyasa oranlari ile (dayanak varhfin diviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamas:
durumunda Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacaktir. Farkh dayanak varliklarmm kullamilmasi durumunda ise piyasa fiyatim
en fyi yansitacak ytintemler kullamhr.

Borsa D1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisiin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanihir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yintemi
veya bu yintem yeterli goriilmezse genel kabul giren bir opsiyon fiyatlama ytintemi
kullamlir; Forward stzlegmeler i¢in Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
gire bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa oranlarinm veya dncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alimamasi durumunda Reuters’dan alman
“swap point” kullamilmak suretiyle ve Swap sbzlesmeleri icin ise “bugiinkil deger
hesaplama ytntemleri” kullamiarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
oncesinde ve degerlemesinde opsiyon saflayicisi tarafindan verilen fiyat kullanihr. Bu
fiyat, Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla karglagtmhr. Kargilashrmamn fonun lehine sonuclanmamasi halinde,
kargilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin
%20'si kullanihr. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda
kaldiga durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir.
Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam deBerine orami olarak binde bir
seviyesi kullamlr. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat Yonetim Karulu’nun gerekgeli karan ile kullanihr.

ESKi SEKIL:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

,//

Vs
7 . “Fonsvarlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir. .
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1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlil ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her titrlii vergi, vesim ve

komisyonlar,

3) Portfdye alimlarda ve portfoyden satmlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz sats kuru Uzerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.),

4) Portfy ybnetim {icreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
7) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yih esas alinarak liger ayhk donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

9) Kargilagurma 6lehith giderleri,

10) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar.
11) KAP giderleri

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portféytinde yer alan varliklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yap ve Kredi Bankas1 A.§. aracihk etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay ahim satim
islemlerine ise aynca Ata Yatiim Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yatinim Menkul Degerler
A.S,, Erste Securities istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim Menkul Degerler A.§.,
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.§.,, TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatnm
Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatirim Menku! Kiymetler A.§.,
Gedik Yatim Menkul Degerler A.$, ve ING Bank N.V. London Branch aracilik etmektedir.
Sz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0004 arahifinda
degiskenlik gdstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahiginda yillik iglem miktarina
gbre degisir.

4) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: i1gili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 aralipinda degiskenlik g6stermektedir.

5) VIOP Komisyonu: 0.00028

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

YENI SEKIiL:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Seklama ’E’iz;h\_‘etle:i\i_gin ddenen her titrlil ticretler,
P . i) ‘\
SN EAE 16




2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tlrli vergi, resim ve

komisyonlar,

3) Porifoye alimlarda ve portfyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.),

4) Portfdy ybnetim {icreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
7) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yih esas alinarak liger aylik dénemlerin son ig giininde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

9) Kargilagtirma Slgiitll giderleri,

10) Kurulca uygun gtrillecek diger harcamalar.
11) KAP giderleri

12) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme)

uygulamalari nedeni ile ddenen hizmet bedeli
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu iicreti

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarn Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portfdytinde yer alan varliklarin alim sattmina Yap Kredi Yatiim Menkul Degerler A.3.
ve Yap: ve Kredi Bankast A.§. (Pay Senetleri, Borglanma Araglan, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Diviz ahm satim fslemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay
alim satim iglemlerine ise aynca Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$., Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatirim Menku! Degerler A.$., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§., Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.§., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ING Bank N.V. London Branch,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Dnlit Menkul Degerler A.S. ve Tacirler Yatnm
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri icin uygulanan
komisyon oranlar: asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Iigili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 aralifinda
degiskenlik gdstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,00001

3) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yilhk islem miktarina
gdre degisir.

4) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001
ile 0.0014 arahiinda degiskenlik gostermektedir.

5) VIOP Komisyonu: 0.00028

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
ESKI SEKiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtizligline, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagi
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raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi
miimkiinddr.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatinimei bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagilim
raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degierine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatinmen bilgi formundan da ulagilmast miimkiindilr.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
. KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI
Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Katlim Semsiye Fonu’a bagh Yapi Kredi Portfoy Kira
Sertifikalan  Kathm Fonu izahnamesinin 1.6. ve 6.7. maddeleri asagidaki gekilde
degistirilmistir.
ESKI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturalan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluag

Birim Birimin/Sistemin Olugturaldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol Birimi Yap Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Risk Yonetimi B6lim{
Teftis birimi Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S$.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler | Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlannn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

YENI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusgturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurunlug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurnm

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi1 A.§.

f¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Yap: Kredi Portfdy Yénetimi A.$. Risk Yonetimi Boliimii
Teftig birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yapm Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

/
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Diger birim ve hizmetler

Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKi SEKIL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif

Pazarlama ve Dagitim Szlegmesi imzalams Olan

Kurumlarm Unvam ve fletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarmin alim ve satimi igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlesmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadar:

Yap: ve Kredi Bankas: A.§. Genel Mudiirlik Yap Kredi

VDRI A Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul
Yapt Kredi Yatmm Menkul |Biiytikdere Cad. Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S. Levent Begiktag Istanbul
AKktif Yatrim Bankas: A.S. ﬁtt:};%:lere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394
Levent 199, Bityiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S. Sigli / Istanbul
" Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
e 34394 Sigli - Istanbul
Maslak Mah, Biyikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
Osmanli Menkul Degerler A.S. 34398 Sanyer / Istanbul
Egeli&CO Portfoy Yonetimi|Abdi Ipekei Cad. Azer Is Merkezi No.40 K:4 D:12-13
AS. Harbiye/Sigli Istanbul
Turkish _ Yatrim  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylar1 ise TEFAS’ta iglem gbrmeyecek olup, paylarin alim ve satimi
yalmzca kurucu aracihiftyla gerceklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde,

Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu

maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satimimn yapilabilecegi dagitict kurumlann
agagidaki islem kanallari aracilif ile alim satim talimati verilir.

1 Merkez ve | Internet Cagr Mobil - .

K ar Subeler Bankacilifi Merkezleri | Kanallar Internet Adresi

Yap: Kredi .
www.yapikredi.com.tr

Bankas: A.S. X X X X www.yapikredi.com.tr

Yap! Kredi

Yatinm Menkul X - - p

Degerler A.S. ,

Aktif  Yatinm

Bankas: A.S. . X X X /{ www aktifbank com.tr

W




Odea Bank A S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish Bank X _

A.S. i ]

Osmanhh Menkul .

Degerler AS. X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Egeli&CO

Portfy Yonetimi S - - - -

Merkez

A.S.

Turkish Yatirom

Menkul Degerler X X - -

A.S. www.turkishyatirim.com
YENI SEKIL:
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kurucu ile Aktif
Kurumlarm Unvam ve lletigim

Pazarlama ve Dagitim Sozleymesi Imzalaomg Olan
bilgileri:

A Grubu katilma paylarimn alim ve satim igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagiim
Stzlesmesi imzalarmg kurumlar agagida yer almaktadur:

Yap: Kredi Bankasi A.S.

Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Genel Midiirlik Yap: Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yap1 Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Biiylikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Begiktag Istanbul

Biiyikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu $isli 34394

Aktif Yatirnm Bankas1 A.$. :

Istanbul

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S. Sisli / Istanbul

. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52

s 34394 Sisli - Istanbul

Maslak Mah. Bilyitkdere Cad. N0:257/69 Nurol Plaza
Osmanli Menkul Degerler A.S. 34398 Sanyer / Istanbul
Turkish  Yaunm  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sigli / Istanbul

B grubu katilma paylan ise TEFAS’ta iglem gdrmeyecek olup, paylarin ahm ve satim
yalmzca kurucu aracilifiyla gergeklestirilecektir.

Katilma pay: satin alinmasi veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satiminin yapilabilecegi dagitict kurumlarin asafidaki
islem kanallar aracihif1 ile alim satim talimati verilir.

Merkez ve | Internet Cagr Mobil . .
Kurumiar Subeler | Bankaciig | Merkezleri Kanallar Internet Adresi
;:Ellsw A.SI‘(redl X X X X www.yapikredi.com.tr




Yap: Kredi
Yatinm Menkul
Degerler A.S.

>

Aktif Yatirim
Bankas1 A.S.

www.aktifbank.com.tr

Odea Bank A.S.

www.0Odeabank.com.tr

Turkish Bank
AS.

Osmanli Menkul
Degerler A.S.

I

www.osmanlimenkul.com.tr

Turkish Yatinm
Menkul Degerler
A.S.

>

www.turkishyatirim.com




