YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§. 5
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY ORTA VADEL{ BORCLANMA ARACLARI FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S$.’nin kurucusu oldugu Yapi Kredi Portfy Y6netimi
A.§. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na bagh Yap: Kredi Portfdy Ikinci Borglanma
Araglar1 Fonu’nun, Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu’na
bagli Yapr Kredi PortfSy Orta Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Fon) biinyesinde
birlegtirilmesine, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun <%./9%/2018 tarih ve [2.2.2390.% %0501 Ol-€: (4 bl
saylll yazis: ile izin verilmis olup, s8z konusu izin dogrultusunda Fon izahnamesinin girig
bblimi ile 1.6., 2.3, 5.5, 7.1.3,, 8.1,, 8.2, 11.2. ve 12.1. maddeleri agafidaki gekilde

degistirilmigtir.

ESKi METIN:
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA iLISKIN iZAHNAME

Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap:1 Kredi Portfoy Yéonetimi A.S.
Borglanma Araglarn Semsiye Fonu ictfiziifli ve bu jzahname hiikiimlerine gbre
yonetilmek iizere olugturulacak Yap: Kredi Portfdy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclar
Fonu’nun katilma paylarmn ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasam Kurulu
tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay ile
kurucusu Yap: ve Kredi Bankas: A.S. olan Yap: ve Kredi Bankas: A.S. B Tipi Semsiye
Fonu’na Bagh Orta Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (3. Alt Fon) Yap: Kredi Portfoy
Orta Vadeli Borglanma Araclann Fonu olarak Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’ye
devrolmusgtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 18/11/2015 tarih ve 12233903-305.99 E 12423 sayih yazis:
ile Yap: ve Kredi Bankas: A.$. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Degigken Alt Fonu (2. Alt
Fon) ve Yam ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Ozel Bankacihk
Degisken Alt Fonu (4.Alt Fon)’mum, Yap: Kredi Portfoy Orta Vadeli Borc¢lanma
Araglan Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin verilmigtir.,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katiima paylarmna iligkin yatirom kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayumlanmistir. fzahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili
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ve TTSGde ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir. Ayrea
bu izahname katilma paylarmm alm satimmn yapildifs ortamlarda, gemsiye fon
igtilziigli ve yatirume: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

YENI METIN:
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi Portféy Yénetimi AS.
Bor¢lanma Araglar Semsiye Fonu ictiizifli ve bu izahmame hiikiimlerine gire
yOnetilmek fizere olugturulacak Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan
Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmuy ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Yap: ve Kredi Bankasi A.§. olan Yap: ve Kredi Bankas: A.S. B Tipi Semsiye
Fonu’na Bagh Orta Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (3. Alt Fon) Yap1 Kredi Portfoy
Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu olarak Yap: Kredi Portfdy Yinetimi A.S.’ye
devrolmustur.

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 18/11/2015 tarih ve 12233903-305.99 E 12423 sayih yazis
ile Yap: ve Kredi Bankas: A.§. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Degigken Alt Fonu (2. Alt
Fon) ve Yap ve Kredi Bankas: A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Ozel Bankacihik
Degiigken Alt Fonu (4.Alt Fon)’nmun, Yamp Kredi Portfdy Orta Vadeli Borglanma
Araclar: Fonu biinyesinde birlegtirilmesine verilmigtir,

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Q2024003 ........ tarih ve
13232903, 3305. Rl ol =E. e sayth izni ile Yap Kredi Portfiy ikinci
Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun, Yap: Kredi Portfdy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclarn
Fonu biinyesinde birlegtirilmesine izin verilmigtir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlammma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirnm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruca Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandigy hususunun tescili
ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirme: bilgi formunda yer almaktadir. Ayrica
bu izahname katilma paylarmin ahm satimmin yapildifn ortamlarda, gsemsiye fon
ictiiziifli ve yatirmme: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilara verilir,



ESKI METIN:
I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.6. Kuruen Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
I¢ kontrol birimi Yap1 Kredi Portfy Yénetimi A.S.

Yap1r Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Risk
Risk ydnetim sistemi Yonetimi Bsltmi
i¢ denetim birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

YENI METIN:
L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafnmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas:1 A.S.
I¢ kontrol sistem;"; Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S,

Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Risk
Risk ybnetim sistemi Yonetimi Balimil
Teftig birimi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bapimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisaviflik A.S. tarafindan yapilmaktadir.
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ESKI METIN:

IL FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon’un borglanma araglar: fonu olmas: nedeniyle, fon toplam degierinin en az %80’
devamh olarak orta vadeli kamu ve 8zel sekidr borglanma araglarna yatiribr, Fon
portfdyiiniin ayhk agirlhikli ortalama vadesi 91-730 gtin arasindadr.

Fon toplam degerinin en fazla %20°si oraminda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclar fon portfSyiine dahil edilebilir,

YENI METIN:

II. FON PORTFOYDONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon'un borglanma araglar1 fonu olmas: nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’
devamh olarak orta vadeli kamu ve 6zel sektdr borglanma araclarna yatirihir. Fon
portiByiiniin ayhk agirhikh ortalama vadesi 91-730 giin arasindadr.

Yabanci yatirnm araglar fon portfoyiine dahil edilebilir, Ancak, fon portfSyline
fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon
portfSyline dahil edilebilir.

ESKI METIN:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Portf8ydeki varliklarin degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Tleri Valirtii Altin iglemleri

Heri valérlil altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) gintinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat ile yapilir. Bu gekilde fon
portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapimasi halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltik biilteninde degerleme
fiyat bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST K1 ymetli
Madenler Piyasas: giinlitk biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane: Ortakhk Paylar ve Yabane: Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylan

Yabanci ortakhik paylarimn ve yabanct Borsa Yatrim Fonu katilma paylarimin
degerlemesinde veri almacak &ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimir, Degerleme aninda paylarm ilgili borsada
ilgili degerleme glintine iliskin kapamg fiyat olusmugsa kapams fiyat, iglemler devam
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ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:.00 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o ginkil tim iglemlerin agirhikl
ortalama fiyati kullanihr,

Degerleme gtntinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat: kullanuir,
Dig Borglanma Araglari, Yabanc: Borglanma Araglari, Yabanc: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan veri almr. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alg/satig fiyatinin ortalamas: alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gininde ahg/satis fiyati olugmamig
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son deBerleme tarihindeki i¢
verim oran (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirlmig Yatirim Araclar

Yapilandinlmig yatinm araglar degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimin
kullanilmas: esastir,

Kapamyg fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan ahnacak olan o
glinkd tiim iglemlerin afirhkh ortalama fiyat kullamlir.

Afarhkli ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alimamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin gfincel fiyatlari kullanilarak hesaplanan kullanilir,

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan ahg ve sanbg kotasyonlarinin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr,

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem g8rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alnamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamhr. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ijhrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapalir,

Yukaridaki yOntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme gilinfinde kullanilan degerleme fiyati kullanihr.

Forward Stzlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlak
afirhkh ortalama fiyat: kullamilacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin doviz olmas1 durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri ahnamamasi durumunda Reuters’dan ahinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhklarinm kullamlmas: durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak y6ntemler kullanilir, i




Swap Stzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri almamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar: ile degerleme glinindeki TCMB alig ve satig kuru
ortalamasi kullamlir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlari kullamilarak degerleme giintine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargihgidir,

Borsa Dig: Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s8zlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saflayicisimin  fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanihr,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
vadede BIST de iglem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.
Yatinm Fonu Katima Paylan

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlir,
YENI METIN:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. PortfSydeki varliklarm degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan agafidaki gibidir:

fleri Valrlii Altm islemleri

Ileri val6rlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon
portfByiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhkl1 ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinlitk biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanci Ortaklik Paylar ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylanmn ve yabanci Borsa Yatmm Fonu katilma paylanmn
degerlemesinde veri almacak &ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alnamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iligkin kapams fiyati olugmugsa kapamg fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda -Bloomberg’den almacak olan o giinkii tim islemlerin agirlikli
ortalama fiyat: kullariilir:



Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapanis
fiyat: kullamilir,

Dig Borglanma Araglan, Yabanc: Borglanma Araglar, Yabanc: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araglar ve yabanci
kira sertifikalarimin degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri almir., Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamas: alinir, Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine deBerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahg/satiy fiyatt olugmamg
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandiriiong Yatirim Araglar

Yapilandinlmig yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullaniimas: esastir.

Kapamg fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim iglemlerin afirhikh ortalama fiyat kullanilir,

Agirlikli ortalama fiyata ulagpilmamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varhklarn giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan kullamlr,

Degerleme gliniinde her iki veri dafitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragei tarafindan saflanan aliy ve sahis kotasyonlarmm ortalamas: almnarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’de ihra¢ edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen glincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagitim
kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarmin ortalamas: almarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapulir.

Yukandaki yOntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giinlinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir,

Forward Sozlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varligin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin
konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, degerleme giinti itibariyle en glincel glinliik
afirhkl ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin say1sina tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhgin déviz olmasi durumunda ise ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alnamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhklarmn kullamlmas: durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullambir,



Swap Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullanilir. Degerleme glintinde swap s8zlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullamilarak degerleme giintine indirgenmig nakit akiglaninin Tiirk Lirast cinsi
kargihgidir, Tiirk Liras: einsi kargiik hesaplamirken, indirgenmis nakit alkugimin Fon’un
varbifn (alaca@n) olmasi duromundas TCMB aliy kuru, Fon’un yiikimbiiligi (boreu)
olmas: durumundsa, TCMB satiy kuru kullanihr,

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen fiyat ile yapiir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullamhr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasas: Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym gtin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili vadede
BIST’de iglem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet B6limii
tarafindan degerleme yapilir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylar
Yatinm Fonu katilma paylarimin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir,
ESKI METIN:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Satimma Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSiyiinde yer alan varliklarn alim satimina Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yap: ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Doviz alim satim Iglemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portfytine yapilan pay
alm satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Finans Yatirim Menkul
Degerler A.§., Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S., TEB Yatrim Menkul Degerler A.S.,
ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatim Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yatrim Menkul
Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ING Bank N.V. London Branch, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.§., Unlti Menkul Degerler A.S. ve Tacirler Yatinmm Menkul
Degerler A.§. aracilik etmektedir. S0z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlan asafida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 aralifinda
degiskenlik gostermektedir,

2) Sabit getirili menkul krymet komisyonu: 0.00001

3) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayis:

4) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 glin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Gtin sayis1

5) Borsa para piyasast komisyonu: 0,00002*Giin say1si
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6) VIOP komisyonu: 0.00028

7) Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Iglemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048
araliginda degisir.

8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik iglem miktarina
gbre degisir.

9) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 araliginda degigkenlik gdstermektedir.

Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
YENI METIN:

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarimn Alm Sattmina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfByiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S.
ve Yap ve Kredi Bankasi A.§. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Dtviz alim satim Iglemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfBytine yapilan pay
alim satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Finans Yatirim Menkul
Degerler A.§., Oyak Yatiim Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yatiim Menkul
Degerler A.§., BGC Partners Menkul Degerler A.S., ING Bank N.V. London Branch, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S., Unli Menkul Degerler A.S. ve Tacirler Yatrim Menkul
Degerler A.§. aracihik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlan agagida yer almaktadr:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 araliginda
degiskenlik gbstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repofters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayisi
4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Gtlin say1s
5) Borsa para piyasas1 komisyonu: 0,00002*Giin say1si
6) VIOP komisyonu: 0.00028
7) Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: iglemin vadesine gire %0,0038 (yiizbinde 3,8)
ile %0,48 (onbinde karksekiz) araligimda degisir.
8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik iglem miktarina
gore degisir.
9) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 aralifinda degiskenlik gstermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.




ESKi METIN:
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy Igletmeciligi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 saytll Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatnm fonlarinin portf8y isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarn portfBy igletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0’ oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satmn Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artin kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligiea belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulamr,!"

Stirekli olarak portfoytiniin en az %51°i BIST te iglem géren paylardan olugan yatirim
fonlarnin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarnmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Turkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik paylarmin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimin altme1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tfbi
tutulmayan kazanglar: ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamamu
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug kazanglan i¢in yillik veya
6zel beyanname verilmez.

YENI METIN:
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy Igletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

! Bkz, 2006/10371 sayil: Bakanlar Kurulu Karart,
M) Ayrintil bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir
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a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Aqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun $'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatiim fonlarnin portf8y isletmeciliginden dogan kazanclan
kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindam: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglan, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mmn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artin kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanr.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarmnca fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yrllik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarn
Turkiye'deki iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan ortakhik paylarnmin elden gikariimasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarah fikrasimin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimf temsilcileri araciifnyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmug kazanclan igin yillik veya
6zel beyanname verilmez.

ESKi METIN:

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.2, Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar.

YENI METIN:

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gre tespit
edilen katilma payinmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a geri

sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olusan kardan paylarint almis olurlar, Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitum stz konusu degildir.

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
M Ayrintib bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr



ESKI METIN:

XII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP’ta yayimum takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren,

izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmcilara
sunulur,

YENI METIN;
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatiime: bilgi formunun KAP’ta yaymmum takiben
formda belirtilen satiy baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimc: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmcilara sunulur.
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