YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY
YABANCI TEKNOLOJI SEKTORD HIiSSE SENEDI FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alman __[£ /O /203 tarib vejzn ool tesoc-Cisayils
izin dogrultusunda Yapi Kredi Portfiy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu’a Bagh
Yapr Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektdrii Hisse Senedi Fonu izahnamesinin girig
béltimi, 1.3., 1.4, 1.5., 2.4.,2.8.,2.10,,3.1,,3.2,, 5.5, 5.6, 6.2, 6.5, 7.1, 7.1.3. ve 94,
maddeleri asagidaki sekilde degigtirilmigtir,

ESKi SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§. HISSE SENED] SEMSIYE FONU'NA
BAGLI YAPI KREDI PORTFOY YABANCI TEKNOLOJI SEKTORU HISSE
SENEDI FONU KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu
igtiizligli ve bu izahname hiikiimlerine gdre yonetilmek (izere olugturulacak Yapr Kredi
Portféy Yabanc: Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankas: A.S. olan Yap: ve
Kredi Bankast A.§. A Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Global Teknoloji Yabanci Menkul
Kiymetler Alt Fonu (6. Alt Fon) Yapi Kredi Portf6y Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatim kararlan izahnamenin bir biitim olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yo6netimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www kap.gov.tr) yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satiminin yapildigs ortamlarda, semsiye fon
ictiziigti ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatirimcilara verilir.




YENI SEKIL:

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§. HiSSE SENED] SEMSIYE FONU'NA
BAGLI YAPI KREDI PORTFOY YABANCI TEKNOLOJ] SEKTORU HISSE
SENEDI FONU KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZARNAME

Yap Kredi Portfy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Menmurlufu’na
470218 sicil numaras altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayilt Ttirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictizigli ve bu izehname hikkimierine gdre yonetilmek lizere olusiurulacak Yap: Kredi
Portfdy Yabanci Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu’num katima paylaninm ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu terafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. olan Yap: ve
Kredi Bankasi A.§. A Tipi Semsiye Fonuna Bagh Global Teknoloji Yabanci Menkul
Kiymetler Alt Fonu (6. Alt Fon) Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur,

1zahnamenin onaylanmas, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatim kararlan izahnamenin bir biittin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir, Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve
TTSGde ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim sabmimin yapildifs ortamlarda, semsiye fon
ictlizifii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ioretsiz olarak
yatinnmeilara verilir,

ESKI SEKiL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptim Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev) (vi})
Bahar Seda | Yénetim Kurulu | 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19
[KIZLER Baskan: Muhasebe,Basel Is Gelistirme ve Hazine
Urtinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu
Grup Direktorii
2006-2012 Yap Kredi Bankasi Piyasa
Riski Direktorii
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016 - Yap: ve Kredi Bankas: Planlama | 14
CILOGLU | Bagkan ve Kontrol Grup Direkitril
Yardimcis 2007 — 2015 Yap: ve Kredi Bankas: Bilt

Pl



ve Planlama Direktorii
2002 - 2006 PwC -Denetim Midir
Yardimcisi
Emir Kadir | Yonetim Kurulu | 2013- Yap: Kredi Portfdy Yénetimi A.S. | 17
ALPAY Uyesi/Genel PortfSy Yo6netimi, Genel Miidiir
Miidar 2011-2013, Yap1 ve Kredi Bankas: AS,
Tirev Araclar ve Dbviz Piyasalart Grup
Miidiirii
2010-2011, Kurumsal Satig Direkttrii
2006 - 2010, Kurumsal Satig Yéneticisi
Hayrettin Pazarlamad& Satig | 01/010/2014 Satig,Paz.ve Portfoy | 23
Biilent IMRE | Genel  Mtdiir Danigmanh@s Genel Mitdtir Yardimes:
Yardimcisi 01/01/2012 Portfsy Yonetimi Genel
Midiir Yardimeis:
15/05/2010  Portfdy ~Y®netimi Grup
Bagkam
Miige Yatnm Fonlan | 01/10/2014 Yatim Fonlan ve OPY | 20
PEKER ve Ozel PortfSy | Genel Mildiir Yardimeis:
Yonetimi Genel | 01/01/2012  Sabit  Getirili Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Mtidtirli
Yarduncisi 01/06/2007 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Baskam
Murat ONER | Emeklilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlari Genel | 20
Fonlan  Genel | Miidiir Yardimess:
Miidiir 01/01/2012 Emeklilik Fonlan Grup
Yardimeiss Miidiirii
01/12/2010 Emeklilik Fonlan Béliim
Bagkan
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap

1 ve Kredi Bankas: A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet

biriminde gérevli fon miidtiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
Adi Soyad) Girevi | Son 5 Yilda Yaptisi Igler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Ismi DURMUS | Midir g)%r;-gevam/\[_ app  ve Kredi Bankasi| 17
A.8./Fon Hizmet Miidiiri
1.5. Portfdy Yéneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas) alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatmmcei gikarim gozetecek gekilde PYS
Tebligi duzenlemeleri, portfdy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin ‘yénetimi igin gérevlendirilen portfBy yoneticilerjne iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilhas: miimkiindiir,




YENi METIN:

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunnn yénetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

dyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

| Adi Soyads
I

Glrevi

Son 5 Vilda Yaptfi Isler (Yil-
Sirket-Gorev)

Teeriibest
{yih)

| Bahar Seda
iKiZLER

Y8netim Kurulu

Bagkam

2012-Devam Finansal
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
Is Geligtirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplanindan Sorumlu Grup
Direktarfi

| 2006-2012 Yap: Kredi Bankas:

Piyasa Riski Direktorii

20 Yl

Ahmet CILOGLU

Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimets)

2016-Devam Yapr ve Kredi
Bankas: Planlama ve Kontrol Grup
Direktorii

2007 — 2015 Yap:i ve Kredi Bankas:
Biitge ve Planlama Direktor(i

2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimcis)

14 Yil

Emir Kadir

ALPAY

Y6netim Kurulu
Uyesi/Genel Miidtir

2013-Devam  Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Portféy Yonetimi,
Genel Mdiir

2011-2013, Yap1 ve Kredi Bankasi
AS. Tirev Araglar ve Déviz
Piyasalari Grup Miidtirii

2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Sahis Yoneticisi

18 Yil

Hayrettin Biilent
IMRE

Satis Pazarlama ve
Yatirim
Damsmanhg
Genel Miidiir
Yardimcaisi

2014-Devam Satiy Pazarlama ve
Yatrim Damsmanhi  Genel
Miidiir Yardimecisi

2012-2014 PortfSy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeisi

2010-2012 Portfsy Yonetimi Grup
Baskani

24 Yil

Miige PEKER

Yatinm Fonlari ve
Ozel Portfsy
Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2014-Devam Yatinm Fonlari ve
OPY Genel Miidiir Yardimeis:

2012-2014 Sabit Getirili Menkul |

Kiymetler Grup Miid{irii
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Béliim Baskan

21 Yl

Murat
ONER

Emeklilik
Genel
Yardimcis

Fonlan
Miidiir

2014-Devam Emeklilik Fonlan
Genel Midiir Yardimeisi

2012-2014 Emeklilik Fonlan G
Miidtirti #
2010-2012  Emeklilik  Fonlan
Boliim Bagkam '

21 Yl

A



1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.8. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gbrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyada Girevi |[Son 5 Yilda Vapup Isler (Yi-Sirket- | Tecriibesi
Girev)

Ismi DURMUS | Midir | 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankas: A.S./Fon | 18 Yil
Hizmet Miidiril

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifimn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabileceji
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes y1llik tecritbeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirime: gikanm gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portf8y ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfGyiiniin yonetimi igin gbrevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) vlagilmas: mimkiindiir.

ESKi SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmiy asgari ve azami smirlamalar asafidaki tabloda
gosterilmisgtir.

VARLIK TORU ' EN AZ % EN COK %
Yabanci Teknoloji Sektorii Ortaklik Paylan 80 100
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglar, Varlik ve 0 20
Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler

Yerli Ortaklik Paylar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Varlik ve Ipotege Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel Sektsr) 0 20
Yabanc: Kira Sertifikalar: 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Vadeli Mevduat/Katilun Hesab: 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatiim Fonu, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu, Girigim Sermayesi Yatnm Fonu,

Menkul Kiymet Yatirim Ortakli

Ulusal ve: Uluslararas: Piyasalarda Islem Goren 0 20
Kiymetli Madenler ile bu madenlere Dayali Sermaye

Piyasas1 Araclar 'S




Yapilandirdoug Yatinm Araglan 10

0
ikraz Istirak Senetleri 0 10

TFon portféytindeki sermaye piyasas1 araglarinin piyasa deferinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglan &diing verilebilir. Fon portfoyiinden 6dfing verme iglemi
icin ddiing verilen sermaye piyasasi araglarmin en az %100°4 kargthinda Kurulun ilgili
dlizenlemelerinde zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takashank’ta bloke edilir,

2.8. Portftye dahil edilen yabanc: yatirim araglarun ve ikraz igtirak senetlerini tamticr genel
bilgiler:

Fon toplam degerinin en az %80'i yurtcisi borsalarda iglem gbren yabanc: teknoloji
sirketlerinin ortaklik paylarina yatinm yapihr,

Yurtchginda ihrag edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarimn, tabi oldufu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri
dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun deferi {fizerinden nakde
doniistiirhlebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdisinda borsa digindan
fon portfoyfine dahil edilmesi miimkiindiir,

Fon portfdyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araglar: ve kira sertifikalar almabilir, Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
ybnetici nezdinde bulundurulur.

Fon portfoyline ikraz istirak senetleri dahil edilebilecek olup, ikraz istirak senetlerinin;
Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimn ve/veya varsa yatirim
aracimin, yatnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilinis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri daiim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donlistlirtilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmas: zorunludur.

Portfoye dahil edilecek olan yabane: yatirim araglan ve ikraz igtirak senetleri ile ilgili
herhangi bir tilke sinirlamas: bulunmamaktadir.

2.10. Fon toplam degerinin %10'unu geememek iizere, fon hesabina kredi alinabilir, repo
islemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglanilabilir. Kredi kullamldif: takdirde
kredinin tutar, faizi, alindi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yoénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda

gosterilmistir.
6 ]



VARLIK TORD EN AZ % EN COK %
Yabaner Teknoloji Sektéril Ortakhk Paylar: 80 100
Yabanci Bor¢lanma Araglan 0 20
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglar, Varhk ve 0 20
Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Yerli Ortaklik Paylan 0 20
Ters Repo [slemleri 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasas: fslemleri

Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari (Kamu/Ozel Sektér) 0 20
Yabane: Kira Sertifikalan 0 20
Varant/Sertifikalar 0 10
Vadeli Mevduat/Katilum Hesab: 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatim Fonu, Gayrimenkul 0 20
Yatirm Fonu, Girigim Sermayesi Yatnm Fonu,

Menkul Kiymet Yatirim Ortakli

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem Goren 0 20
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali

Sermaye Piyasas: Araglan

Yapilandirilmis Yatirim Araclan 0 10
ikraz Istirak Senetleri 0 10

Fon portfiylerinde yer alan repo fslemine konu olabilecek varhklarm rayic
deZerinin %10’una kadar borsada veya borsa digmnda repo yapilabilir. Borsa diginda
taraf olunan ters repo sizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir,

Fon portfoytindeki sermaye piyasas: araglarmin piyasa deferinin en fazla %50'si
tutarindaki sermaye piyasas: araglan 6diing verilebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme iglemi
icin 6dng verilen sermaye piyasas: araclarinin en az %100°4i karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinea yapilacak bir
sozlegme ¢ercevesinde portfiyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
“%75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir.
Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri kargihginda édiing alacaklarim temsil
etmek iizere gtkarilan  sertifikalar  aym  oranda  portféye alnabilir. Kiymetli
maden Sdiing islemleri ile kiymetli maden édiing sertifikas: alim-satim islemleri ilgili
piyasadaki iglem esaslari ile teminat sistemi cercevesinde yapihr.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc yatirim araglarim ve ikraz istirak senetlerini tanitici genel
bilgiler:

Fon toplam degerinin en az %80°i yurtdigi borsalarda islem goren yabanci teknoloji
sirketlerinin ortaklik paylarina yaturihr.




Yurtdigmnda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde sakianmas), fiyatinin veri dafitim
kanallar) vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun defieri Gizerinden nakde donligttiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyline dahil
edilmesi mitmk(ndtir.

Fon portf8yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclari ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

Fon portfoyiine ikraz igtirak senetleri dahil edilebilecek olup, ikraz igtirak senetlerinin;
Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm
aracin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanaliari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deferi fizerinden nakde doniigtiiriilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur.

Portfiye dahil edilecek olan yabanc: yatinm araglari ve ikraz igtirak senetleri ile ilgili
herhangi bir tilke simirlamasi bulunmamaktadir.

2.10. Fon toplam degerinin %10°unu gegmemek tizere fon hesabina kredi alinabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasas: iglemleri
yapilabilir. Kredi almmasi halinde kredinin tutan, faizi, alindif: tarih ve kredi alinan kurulug
ile geri 8denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

ESKIi SEKIL:
TI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski; Piyasa riski ile bor¢lanmay temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varhiklarnin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag: zarar olasihifmi ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakiik pay: dahil edilmesi halinde,

Fon portfytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebllecek
deglsﬂdxkler nedeniyle portfdylin maruz kalacaf: zarar olasilifini ifade etnektedir.
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2) Karst Taraf Riski: Karpt tarafin s6zlegmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini
yerine getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigttirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyfine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl: tlirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinmmmn iizerinde pozisyon
alnmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizlidi, basarisiz ybnetim, personelin batali ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yopunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas:
sonucu fonun bu varlifn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dbnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yaplandirilmis Yatirim Aracy/ikraz Istirak Senetleri Riski: Fon portfoyiinde,
yapilandinlmig yatinm araglari ve ikraz igtirak senetleri dayanak varhifinin fiyatindaki
defiisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve faiz
degisimine duyarl dayanak varh§ olan iiriinlere bagli olarak piyasa riski bulunmaktadir.
Yabanci para cinsinden fiyatlanan f{iriinlerde kur dalgalanmalan fonun piyasa riskini
artirabilir. S6z konusu varliklarnin kaldirag yaratan iglem riski bulunabilecegi gibi, fonun
piyasa riski degerleri {izerinde arttirici veya diigiiriicli yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada
islem gormeyen s6zkonusu varliklarda karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yiiktimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda fon portfSyiinde kars: taraf riski
bulunmaktadir.

3.2. Fonun marnz kalabilecegi risklerin l¢limiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturulmugtur.




Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde piyasa riski i¢in Riske Maruz Deger yontemi
kullamulir,

Diger risk faktorlerine dair Glglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictlizlizlinde ve bu izahnamede yer alan fon smrlamalar: dogrultusunda 6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin icinde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
iglem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme silrecinde, her bir pay senedi i¢in son
500 ig glinfinde olusan glinlikk islem hacimlerinin ortalamasi ile o pay senedinin fon
portfylindeki miktan kargilagtrihir; her bir borglanma araci igin son 250 iy glintinde, 125 is
gliniinde ve 20 is glintinde olugan giinttk iglem hacimlerinin ortalamasiin yitksek olam ile o
borglantma aracimn fon portfdytindeki miktar: kargilagtinhr.

Portfoye riskten korunma amaciyla smirlh olarak dahil edilen borsa dis tiirev arag ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu agamaz.
Kars: taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gbre ayarlama (mark 1o market yontemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanir.

YENI SEKIL:
ITl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve
dbviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir, S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, sbz konusu varliklarn degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasiligimi ifade etmektedir,

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasthgim ifade etmekiedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliilitklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithfidur,
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4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl1 tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimu ile baglangig yatiminin Gizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihih
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasibgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, baganisiz yénetim, personefin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatmim yapimasi
sonucu fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkly finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhfun birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatia ve dtizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinnlmg Yatrim Aracy/ikraz igtirak Senetleri Riski: Yapilandirilmig
yatinim araglarina yapilan yatirmmmm beklenmedik ve olaandist gelismelerin yasanmasi
durumlarmda vade icinde veya vade sonunda tamammmn kaybedilmesi mimkiindiir.
Yapilandirilmis yatirim araclanmn dayanak varliklan iizerine olugturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmar vade sonunda hicbir gelir elde
edemeyecefi gibi vade sonunda yatirimlarin deferi baglangie degerinin altma diigebilir.
Yaplandiriloys yatiam araglarma yatirm yapimast halinde kargp taraf riski de
meventtur, Yatirimel, yapilandirilmis yatiim araglarma iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk Slciisiinde bir getiri beklemektedir, Yapilandiralmis
yatirum araclarmda yatirimeilar ihragginm deme riskini de almaktadur. édeme riski ile
jhracel kurumun yapilandinilmig yatirnm araglarindan kaynaklanan yiikiimlitliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihraggmm ve/veya varsa yatirim aracinm yatirnm yaplabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadir. Olagandisn
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya eikabilecek likidite
sorunlar yapilandirilong yatirim araclan icin dnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa
yapieihy olmadifn durumlarda yapilandiriimy yatirmm araclarmmn likidite riski iist
seviyededir.

ikraz istirak semetleri dayanak varhfmm fiyatindaki degigime, yabanci para
cinsinden fiyatlanan sdz konusu varliklarda kur riski ve faiz degisimine duyarh dayanak
varhgi olan iiriinlere bagh olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden
fiyatlanan iiriinlerde kur dalgalanmalar fonun piyasa riskini artirabilir, Stz konusu
varhklann kaldirag yaratan iglem riski bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri
fizerinde arttirier veya diisiiriicli yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada ig'em girmeyen -
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stzkonusu varliklarda kars: tarafin stzlegmeden kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda fon portfyfinde karsi taraf riski bulnunmaktadir,

10) Jjhracen Riski: Fon portfiyline alman varliklarm  ibhracgisinim
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar jhtimalini ifade eder.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin fl¢fimiinde kullamlan ytintemler sunlardr:

Fonun yatirm stratejisi ile yatirum yapilan varhiklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmugtur,

Sirket tiirev araglardan kaymaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfdyiiniin
icerdigi tilm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ybntemini risk Slgiim
mekanizmas: olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu Slgiim modelini esas alarak
olugturmugtur, RMD, belirli gliven arabfinda ve Blgiim siiresi icinde bir fon
portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymmlar
altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deer, giinliik olarak,
tek tarafli %99 gilven arahfinda, tarihsel gzlem yontemi, 20 is giinil elde tutma siiresi
ve 2 yilhik (500 ig giinil) gbzlem sfiresi kullamilarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair Slglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
igtiiztiftinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalan dogrultusunda Slgtlitr.

Likidite riski hesaplamalarinda portfdyin iginde yer alan sermaye piyasas: araglanmmn tarihsel
islem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay: icin
son 500 is giintinde olugan giinlitk islem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik paymn fon
portfoytindeki miktan kargilagtirilir; her bir borglanma araci igin son 250 is giintinde, 125 is
giiniinde ve 20 is giintinde olugan glinliik iglem hacimlerinin ortalamasin yliksek olani ile o
borglanma aracinin fon portfoyiindeki miktar: karsilagtuslir,

Portftye riskten korunma amaciyla sumrh olarak dahil edilen borsa dig: tlirev ara¢ ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalnan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gtire ayarlama (mark to market ybntemine
gbre) yontemi ile hesaplanir.

ESKI SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu ynetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

fleri Valsrlii Altin iglemleri

ileri valériti altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinlik bilteninde bu
islemi degerlemek fizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina pa el ol
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(T+1) glniinde degerleme iglem yapilan gtinkli islem fiyat: ile yapihr. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapimasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
afirhkl: ortalama fiyat: ile yapihir, T+2 ve daba ileri valorlil iglem yapilmas) halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik bilteninde degerleme
fiyats bulunmuyorsa degierleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinlik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane: Ortaklik Paylari ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc1 ortaklik paylanmin ve yabanei Borsa Yatinm Fonu katlma paylatnimin
degerlemesinde ana veri dafitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dafitim kanali olan Bloomberg’den alnan kapanig fiyati
kullanibir. Her iki kanalda de kapams fiyatmun olmamasi durumunda ise Tiirkiye saati ile
17:00 — 17:30 saat aralifinda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamas: durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tlim islemlerin agirlikhi ortalama fiyat
kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme
fiyat: kullanilir.

Dug Borglanma Araglari, Yabana Bor¢lanma Araclar, Yabane Kira Sertifikas), ikraz
Igtirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci bor¢lanma araglari ve yabanci
kira sertifikalari ve ikraz igtirak senetlerinin defierlemesinde ana veri dagihm kanah olan
Bloomberg'den, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dafitum kanali
olan Reuters’dan Tiirkiye saatine gore 16,30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
ahg/satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi ahinir, Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur.
Degerleme giiniinde alig/satig fiyat kotasyonlan olugmamig kiymetlerin deferleme fiyat: ise,
bir onceki deferleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinlmis Yatirim Araclan

Yapulandrilmis yatirim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kulianilmast esastir.

Kapams fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o giinkil tiim islemlerin agirhkli ortalama fiyati kullamlir.

Agirhikh ortalama fiyata ulagimamasi durumunda da ana veri dajiim kanali olan
Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanah
olan Reuters'dailan edilen glincel fiyat (dayanak varliklarmn giincel fiyatlarn kullamlarak
hesaplanan, 6megin igerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap
Stzlesmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullamlmas: ile yapilandinlmis yatinm
aracinn giincel fiyatinin hesaplanmas) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dafiim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg: tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlannin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukanidaki y6ntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme glinlinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gdrmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kuruica
onaylanan) ana veri dagitim kanali olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat/alinampy
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durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklerin glincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan, 8megin igerikte dayanak varhk olarak yer
alan herbir Krediye Dayali Swap Sozlegmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullamlmasi
ile yapilandirilmig yatirim araciun giincel fiyahnin hesaplanmast) kullanilir.

Degerleme gliniinde her iki veri dagiim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan alig ve satig Kkotasyonlarinmn ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Forward Stzleymeleri

Forward s6zlegmeleri defierlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladifn glinliik alis ve
satig kuru ortalamas: kullambir. Degerlemede kullamlacak faiz oranlari icin ise ana veri
dagihm kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri
dagitim kanali olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlan (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplamr. iglem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artis/azalis1 olarak fona yansitilir,

Swap Stzlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sbzlegmelerinin deBerlemesinde ana veri dagitim
kanali olan Reuters'da, ilgili kanaldan alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagitim
kanali olan Bloomberg'de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacakli ve borglu oldufu para birimi igin degerleme ginindeki TCMB ahg kuru
kullamilir. Degerleme giinfinde swap sSzlesmesinin deferi vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlan kullanilarak deferleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinm Tiirk Liras:. cinsi
karsihidur,

Borsa Disi Opsiyon Szlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen ahg fiyat ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamasi stirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin tizerinde olusmas: halinde
Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile opsiyon saglayicisi tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir. Deferieme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir dnceki deferleme fiyat: kullanilir,

S.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in bu maddenin a) bendinde
yer alan siirecleri; Forward sozlesmeler igin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili b&liimiinde
tariflenen y&ntemi, ve Swap sozlesmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
bblimiinde tariflenen ySntemi kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon stzlesmelerinin adil bir fiyat iermesini teminen su siireg
uygulamr:

1. Her iglem 6ncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicisi tarafindan
dar bir bant arahi@ ile hem alig hem satig ydnlinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon stizlegmesinin sartlar arasinda yer verilir.
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2. Adil fiyat dogrulamasinda stzlesme fon portfyiine dahil edilmesi 6ncesinde
opsiyon saflayicis1 tarafindan verilen satiy, stzlegmenin satilmasi ve

degerlemesi Oncesinde ise opsiyon saglayicisi tarafindan verilen ahg fiyat
kullamlir,

3. Borsa digi opsiyon stzlesmeleri islemleri 6ncesinde ve deferleme giinlerinde
Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik aliy ve satig fiyatlar:
hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamas: i¢in alinan ahg fiyat ile hesaplanan teorik ahg fiyati,
alinan satis fiyat: ile hesaplanan teorik satig fiyat kargilagtirilar.

5. Kargilagtirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30'u
kullanilir.

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden
karg: kuruma bagvurulur,

7. Karst kurumdan ahnan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Y@netim Birimi iglemi
Yonetim Kurulu’na bildirir.

8. Islem ve degerleme Yonetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile opsiyon
saglayicisi tarafindan alinan son fiyat lizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullamlan opsiyon stzlegmelerinin teorik fiyat hesaplamas: u gekilde
yapulir;

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yo6netimi Birimi opsiyonun igerifiine gire Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yapan icsel sistemler kullanir. Karmagik yapih opsiyonlann
kullanilmasi halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gbrmilg bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplanir.

2, Hesaplanan teorik aly fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyah olarak 0,50 fazlas: kullamlir.

a. Opsiyon saglayicis1 piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatinin altinda
fiyat 6nerebilir. Bu durum sdzlesme fon portfytine dahil edilirken iglemin yapildif
opsiyon fiyati ile hesaplanan teorik sahg fiyatt arasinda fon lehine fark olusturur.
Lehde fark olusan sozlesme iglemlerinde, stzlegmenin satilmasi ve degerlemesine
yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda kullanilacak teorik alig fiyath hesaplanan
teorik alis fiyatindan ilgili farkin ¢ikarilmasi yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark
itfa tarihinde 0 olacak gekilde lineer olarak azaltilir.

Ic Kontrol Birimi Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
s6zlesmeleri, piyasa fiyatm en dofru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir
y8ntemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’'nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir lli$kiden
etklienmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasmn ve adil bir fiyat igermesinin
saBlanmasi igin bl iglemler BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters
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ayni gilin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz orani ile yapulir, T1gili vadede BIST de islem
gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullanmn ortalama faiz oran ile islem yapmak igin
uygun olmamas: durumunda en az iki mali knruluglan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile
degerleme yapilirir ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler
iglemlerin dogru, izh ve sorunsuz yapilmas: ile kars: tarafla iletigim, galigma kolayhjt
hususlan da g8z 6niine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gergeklestirilir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlegmelerinin adil bir fiyat igerdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIiL:

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfoydeki varhklarm degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

Tlert Valirlii Altm Iglemleri

Tleri valérlti altm iglemlerinde BIST K1 ymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi deferlemek tizere fiyat bulunmadis takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giininde degerleme islem yapilan ghinkil islem fiyati ile yaplir. Bu sekilde fon
portfytine birden fazla fiyattan iglem yapiimasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
afarhkh ortalama fiyat: ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde degerleme
fiyat bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: gtinlitk billteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

Yabanei Ortakhk Paylari ve Yabane: Borsa Yatirim Fonn Kahima Paylary

Yabanci ortaklik paylanmin ve yabanci Borsa Yatnm Fonn katilma paylarimin
degerlemesinde veri ahnacak 8ncelikli veri dagifim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den veri alimr, Degerleme aninda paylarm ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iligkin kapanis fiyats olusmugsa kapamg fiyati, islemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arahinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri ahnamamas: durnmunda Bloomberg®den alinacak olan o giinkdi tiim islemlerin agirhkl
ortalama fiyat1 kullanilir,

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamsg
fiyati kullamhr,

Dis Borglanma Araclari, Yabanc: Borg¢lanma Araglan, Yabanc Kira Sertifikasi, ikraz
Igtirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dis bor¢lanma araglan, yabanci borglanma araglan ve yabanc:
kira sertifikalan ve ikraz istirak senetlerinin deferlemesinde veri almacak @ncelikli veri
dagittm kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri almamamast durumunda
Reuters’dan veri ahmr. Tirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
ahg/saug fiyatmn ortalamasi alinir, Degerlemede kullamilacak kirli fiyat, temiz fiyatin izerine
degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
glintinde alig/satis fiyati olusmamg kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir énceki degerleme
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fiyatiun son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemig faizin eklenmesi yoluyla) ile
ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandiribmig Yatirim Araglan

Yapilandinlmig yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapams fiyatiun olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 -- 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reufers’dan alinacak
olan o giinkii tim iglemierin agichki ortalama fiyat: kullanilir,

Agirhikh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda Sneelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alimamas durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlan kullamilarak hesaplanan kullambir,

Degerleme giinfinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrace: tarafindan saglanan ahiy ve sahg kolasyonlarmin ortelamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Turkiye'de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) tneelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri ahnamas: durumunda
Reuters’da ilan edilen gtincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagshm
kanalmda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragc tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarimn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yéintemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durnmunda bir énceki
deZerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyats knllamihr.

Forward Sdzlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varhn spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir, Dayanak varhfin spot fiyat eolarak; forward
stzlesmenin konusunun déviz olmasi durumunda deferleme giiniindeki T.C. Merkez
Bankas: ahs ve satiy kuru ortalamasi, borglanma araclar: icin ise, degerleme giinii
itibariyle en giincel giinliik afuhkl ortalama fiyah kullamlacaktir. Bulunan spot
degerler, deferleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma
tekabiil eden wygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligm déviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri ahnamamasi
durnmunda Reuters’dan ahnacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacaktir, Farkli dayanak varhklarmin kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yontemler kallanihr,

Swap Sdzlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri almamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme glintindeki TCMB alig ve satig
kuru ortalamas kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn
Tiirk Liras: cinsi kargiligadar,
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Borsa Digi Opsiyon Stziegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sdzlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyat kullanilir.

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sbzlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi Repo-
Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile
degerlenir. Ilgili vadede BIST’de iglem gegmemis olmas: duramunda en son deferleme
orani ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan deferleme yapihr.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak stizlegmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tirev arag
sozlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes ybntemi
veya bu yintem yeterli gbriilmezse genel kabul gdren bir opsiyon fiyatlama yontemi
kullanibir; Forward sbzlegmeler igin Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara
gire bulonan dayanak varlik spot degerleri, deferleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasimndaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar veya tncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri ahnamas: durumunda Reuaters’dan alman
“swap point” kullamilmak suretiyle, ve Swap sbzlegmeleri i¢cin ise “bugiinkii deger
hesaplama yintemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sizleymesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
incesinde ve degerlemesinde opsiyon saflayicisi tarafindan verilen fiyat kullamihr, Bu
fiyat, Kurncu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla kargilagtiribir, Kargilaghrmanmm fonun lehine sonu¢lanmamas: halinde,
karpilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatm
%20’si kullamhr. Opsiyonun i¢sel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’ unun altinda
kaldify durnmlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir.
Bu durumda, farlun toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir
seviyesi kullamlir. Farlan seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekgeli karari ile kullanihr.

Borsa Digt Repo ve Ters-Repo Stzlegsmeleri:

Borsa digi repo-ters repo siizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
agagidaki sekilde yapihir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sizlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gerceklegen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu sbzlesmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede
BIST de islem gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa kosullarmm ortalama faiz oram
ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi durnmunda portféy y8neticisi tarafindan en az
iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alimir, Adil fiyat ahnan fiyatlarin ortalamasidir, Bu
hususa iligkin yéntem ve siirecler Kurucu’nun sorumlulugundadir.
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ESKI SEKIL:
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esasiir. Ahm talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave matj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giind tahsil
etmek Ozere en son ilan edilen fiyata marj nygulanmak suretiyle bulunan tutara es degier
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanur.

TEFAS’da islem gbrecek fonlar igin alm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagities Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini iglem glin{ tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj nygulanmak suretiyle
bulunan tutara e deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kafilma pay: satig
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diliilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma payi sayisi TEFAS'da eglestirilir. Nihai katlma pay: adedi fon fiyati
agiklandikian sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin fistiinde verilen katlma
pay: ahm talimatlar: iptal edilir.

Ahm talimatimn karihfinda tahsil edilen tutar o giin igin yatimc: adina
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi
aliminda kullanihr.

6.5. Pay Gruplar:

Katilma paylant A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A grubu katilma
paylart tiim yatiimcilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. tarafindan y6netilen emeklilik yatirim fonlarina satilabilir.

YENI SEKIiL:
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu

tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir,

Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
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etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen futar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr.

TEFAS’da iglem gbrecek fonlar igin ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak
verilebilir. Dagiticr Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
edilen sans fiyatina %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini iglem giinti tahsil etmek tzere en son ilan edilen fiyaia marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara e§ deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi safig
fiyatindan (varsa) uygulanan merj ditgitlerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katilma pay: sayis: TEFAS’da eglestirilir, Nihai katilma payr adedi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplamir, Tahsil edilen tutara eg deger adedin fistiinde verilen katilma
payr ahim talimatlan iptal edilir.

Abm talimatinin kargthifinda tahsil edilen tutar o giin icin yatimmer adina Yap: Kredi
Portfoy Para Piyasasi Fonw’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay: ahminda kullanilir, Bahse konu nemalandirma, sadece
kurucn tarafindan yapilacak iglemlerde gecerli olup; TEFAS’ta gerceklesen islemlerde
nemalandirma icin dagitici tarafindan belirlenecek yatirum araei kullanilacaktir,

6.5, Pay Gruplari: Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir, A grubu
katilma paylar1 tiim yatirimeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. tarafindan ynetilen emeklilik yatrim fonlan ve Yapr Kredi Portfdy
Ybnetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh yatirim fonlarma satilabilir.

fzahname tadil metninin nerede yayimlandifi husnsunun ticaret siciline tescil
edildigi giin itibariyle Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yinetilen Yam
Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu portfdyiinde bulunan yatirim
fonlarina satilmis bulunan katilma paylari, B Grubu katilma paylarma ve B Grubu
katilma paylarma iligkin fon yonetim ficreti tarifesine dahil edilir.

ESKi SEKiL:

VII. FON MALVARLIC}ND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her titrlii ticretler,

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,
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4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracihk komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portf8y ytinetim {icreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina tdenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorurlu ilan giderleri,

9) Tekvim yili esas alinarak ficer aylik dénemlerin son ig glininde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Karsilagtirma 6l¢titii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulea uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Eden Kurnluslar ve
Aracihk Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar,

Fon portfSylinde yer alan varhiklarin alun satimina Yap: Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Yap: ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir, Fon portf6yiine yapilan pay
alim satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatirum Menkul Kiymetler A.§., Burgan Yatirim
Menkul Degerler A.S., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S§., Finans Yatinm
Menkul Degerler A.§., Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.§., TEB Yahrm Menkul Degerler
A.S., Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatinm
Menku!l Kiymetler A.§. Gedik Yatinim Menkul Degerler A.$., BGC Partners Menkul
Degerler A.S. ve ING Bank N.V, London Branch aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk
iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0007 arahfinda
degiskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayis:

4) BPP komisyonu: 1-7 gtin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giin say1si

5) VIOP komisyonu: 0,00028

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
arahfinda degigir,

7) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahginda yillik islem miktarina
gore degisir,

8) Yabanc: menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0,0014 aralipinda degiskenlik g&stermektedir.

Yukandaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.
YENI SEKIL:

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
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2) Varhklanin nakde cevrilmesi ve fransferinde &denen her tilrlii vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porifdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlar, (yabanc:
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru f{izerinden TL've gevrilerek

kaydolunur.),

5) Portf8y ybnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugn vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Gcreti,
8) Mevzuat geregi yapimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak ticer ayhk dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilagtirma Slgtitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme)

uygulamalari nedeni ile Gdenen hizmet bedeli
14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu fieveti

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarnn Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar,

Fon porifdytinde yer alan varliklarin alim satimuna Yepi Kredi Yatmm Menkul
Degerler A.8. ve Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borclanma Araclan,
Repo/Ters Repo, Mevduat, Diviz ahm satim Islemleri igin) araciik etmektedir. Fon
portfoyline yapilan pay alim satim iglemlerine ise ayrica Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.,
Finans Yatrun Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.,
Gedik Yatim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S. ve ING Bank
N.V. London Branch, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unliit Menkul Degierler A.S.
ve Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 arahfinda
degiskenlik g6stermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayist

4) Takasbank para piyasas1 komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli
0.000002625*Giin sayis:

5) Borsa para piyasasi komisyonu: 0,00002*Giin sayis:

6) VIOP komisyonu: 0,00028

7) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
arahginda degisir.

8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yillik iglem miktarina
gore degisir.

9) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0.0014 aralifinda degiskenlik gbstermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlanna BMV dahil degildir.

22



ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYIINDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.4. Semsiye fon igtlziiline, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portftiy dagihim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans Ocretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.gov.tr) ulagiimasi
miimkiindtir.

YENI SEKiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLi§KIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon ictliziifiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagunsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumhuluk beyanlan, portfoy dagilim
raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas gereken diger
bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (vww.kap.org.tr)
ulastimasi miimkQndtir.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENED{ SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY
YABANCI TEKNOLOJi SEKTORU HISSE SENEDI FONU

iZAHANAME DEGISIKLIGI

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu’a Baghi Yap: Kredi Portfoy
Yabanc: Teknoloji Sektorii Hisse Senedi Fonu izahnamesinin 1.6. ve 6.7. maddeleri agagidaki

sekilde degistirilmigtir.
ESKI SEKIL:
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

i¢ kontrol birimi Yap Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Béliimii
i¢ denetim birimi Yap1 Kredi Portf8y Yoénetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler | Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadar.

YENI SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.

i¢ kontrol Birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Bolimii
Teftis birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.
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Diger birim ve hizmetler Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC BaBimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

ESKI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kuruen ile Aktif Pazarlama ve Dafiim Sizlegymesi Imzalamig Olan
Kurumlarin Unvam ve Iletigim bilgileri:

A Grubu katilma paylannin alim ve satim1 igin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve DaZiim
Stzlegmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadar:

Yap1 ve Kredi Bankas: A.§. Genel Midiirliik Yap1 Kredi

D i Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/lstanbul
Yap1 Kredi Yatinm Menkul |Biyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Degerler A.S. Levent Begiktag Istanbul
ALtif Yatrim Bankasi A.S. ?silanyﬁkdbulere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu S$isli 34394
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odea Bank A.S. Sisli / Istanbul
- Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat 1 34330 4.Levent -
Ak PortfSy Yonetimi A.S. Besikias - Istanbul
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
U 34394 Sisli - Istanbul
Maslak Mah. Biylikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza
Osmanhi Menkul Degerler A.S. 34398 Sarryer / Istanbul
Egeli&CO Portfdsy Yonetimi|Abdi Ipekei Cad. Azer Is Merkezi No.40 K:4 D:12-13
AS. Harbiye/Sisli Istanbul
Turkish  Yatnm  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza
Degerler A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylan ise TEFAS’ta iglem grmeyecek olup, paylarm alim ve satum
yalnizca kurucu aracihigryla gergeklestirilecektir.

Katilma p

y1 satin alinmasi veya Fona iadesinde,
maddesmde behmlen katilma pay1 ahm satimimn ;

Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
pllabllecegl dagitici kurumlarin agagidaki

islem kanallan aracilif ile alim satim talimat1 v

Merkez | .
Internet Cagn Mobil n )

Kurumlar ve Bankacihf | Merkezleri ar Internet Adresi

Subeler Kanall
g:gllcasfxesdl X X X X www.yapikredi.com.tr
Yapr Kredi
Yatirim X i ) )
Menkul
Degerler A.S.

[
A
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Aktif Yatirnm

Bankasi AS. |

www.aktifbank.com.tr

Odea Bank

AS. =

www.0Odeabank.com.tr

Ak Portfoy
Yo6netimi I\S/g:;‘; =
AS.

www.akportfoy.com.tr

Turkish Bank

AS. 2 .

Osmanh
Menkul
Degerler A.S.

X

www.osmanlimenkul.com.tr

Egeli&CO
Portfoy
Yonetimi
A.S.

Sadece
Merkez

Turkish
Yatirnm
Menkul
Degerler A.S.

www.turkishyatirim.com

YENI SEKIL:

VI. KATTLMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.7. Kuruca ile Aktif Pazarlama ve Dafitim Sozleymesi Imzalamigy Olan
Kurumlarin Unvam ve Iletisim bilgileri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satimi i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlesmesi imzalamig kurumlar asafida yer almaktadar:

Yap: Kredi Bankas: A.S.

Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Midiirlik Yap: Kredi
Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yapr Kredi Yatirnm Menkul
Degerler A.S.

Biiyikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
Levent Begiktas Istanbul

Biiyiikdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394

Degerler A.S.

Aktif Yatinm Bankasi A.S. tstanbul
Odea Bank A.S Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
= Sisli / Istanbul

Ak PortfSy Yénetimi A.S. 183223?::5 -Cizl;zg uIl-Iazme Binas1 Kat 1 34330 4.Levent -
. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52

et voo iy 4 34394 Sigli - Istanbul

Osmanl: Menkul Degerler A.S. I;:[ésggksall\.ld}?;/ Buyubkl;dlere Cad. No0:257/69 Nurol Plaza

Turkish  Yatnm  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza

A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

B grubu katilma paylarn ise TEFAS’ta iglem g6rmeyecek olup, paylarn alim ve satim
yalmzca kurucu aracilifiyla gergeklestirilecektir.
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Katilma pay: satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma payr alim satiminin yapilabilecegi dagitict kurumlarin asagidaki

islem kanallar: aracilig ile alim satim talimati verilir.

Kurumlar Me\f: il Internet Cagn Mobil Internet Adresi
Bankaciligi | Merkezleri Kanallar
Subeler
Yapr Kredi ) ]
Bankasi A.S. X X X X yapikredi.com.tr
Yapt Kredi
Yatirrm X } i )
Menkul
Degerler A.S.
Aktif Yatirrm
Bankas: A.S. X X X X www.aktifbank.com.tr
2c1$ea Bank X X X X www.0Odeabank.com.tr
Ak  Portfsy
Yénetimi Isladece ] ) . www.akportfoy.com.tr
erkez
AS.
Turkish Bank x i . )
A.S.
Osmanh
Menkul X X - - www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
Turkish
Yatirrm
Menkul = = - :
Degerler A.S. www.turkishyatirim.com
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