YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
KARMA SEMSIYE FON’A BAGLI

YAPI KREDI PORTFOY KARMA FON

1ZAHNAME DEGISIKLiGi

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman [/ 1 102 120 ¥ tarih ve[72804 %S ol & Zofsayih
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfdy Karma Fon izahnamesinin 14, 1.6, 2.3., 2.4., 5.5.,
8.1.,9.3.,9.10, 9.11,,9.12. ve 12.1. maddeleri agagidaki gekilde degistirilmigtir,

ESKi SEKIL:

I, FON HAKKINDA GENEL BilL.GILER

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir,

Adi Soyada Giirevi _ | Son § Yilda Yaptin Isler (Y U-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Ismi DURMUS | Midir | 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas: A.S./Fon | 17
Hizmet Miidiirii
YENI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: Gorevi | Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeriibesi
Ismi DURMUS |[Midir | 2007-Devam/Yap: ve Kredi Bankas A.S./Fon | 18
Hizmet Miidiirti
ESKI SEKIL:

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gérevli Personel ile Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug
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fi¢ kontrol Birimi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Ydnetim sistemi Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Bélimii
Teftis birimi Yap: Kredi Portfsly Y6netimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfly Yonetimi A.S.

Diger birim ve hizmetler Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PWC BaZimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.tarafindan yapilmaktadar.

YENI SEKiL:
1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Girevli Personel ile Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturulduga Kuram

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.§.

i¢ kontrol sistemi Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Yap1 Kredi Portfdy Yoénetimi A.S. Risk Y6netimi Bolimii
Teftig birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Yapi Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.tarafindan yapilmaktadir.

ESK1 SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNDUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon y6netimi kapsaminda yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin se¢iminde, fon
toplam degerinin asgari %20°lik kismu mevzuata gbre dzellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tiirkiye’de kurulmug ortakhiklarn paylari ve asgari %20°lik kismu kamu ve &zel sektor
borglanma araglarindan olusmak kaydiyla, birlikte fon toplam degerine oram ise asgari %80
olacak sekilde, yerli veya yabanci 6zel ve kamu sektorii menkul kiymetleri ile altin ve diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye piyasas: araglarina yatirm yapilir,

Bu sermaye araglart arasindan ise likiditesi yiiksek, nakde donligiimii kolay ve
risk/getiri degerlendlrmelzn 11e_bulunan araclar tercih edilecektir.
i 2 3 '
Fon toplam dege\:qn&n en }azla %?20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
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YENI SEKIL:

1L FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon ydnetimi kapsaminda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarimn segiminde, fon
toplam degerinin asgari %20’lik kismi mevzuata gore ozellestirme kapsamina almanlar dahil
Ttrkiye’de kurulmus ortakliklarin paylan ve asgari %20°’lik kism kamu ve Ozel sektdr
borglanma araglarindan olugmak kaydiyla, birlikte fon toplam degerine orani ise asgari %80
olacak gekilde, yerli veya yabanci 6zel ve kamu sektorii menkul kiymetleri ile altin ve difer -
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yatinm yapihr.

Bu sermaye araglari arasindan ise likiditesi ytiksek, nakde doniigimii kolay ve
risk/getiri degerlendirmeleri ile bulunan araglar tercih edilecektir.

Yabanci yatirim araglar fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfiyiine
dahil edilen yabanc para ve sermaye piyasasi araglar: fon toplam degerinin %80°i ve
fazlas1 olamaz.

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihragglarin diviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasas: araglar fon toplam degerinin devamh olarak %80’ ve
fazlas: olamaz.

ESKi SEKIL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas ahnarak, fon portfyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda
gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Ortaklik Paylar: 25 70
Kamu v?ézel Sckidr Borglanma Araclari, Varlik ve Ipotek 30 75
Teminath Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 45
Tekasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri
Yabanc: Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglar 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varantlar/Sertifikalar_ 0 10
Yatirrm Fgnu,"Borsa. Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, 0 20
Girisim /Sermayesi Yatinm Fonu, Menkul Kiymet Yaunm
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Ortakhg Paylan

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Iglem goren Kiymetli 0 20
Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglan

Yapilandiriimig Yatirim Araglar 0 10

Fon portfylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon portfoylindeki sermaye piyasasi araglanmin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglari 8diing verilebilir. Fon portfSytinden 6dling verme iglemi
icin ddting verilen sermaye piyasas: araglarimn en az %100°ti karsihginda Kurulun ilgili
dtizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sbzlesme gergevesinde portfiylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°1
tutarindaki krymetli madenleri Ttirkiye’de kurulu borsalarda 8diing verebilir. Ayrca, piyasada
gerceklesen odiing iglemleri  karsiifinda 8diing alacaklarim temsil ~ etmek Gizere ¢ikarilan
sertifikalar aym oranda portfSye alnabilir. Kiymetli maden 8diing iglemleri ile kiymetli
maden 8diing sertifikasi alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki iglem esaslanile teminat
sistemi ¢ergevesinde yapilir.

YENI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agafidaki tabloda
gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami

% %
Ortakhik Paylar 20 70
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari, Varlk ve Ipotek 20 75
Teminathh Menkul Kiymetler
Ters Repo Islemleri 0 45
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yabanci Bor¢lanma Araglart 0 20
Varlik ve Ipotege Dayal: Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar: (Kamu/Ozel Sektér) 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Varantlar/Sertifikalar-._ 0 10
Yatirim Fongkgﬁ?ma?‘h}g{an, Borsa Yatiim Fonu Katilma 0 20
Paylan, Gayrimenkul Yatlru'r}; Fonu Katilma Paylarn, Girigim |
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Sermayesi Yatrim Fonu Katima Paylari, Menkul Kiymet

Yatinm Ortaklig1 Paylar

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem goéren Kiymetli 0 20
Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas:

Araglan

Yapilandinlmg Yatirim Araglar: 0 10

Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarm rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglan ddiing verilebilir, Fon portfoytinden 6dting verme islemi
i¢in 6dling verilen sermaye piyasasi araglanmmn en az %100°4 kargihinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 8zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfSyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’ tutarindaki kiymetli madenleri
Tiirkiye’de kurulu borsalarda diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklegen Bdiing iglemleri
karsihginda ddiing alacaklarm temsil etmek Gizere gikarilan sertifikalar ayni oranda portfye
alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 8diing sertifikasi alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki iglem esaslan ile teminat sistemi cercevesinde yapilir,

ESKi SEKIL:

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfoydeki varhiklarin degerleme esaslarmna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme
esaslan agafidaki gibidir:

fleri Valorlii Altm Iglemleri

fleri valorlii altn iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik builteninde bu -

islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadifa takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glininde degerleme iglem yapilan giinkd islem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki gtinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde degerleme
fiyatt bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapihr.

Yabane: Ortakhk Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylannn ve yabanci Borsa Yatmm Fonu katilma paylartmin
degerlemesinde veri alnacak &ncelikli veri dagitim kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme gntin€ jliskin kapamy fiyat olugmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati-ile 17‘*\00 — 18:00 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
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alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkdi tim iglemlerin afurlikh
ortalama fiyat kullamlir,

Degerleme giintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamsg
fiyat: kullanilir.

Dig Borglanma Araglari, Yabanci Borglanma Araglari, Yabaner Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalannin degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr, Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satig fiyatimn ortalamas: alinir. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin fizerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde ahg/satiy fiyai olugmamg
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir dnceki degerleme fiyatimin son degerleme tarihindeki ig
verim oram: (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandirlmig Yatirim Araglar:

Yapilandiriimig yatiim araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatimn
kullanilmasi esastir.

Kapamsg fiyatnin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkil tiim iglemlerin afirlikhi ortalama fiyat: kullamlir.

Agirhikh ortalama fiyata ulagiimamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarm gfincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan kullanilir.

Degerleme giinlinde her iki veri dagiim kanahnda da glincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarmin ortalamasi almarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alnamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullambr. Degerleme giiniinde her iki veri dagitm
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragei tarafindan saglanan alig ve sati§
kotasyonlarmin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerck
degerleme yapilir,

Yukanidaki ySntemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir tnceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat kullamihr,

Forward Stzlesmeleri

Borsa dig: forward islemler dayanak varhgmn spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhfin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin
Kkonusunun doviz olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankast alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglan igin ise, degerleme glinli itibariyle en giincel glinlik
agirlikli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dtviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhigin d6viz olmas durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri almamamast duftimunda Reuters’dan alinacak olan *swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata<ulagtlacaktir. Farkh dayanak varliklarinin kullanilmas: durumunda ise piyasa

fiyaum en iyi yansitacak yontemler kullamlir. \
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Swap Sizleymeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlegmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB ahg ve satiy kuru
ortalamas: kullamhr, Degerleme glnlinde swap sozlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn
Tiirk Liras: cinsi karsihiadar.

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sdzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Deferleme gliniinde opsiyon saBlayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat kullamlir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzleymeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlegmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym gin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir. lgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimil tarafindan degerleme yapilir.

Yatirnm Fonu Katiima Paylan
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilr,
YENI SEKIiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DECERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfydeki varliklarm degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

ileri Valorli Altn iglemleri

fleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinltik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme iglem yapilan giinkli islem fiyat ile yapilir, Bu sekilde fon
portfoyline birden fazla fiyattan iglem yapilmas1 durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agrlikh ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapiimasi halinde, iglem
tarihinden sonraki gtinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gimlik blilteninde degerleme
fiyat bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piygsdsfgﬁx}ﬁblg\i}lteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.
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Yabane: Ortakhk Paylar: ve Yabanei Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarmn ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarimin
degierlemesinde veri alnacak oncelikli veri dafiim kanah Reuters’dir, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri alimr. Degerleme aminda paylarmn ilgili borsada
ilgili deperleme gliniine iligkin kapamg fiyati olugmugsa kapanig fiyat1, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye seati ile 17:00 ~ 18:00 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirhkh
ortalama fiyat kullamlr.

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamsg
fiyat1 kullamlir.

Dis Borglanma Araglari, Yabane: Borglanma Araglari, Yabane Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglar, yabanci borglanma araglar1 ve yabanci
kira sertifikalanmn degerlemesinde veri aliacak ncelikli veri dagitm kanah Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi alimir. Degerlemede
lullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine defierleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme glinlinde alig/satig fiyath olugmamig
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirlmig Yatirm Araclar

Yapilandirilmig yatim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimn
kullamlmas esastir.

Kapams fiyatimn olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahfinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkii tim iglemlerin agirhkh ortalama fiyat kullambir,

Agirhikh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alnamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarn giincel fiyatlan kullanilarak hesaplanan) kullanihir.

Degerleme glintinde her iki veri dagitim kanahinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saflanan ahg ve satig kotasyonlarmin ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilr.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) &ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlr. Degerleme gliniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan ahg ve satiy
kotasyonlarimn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme glintinde kullanilan degerleme fiyat: kullanihir,

Forward Stzlesmeleri

Borsa dlsl,_fergva;d,iilenﬂer dayanak varhign spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degeffenn;;_‘ktgdi&f?"tl)ayanak varhgin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin
konusunun doviz olmast Elgrmﬁpnda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
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kuru ortalamasi, bor¢lanma aralan igin ise, degerleme giinil itibariyle en giincel ghinliik
agirlikli ortalama fiyati kullamlacaktr, Bulunan spot degerler, degerleme giinti ile forward
iglemin vade tarihi arasimdaki gtin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile
(dayanak varhfin déviz olmas: durumunda ise dncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinin kullanilmas1 durumunda ise piyasa
fiyatin en iyi yansitacak yontemler kullamilir.

Swap Sizlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sbzlesmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullambr, Degerleme glinlinde swap sbzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlart kullamlarak deferleme giiniine indirgenmig nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi kargihficir. Tiirk Liras: cinsi kargihk hesaplamrken, indirgenmis nakit
akigmm Fon’un varh (alacafn) olmas: durumunda TCMB ahbg kuru, Fon’un
yiikiimliiliigi (borcu) olmas: durumunda, TCMB satig kuru knllambr,

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sbzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapiir. Degerleme glniinde opsiyon salayicisimin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyat: kullamlir.,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir, Ilgili
vadede BIST’de islem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimi tarafindan degerleme yapilir.
Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yatiim Fonu katilma paylarnim degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanihr,
ESKIi SEKiL:
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazang¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarimn portfy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglan,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oramnda
gelir vergisi teviikatna iabidir.
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YENi SEKIiL:
VIII. FONUN VERGILENDIRILMES:
8.1, Fon Portfoy isletmecilifi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayitli Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarnca,
menkul kiymet yatrim fonlarmin portfSy igletmecilifinden doZan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadur,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi
uyarinca, %0" oraninda gelir vergisi teviikatina tabidir.

ESKi SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACTKLAMALAR

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap dbneminin' bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan
eder. Finansal tablolarm son bildirim glin@in{in resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi
tatil giintinl takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

YENI SEKIiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmny, ilgili hesap doneminin bitimini tekip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniintl takip eden ilk is glinti son bildirim tarihidir.

ESKIi SEKIiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudeki dlizenlemelerine uyulur.

9.11. Fon portfSyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirrm
aracimin  genel” dzeHiklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta
agiklanir, ¢ oAl G 0

A
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1 Bkz, 206&_/10731 sayii:-Bakanlar Kurulu Karan.
! Anapara koruma amaglr ve garantili fonlar igin “yatirim donemi” ifadesi kullanil.
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9.12, Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en ge¢
s6zlegme tarihini takip eden ig glinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

YENI SEKIiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dfizenlemelerine uyulur.

9.10. Fon portfSyfine yapilandirilmg yatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aractmin  genel oOzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
agiklantr,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kargt
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

ESKI SEKIL:
XII. FON PORTFOYOUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatinmci bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formdaki esaslar gercevesinde ve formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren,
izahname ve yatuime: bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmecilara
sunulur. :

YENI SEKIiL:

XTI, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar1 izahnamenin ve yatirimc: bilgi formunun KAP°ta yayumm takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.
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