YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A §.
KARMA SEMSIYE FON’A BAGLI

YAPI KREDI PORTFOY KARMA FON
iIZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan _2S / {{ / Zolg tarihve &, 12€02
sayil izin dogrultusunda Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.$.’nin kurncusu oldugu Yap: Kredi

Portfdy Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon’a bagh Yap: Kredi PortfSy Besinci Degigken
Fon, Yam Kredi Portfoy Yonetimi A.§. Karma Semsiye Fon’a bagh Yapm Kredi Portfoy
Karma Fon biinyesinde (Fon) birlegtirilmis ve Fon izahnamesinin girig boliimi, 1.3., 1.4., 1.5,
2.3.,24,,26.,2.10,3.1,,3.2,55, 56, 6.2, 7.1., 7.1.3. ve 9.4. maddeleri asagidaki sekilde
degistirilmigtir;

ESKI SEKIL:

YAPI KRED{ PORTFOY YONETIMI A.S.
KARMA SEMSIYE FONU’NA BAGLI YAPI KREDI PORTFOY KARMA FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA fLiSKIN
IZAHNAME

Yap: Kredi Portfly Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili MemurluBu’na
470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayi Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yapr Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Karma Semsiye Fonu
igtlizigh ve bu izahname hitkimlerine gbre y®netilmek fizere olugturulacak Yam Kredi
Portf6y Karma Fon'un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun onayi ile
kurucusu Yap1 ve Kredi Bankas: A.$. olan Yap: ve Kredi Bankas: A.§. A Tipi Semsiye
Fonu'na Bagh Karma Alt Fon (3. Alt Fon) Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'ye
devrolmugtur,

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiiltt
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

¢ +

Ihrag edilecek katlma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapm Kredi PortfSy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy,com.tr) ile Kamuyu Aydmlaima Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yaymmlanmigtir. lzahnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadur,

rica bu izahname katilma paylarimin alim satimimn yapildiga ortamlarda, gemsiye fon
*T. % ve yatnmer bilgi formu ile bitlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak
yatinmcilara verilir.

.:g z . fahith

A a

s % B i

s » t) = ) 1 )
-l o~ g

S 922/ & © 1 Wl

L 2 "'.“ﬁ‘ 9 /I.
4 2 o

~




YENI SEKIiL:

~ YAPIKREDI PORTFQOY YONETIMI A.S.
KARMA SEMSIYE FONU'NA BAGLI YAPI KREDi PORTFOY KARMA FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
470218 sici) numarasi altinde kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Karma Semsiye Fonu
ictiizligli ve bu izabname hilkiimlerine gdre yonetilmek fizere olugturulacak Yap: Kredi
Portfoy Karma Fon’un katilma paylarinin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
kurucusu Yap: ve Kredi Bankasi A.S. olan Yap: ve Kredi Bankast A.§. A Tipi Semsiye
Fonuna Bagh Karma Alt Fon (3. Alt Fon) Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S.’ye
deyrolmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nunZ5//1/2016 tarih ve W d28.42.,... sayil yazms: ile kurucusu
Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. olan Yam Kredi Portfoy Besinci Degisken Fon’un,
Yam Kredi Portf8y Karma Fon biinyesinde birlegtirilmesine izin verilmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarna iligkin yatimm karerlam izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandif: hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almakiadir,

Ayrnca bu izahname katilma paylarmin alim sahmimn yapildigi ortamlarda, gemsiye fon
ictii21n ve yatmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde tcretsiz olarak
yatirimetilara verilir.

ESKIi SEKIL:
1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu diyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ve kurucunun digier ybneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:
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' AdiSoyads | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
g | Girev) (y1l)
| Bahar Seda | Yonetim Kurulu | 2012-Finansal Raporlama,Genel | 19 |
| IKIZLER | Bagkam | Muhasebe,Basel Is Geligtirme ve Hazine | l
' t Uriinleri ve Odeme Gruplanndan Sorumlu '
Grup Direktdrii
. 2006-2012 Yap: Kredi Bankasi Piyasa
‘ Riski Direktorii
' Ahmet ' Yonetim Kurula | 2016 - Yam ve Kredi Bankas: Planlama | 14
CILOGLU | Bagkan ve Kontrol Grup Direktdrii
Yardimeis: 2007 — 2015 Yap ve Kredi Bankas: Biitce
'I ve Planlama Direktorii
1 2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
| ,- Yardimcisi
| Emir Kadir | Yonetim Kurulu | 2013- Yap: Kredi Portfy Yénetimi A.§. | 17
ALPAY Uyesi/Genel Portfy Yonetimi, Genel Mudiir
Midiir 2011-2013, Yam ve Kredi Bankas: A.§.,
Tiirev Araclar ve Doviz Piyasalan Grup
| Miudiirii
2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yoneticisi
Hayrettin Pazarlama&Satig | 01/010/2014 Satig,Paz.ve Portfy | 23
| Bilent IMRE | Genel ~ Mildiir | Damigmanh: Genel Miidiir Yardimeist
Yardimeist 01/01/2012 Portfdy Yonetimi Genel
Miidlir Yardimeist
15/05/2010 Portfdy Yonetimi Grup
, Basgkani
‘ Miige Yatrm Fonlan | 01/10/2014 Yatwim Fonlarn ve OPY |20
PEKER ve Ozel Portfoy | Genel Midiir Yardimest
Yonetimi Genel | 01/01/2012  Sabit  Getirili Menkul
Miidiir Krymetler Grup Miidiirii
Yardimcisi 01/06/2007 Sabit Getirili Menkul
! Kiymetler Boliim Bagkan
"Murat ONER | Emeklilik 01/10/2014 Emeklilik Fonlan Genel | 20
'I Fonlart  Genel | Midiir Yardimcis
Miidir 01/01/2012 Emeklilik Fonlart Grup
l Yardimcisi Miidiris i
i 01/12/2010 Emeklilik Fonlari Bélim
[ Bagkam

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon midiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

" Adi Soyadi Gorevi |Son 5 Yida Yaptin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
| Gorev)
Mudiir 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$./E 17
Hizmet Miidiirii (m\ '
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LS. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg y1llik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatmmer lehine ve yatrime: gikanini gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendinne dokiimanlan
gercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfyliniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfiiy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP*ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimast milmkiindiir

YENI SEKIL:

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.3. Kurnen Yiéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun difier yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

| Adi Soyadh | Gérevi Son 5 Yilda Yaptifit Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev) (y1l))
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam Finansal Raporlama,Genel | 20 Yil
IKIZLER Bagkant Muhasebe,Basel Is Gelistirme ve Hazine
Urtinleri ve Odeme Gruplarindan Sorumlu
Grup Direktdril
2006-2012 Yap1 Kredi Bankasi Piyasa
Rigki Direktoril
Ahmet Yonetim Kurulu | 2016-Devam Yap ve Kredi Bankasi | 14 Yil
CILOGLU Bagkan Planlama ve Kontrol Grup Direkttrli
| Yardimeist 2007-2015 Yap: ve Kredi Bankas: Biltge
ve Planlama Direkttrii
20022006 PwC -Denetim Middr
-, Yardimeisi
| Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013-Devam  Yapt Kredi  Portfoy | 18 Yil
ALPAY (Jyesi/Genel Yénetimi A.S. Portfdy Yonetimi, Genel
Midiir Miidiir !
2011-2013, Yap: ve Kredi Bankast A.S.,
Tlrev Araglar ve Doviz Piyasalan Grup
Midiirii
2010-2011, Kurumsal Satig Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satig Yoneticisi
Hayrettin Sathg 2014-Devam Satiy Pazarlama ve |24 Yil
Biilent IMRE | Pazarlama ve | Yatiinm Danismanhin Genel Miidiir
| Yatirim Yardimesi
Damismanhg | 2012-2014 Portfdy Yonetimi Genel
Genel Miidiir | Miidtir Yardimeisi
Yardimeis: 2010-2012 Portfosy  Yonetimi p

Bagkani




| Miige [ Yatinm Fonlan | 2014-Devam Yatim Fonlan ve OPY | 21 il
' PEKER ve Ozel Portfy | Genel Miidiir Yarduncist
Yénetimi Genel | 2012-2014  Sabit  Getirili  Menkul
Miidiir Kiymetler Grup Miidiiri
Yarduncisi 2007-2012  Sabit  Getirili  Menkul l
i ; Kiymetler Biliim Bagkani
| Murat ONER | Emeklilik 2014-Devam Emeklilik Fonlan Genel | 21 Ydl
i Fonlan  Genel | Midir Yardimeist
P Midir 2012-2014 Emeklilik Fonlan Grup
. Yardimcisi Miidiirii
" | 2010-2012 Emeklilik Fonlan Bolim
i ' Bagkani
L.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yahrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecefi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfty yoneticileri tarafindan, yahnme: lehine ve yatirmcer gikanm gdzetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zoruntudur.

Fon porifdyiiniin yonetimi igin goreviendirilen portfdy ySneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir

ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYTINDON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon yonetimi kapsaminda yatmm yapilacak sermaye piyasas: araglarmin
seciminde, fon toplam degerinin asgari %20’lik kismu mevzuata gbre 6zellegtirme kapsamina
almanlar dahil Tiirkiye’de kurulmug ortakhklarin paylari ve asgari %20°lik kisrm kamu ve
ozel sektér borglanma araglarindan olugmak kaydiyla, yerli veya yabanc &zel ve kamu
sektdrli menkul kiymetleri ile altin ve diger kiymetli madenler ve bunlara dayalt sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapilir,

Bu sermaye araglar anasindan ise likiditesi yitksek, nakde doniisiimii kolay ve risk/getiri
degerlendirmeleri ile bulunan araglar tercih edilecektir,

Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglari
fon portfdyiine dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sirlamalar asagidaki tabloda
ghsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
ee= o Ortaklik Paylar 25 70
,;/;TC’. u ve gzel Sekt6r Borglanma Araglari, Varlik ve Ipotek 30 4y} 75
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.i%b iger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglagpha yat yapilr.
N

Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 45
Takashank Para Piyasas: Iglemleri 0 20
Yabanc: Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Varhk ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar (Kamu/Ozel Sekior) 0 20
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab: 0 10
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, 0 20
Girigim Sermayesi Yatimm Fonu, Menkul Kiymet Yatirim

Ortakhis Paylan

Ulusal ve Uluslararast Piyasalarda Iglem goren Kiymetli 0 20
Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

Yapilandinlims Yaturim Araclan 0 10

Fon portfdyiindeki sermaye piyasas: araglanmin piyasa degerinin en fazla %50°si
tutarindaki sermaye piyasas: araglan ddiing verilebilir. Fon portfoytinden &diing verme iglemi
i¢in 8diing verilen sermaye piyasasi araglannin en az %1000 karsthfimda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 8zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

2,6. Fon portfoyiine riskten koruma ve/veya yatirm amach yurtici ve disinda iglem
goren ddviz, faiz, ortaklik pay, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas
araglarina dayah tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sdzlegmeleri), swap sdzlesmeleri,
sakl tiirev araglar, varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valdrlit borglanma araglar
iglemleri ve ileri valorlil altin islemlerine taraf olabilir.

Fon portfyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam deferini agamaz. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarimn
hesaplanmasinda, Rehberin “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol” bagliginda yer alan simrlamalara
uyulur. Portfoye alinan tiirev araglarin Fon’un yatrim stratejisine uygun olmast zorunhudur,

2.10. Fon toplam degerinin %10unu gegmemek Uizere, fon hesabina kredi alinabilir,
repo islemi yapilabilir, Takasbank Para Piyasasinda borglamlabilir. Kredi kullamldigh takdirde
kredinin tutan, faizi, ahndi1 tagih ve kredi ahnan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAR'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

IL FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon ybnetimi kapsaminda yatmim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin
segiminde, fon toplam deferinin asgari %20’lik kism1 mevzuata gore dzellestirme kapsamina
alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulmus ortakliklarin paylar ve asgari %20°lik kismu kamu ve
ozel sekidr borglanma araglarmdan olusmak kaydiyla, birlikte fon toplam degerine orani ise

ari %80 olacak sekilde, yerli veya yabanc: dzel ve kamu sektdrli nk}_xl kiymetleri ile
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Bu sermaye araglan arasindan ise likiditesi yilksek, nakde doniigiimii kolay ve
risk/getiri degerlendirmeleri ile bulunan araglar tercih edilecektir.

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasast
ara¢lan fon portfdyiine dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, fon porifSyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami sinrlamalar agagidaki tabloda
gOsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU ’ Asgari | Azami
% %

Ortaklik Paylan 25 70

Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclan, Varlik ve Ipotek 30 75

Teminatli Menkul Kiymetler

Ters Repo Islemleri 0 45

Takasbank Para Piyases: ve Yurtici Organize Para Piyasam 0 20

Islemleri

Yabanci Ortakhik Paylan 0 20

Yabanci Borglanma Araclan 0 20

Varlik ve Ipotegie Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalar (Kamu/Ozel Sektor) 0 20

Vadeli Mevduat/ Kanlma Hesabi 0 10

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Varantlar/Sertifikalar ’ 0 10

Yatiim Fonu, Borsa Yatinm Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, 0 20

Girisim Sermayesi Yatmim Fonu, Menkul Kiymet Yatirim

Ortaklif Paylari

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren Kiymetli 0 20

Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasast

Araclan

Yapilandinlmig Yatinm Araclan 0 10

Fon portféylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarin rayic
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa digmda
taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirnm yapilabilir.

Fon portfoytindeki sermaye piyasasi araglannin piyasa deperinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araglan ddiing verilebilir. Fon portfdylinden 8diing verme iglemi
icin odiing verilen sermaye piyasas: araglarinin en az %1000 karsihfinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmea yapilacak bir
s6zlesme cercevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla

%75 tutarindaki kiymetli madenleri Ttirkiye’de kurulu borsalarda 8diing verebilir.

, Ppiyasada gerceklesen Gdiing iglemleri karsihfinda Sdiing alacaklarim temsil

; k Yizere cikarilan  sertifikalar aym oranda  portfiye al Kaymetli
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maden ddiing iglemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikasi alm-satim iglemleri ilgili
piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi cercevesinde yapilir.

2.6. Fon portfayiine riskten korunma ve/veya yatirun amagh yurtici ve diginda iglem
giren doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi
araglarina dayali tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlt borglanma araglar iglemleri ve ileri
valdrlii altin islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoyline riskten korunma amagh borsa digmdan faize dayal swap
stizlegmeleri, abm ydniinde dayana@ faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) stzlesmeleri ve
diger swap stzlesmeleri dahil edilebilir,

Fon portfByiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar: fon toplam degerini agamaz. Portfoye alinan tiirev araglarm Fon’un yatirim
stratejisine uygun olmas: zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara
uyulur,

2.10. Fon toplam degerinin %10°unu gegmemick tizere fon hesabina kredi alinabilir
ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurtici organize para piyasasi
islemleri yaplabilir. Kredi ahnmas: halinde kredinin tutari, faizi, alindia tarih ve kredi
alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklamir ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL:
TII, TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLGUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlan ve
doviz kurlarmndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riskj: Fon portfyline faize dayali varlikiarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarn degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacag zarar olasihBmi ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfdyiinde bulunan ortakhk paylarmmn fiyatlarinda meydana gelebilecek
miklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasihfim ifade etmektedir.




2) Karsi Taraf Riski; Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunutmas: halinde, baglangi¢ yatirim: ile baglangi¢ yatinminin fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatinmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifit
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sisterlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sra dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yetinm yapiimasi
sonueu fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym: anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandinlmg Yatirim Aract Riski: Fon portfSyiinde, yapilandirilmig yatirim
aralar dayanak varhgimn fiyatindaki degisime, yabanci para cinsinden fiyatlanan s6z konusu
varhklarda kur riski ve faiz degisimine duyarli dayanak varhif: olan iiréinlere bagli olarak
piyasa riski bulunmaktadir, Yabanci para cinsinden fiyatlanan tiriinlerde kur dalgalanmalar
fonun piyasa riskini artirabilir. S8z konusu varliklarin kaldirag yaratan iglem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri {izerinde arttirict veya digiiriictt yonde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada iglem gdrmeyen s8zkonusu varliklarda karsi tarafin stzlegmeden
kaynaklanan yuktmliiliklerini yerine getirmek {stememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon portfdylinde karsi taraf riski
bulunmaktadir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olgiimtinde kullamlan y&ntemler
sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ilé yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ytnetim sistemi olugturulmugtur.

Eore kalabilecegi risklerin 8lgimiinde piyasa riski i¢in Riske Maruz Deger ydntemi
“Kull se.ﬁ konusu ydntem igin referans alinan portfoy olarak fonun kistas secilmigtir.




Riske Maruz Degier modeli tarihsel simulasyon modeli kullamlarak iki yil (500 ig giini)
gozlem siiresi, 1 ayhk (20 is ginil) elde tutma siiresi parametreleri ile glinlikk olarak
hesaplamanr.

Diger risk faktorlerine dair Olglimler mevzuatta, fonun bagh olduu semsiye fonun
igtiiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon siurlamalart dogrultusunda Sletiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasas: araglarinin tarihsel
islem hacim ortalamalani degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi igin son
500 i giininde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon
portfylindeki miktar1 kargilagtrilir; her bir borglanma araci igin son 250 i giinlinde, 125 is
glinlinde ve 20 ig giiniinde olugan giinlik iglem hacimlerinin ortalamasmm ytiksek olam ile o
borglanma aracimin fon portfoytindeki miktan kargilagtirlir.,

Portfdye riskten korunma amaciyla simrli olarak dahil edilen borsa dis tilrev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalman karst taraf riski fon toplam degerinin %10*unu agamaz.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market y6ntemine
gore) mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplamr,

YENI SEKIL:
III, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylariun, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayah tfirev
stzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarm deBerinde, faiz oranlan, ortakhk payi fiyatlan ve
doviz kurlarindaki delgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir, Séz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varhklarin (borglanma araci, ters
repo vh) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarn degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabane: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacaf zarar olasiligim ifade etmektedir,

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortekhik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihiin ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kary1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimltiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklarin istenildigi anda piyasa
de dénistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidur,
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4) Kaldwrag Yaratan fglem Riski: Fon portfoyiine tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin altm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatmmu ile baglangig yatimmimn iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirmmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasthg
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basansiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullary, politik rejim depigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimas:
sonucu fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl: finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonll iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandinlmy Yatirmm Araer Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarma
yapilan yatinmin beklenmedik ve olaandisi geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade
i¢inde veya vade sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriimisg
yatunm araglarinin dayanak varhiklan fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
doénemde negatif olmas: halinde, yatinma vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatinmlarin deferi baglangi deperinin altna diigebilir.
Yapilandinlmiy yatiim araglarma yatinm yapimasi halinde karyi taraf riski de
meveuttur, Yatirimel, yapilandirhms yatiim araglarna iligkin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk dlciisiinde bir getiri beklemektedir, Yapilandirilmig
yatirnm araglarinda yatinmailar ibragginin 6deme riskini de aimaktadir. Odeme riski ile
ibracer kurnmun yapuandimlmy yatirmn araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg taraf riskini minimnm seviyede
tutabilmek adma ihracemm ve/veya varsa yatinm aracumn yatirun yaplabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas kogulu aranmaktadir, Olagandis
korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlar: yapilandirilnng yatirim araglari icin Gnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa
yapiciigi olmadify durumlarda yapilandiviimig yatirim araclarmm likidite riski iist
seviyededir.

10) Ibraga Riski: Fon portfiyline alman varhklarm  ibrac¢gismin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle

/dg”sggg zarar ihtimalini ifade eder.
’T. Cf!:( >




3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullanilan yintemler
sunlardr;

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olugturuimugtur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portftyiiniin
icerdigii tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Glciim
mekanizmas: olarak se¢mig ve risk ybnetim sistemini de bu lciim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven arabgmda ve {l¢lim siiresi icinde bir fon
portfoyiiniin kaybedebilecefi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsaymmlar
altndaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 gilven aralifimda, tarihsel gozlem ydntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi
ve 2 yillik (500 i gfinii) gozlem siiresi kullamlarak hesaplamr,

Diger risk faktorlerine dair 8lgtimler mevzuatta, fonun bagh oldugu gemsiye fonun
i¢tiiztigiinde ve bu izahnamede yer alan fon sumrlamalar dogrultusunda dlgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarimin tarihsel
islem hacim ortalamalari degerlendirilir. Degierlendirme sitrecinde, her bir ortakhk pay: igin
son 500 is gtintinde olusan glinlik iglem hacimlerinin ortalamas ile o ortakhik paymm fon
portfoylindeki miktan kargilagtirihr; her bir bor¢lanma arac: icin son 250 is giniinde, 125 is
giininde ve 20 ig giintinde olugan glinlk islem hacimlerinin ortalamasimn yiiksek olani ile o
borglanma aracinin fon portfSyiindeki miktar: karsilagtmilar.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
Kargi taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ySntemine
gore) ydntemi ile hesaplamr.

ESKi SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki
gibidir:

ileri Valrlii Altin islemleri

fleri valoildi altm islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinlik biilteninde bu
islemi degerlemek fizere fiyat bulunmadifi takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme islem yapilan giinkil iglem fiyat1 ile yapilir, Bu gekilde fon
portfdyiine birden fazla fiyattan iglem yamlmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhkli ortalama fiyat: ile yapilir, T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmas: halinde, iglem
Eihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk blilteninde degerleme

unmuyorsa degerleme valér tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
= wlerPiyasasi glinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.
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Yabanc: Ortaklik Paylar: ve Yabanei Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanc: ortakhik paylarmin ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitin kanali olan Bloomberg’den alinan kapams fiyat
kullamlir, Her iki kenalda da kapamg fiyatimun olmamasi durumunda ise Tirkiye saati ile
17:00 - 17:30 saat arahiginda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamas: durumunda alternatif
olarak Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tiim islemlerin agirhkli ortalama fiyatu
kullanilir,

Degerleme glininde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyat: kullandar.

D1y Borglanma Araglan, Yabanei Borglanma Araglar, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglan1 ve yabanci
kira sertifikalarmin degerlemesinde ana veri dafitim kanali olan Bloomberg’den, ilgili
kanaldan fiyat alinamamas: durumunda ise alternatif veri dagrim kanali olan Renters’dan
Turkiye saatine gore 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin ahg/satg fiyat
kotasyonlarinin ortalamas: alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatn lizerine
degerleme tarihine kadarki birikmig kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme
giniinde ahg/satig fiyat kotasyonlar olugmamig kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki
deperleme fiyatimin son degerleme tarihindeki ic verim oram (iglemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirimg Yatunm Araglar

Yapilandimhms yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatimin
kullaniimasi esastir.

Kapamy fiyatinin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17;00 — 17:30 saat araliginda
alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirhkl ortalama fiyati kullambir.

Agirhkli ortalama fiyata ulagiimamasi durumunda da ana veri dagitm kanali olan
Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanal
olan Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak varliklarin glincel fiyatlan kullanilarak
hesaplanan, drmegin ierikte daysnak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayal Swap
Sozlesmesi (CDS)'nin giincel piyasa degerinin kullaniimas ile yapilandinlmig yatirim
aracinin giincel fiyatinin hesaplanmast) kullanihir.

Degerleme giintinde her iki veri dagiim kanalinda da gilincel fiyat ilan edilmemesi
halinde jhragg: tarafindan saflanan aliy ve satig kotasyonlarmin ortalamasi alinarak
hesaplanan giince! fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir Gnceki
degerleme giintinde kullanilan degerleme fiyati kullamhr.

Torkiye’de ihrag edilip borsada iglem goérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) ana veri dagiim kanal olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat ahnamamast
durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlan kullamilarak hesaplanan, drnegin icerikte dayanak varlik olarak yer
alan herbir Krediye Dayalt Swap Sozlesmesi (CDS)’nin giincel piyasa degerinin kullamimasi
ile yapilandirilms yatirim aracinin giincel fiyatimin hesaplanmasi) kullanihir.




Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihraggi tarafindan safilanan ali§ ve sahg kotasyonlarmn ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek defierleme yapilir.

Forward Stzlesmeleri

Forward sbzlesmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin agikladii glinlitk ahg
ve satis kuru ortalamas: kullanshir. Degerlemede kullanilacak faiz oranlar igin ise ana veri
dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alinamamasi durumunda ise alternatif veri
dagatim kanali olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlar (LIBOR vs.)
baz alinarak teorik forward kuru hesaplanur. fslem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark
deger artis/azalis: olarak fona yansttilir.

Swap Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitm
kanali olan Reuters’da, ilgili kanaldan almamamas: durumunda ise alternatif veri dafitim
kanali olan Bloomberg'de ilan edilen ilgili para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile
fonun alacakli ve borglu oldugu para birimi igin deferleme giniindeki TCMB alig kuru
kullamlir. Degerleme giintinde swap sbzlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili
faiz oranlart kullamilarak degerleme giinfine indirgenmiy nakit akiglarmin Ttrk Liras: cinsi
kargihigdir,

Borsa Disi Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicis:
tarafindan verilen alig fiyat: ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil
fiyat dogrulamas: silrecinde farkin kabul edilebilir seviyenin iizerinde olugmas: halinde
Yonetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karan ile opsiyon saglayicis: tarafindan alinan son
fiyat ile degerlenir, Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismin fiyat verememesi halinde
(resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak sbzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag
sozlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin bu maddenin a) bendinde
yer alan siiregleri; Forward sozlesmeler igin izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili bolimiinde
tariflenen yontemi, ve Swap sbzlesmeleri igin ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili
boluimtinde tariflenen yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa diginda yapilan opsiyon sozlesmelerinin adil bir fiyat icermesini teminen su siireg
uygulanir:

1. Her islem 6ncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicis tarafindan
dar bir bant aralif; ile hem alig hem satig yonfinde fiyat verilmesi hususuna
opsiyon stzlesmesinin sartlan arasinda yer verilir.

2. Adil fiyat dogrulamasmda sdzlesme fon portfSytine dahil edilmesi Oncesinde
opsiyon saglayicisi tarafindan verilen satig, sbzlegsmenin satilmas1 ve
degierlemesi oncesinde ise opsiyon saglayicist tarafindan verilen alig fiyat
kullanilir,

-
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3. Borsa digi opsiyon sozlesmeleri iglemleri dncesinde ve degerleme gilnlerinde
Kurueu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi teorik alig ve satig fiyatlan
hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamas: igin alman abig fiyat ile hesaplanan teorik ahg fiyats,
alinan satis fiyat ile hesaplanan teorik satiy fiyat kargilagtinr,

5. Kargilastirmamn fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karglagtirmaya konu
farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatim %30°u
kullamltr.

6. Farkin kabul edilebilir seviyeyi agmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden
kars1 kuruma bagvurulur.

7. Karst kurumdan alinen fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin Ozerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yonetim Birimi iglemi
Yonetim Kurulu®na bildirir.

8. Islem ve degerleme Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile opsiyon
saglayicisi tarafindan ahnan son fiyat Uzerinden gerceklegtirilir ve degerlenir.

Dogrulama siirecinde kullanilan opsiyon stzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamas: §u sekilde
yapilir:

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi opsiyonun igerifine gore Black-
Scholes opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte
Carlo simillasyonu yapan igsel sistemler kullamr., Karmagtk yapih opsiyonlarn
kullamlmas: halinde opsiyon yapisina en uygun genel kabul gdrmiis bir fiyatlama
modeli kullanilarak hesaplanir.

28 Hesaplanan teorik ahg fiyati olarak bu hesaplamalar ile elde edilen ilgili para
biriminden fiyatin 0,50 eksigi, teorik satig fiyat olarak 0,50 fazlas kullanlur.

a. Opsiyon saglayicis1 piyasa beklentileri dogrultusunda teorik sati fiyatinmn altinda fiyat
Snerebilir. Bu durum sdzlegme fon porifoyiine dahil edilirken iglemin yapildig opsiyon fiyat
ile hesaplanan teorik satig fiyat: arasinda fon lehine fark olugturur. Lehde fark olugan
sdzlesme iglemlerinde, sbzlesmenin satlmasi ve degerlemesine yonelik olarak adil fiyat
dogrulamasinda kullamlacak teorik ahg fiyat hesaplanan teorik alig fiyatindan ilgili farkin
cikanlmas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark itfa tarihinde 0 olacak gekilde lineer olarak
azaltilir,

I¢ Kontrol Birimi Risk Yédetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini' ve igsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dis1 repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo s6zlegmelerinin  herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasin ve adil bir fiyat igermesinin
H‘u\ ast igin bu islemler BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda
L BISTde iglem

! I

1,gih ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile yapilir, ilgili vaded

15



gecmemis olmasi ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin
uygun olmamas: durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas ile
degierleme yapiinr ve bu tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklamir. Bu teklifler
iglemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmas: ile kargi tarafla iletigim, ¢aligma kolayhi:
hususlar: da g6z oniine alinarak ydnetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gerceklestirilir.

Borsa ciginda taraf olunan repo-ters repo sbzlegmelerinin adil bir fiyat igerdigi periyodik
olarak I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

YENI SEKIL:

V, FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Portfoydeki varhiklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

ileri Valorlii Altm islemleri

fleri valorldl altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik bilteninde bu
iglemi degerlemek {izere fiyat bulunmadigs takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giniinde degerleme iglem yapilan glinkii iglem fiyat ile yapilir, Bu gekilde fon
portfdyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirhkli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlll islem yapiimas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biilteninde degerleme
fiyat: bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogm gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinlitk biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane Ortaklik Paylar: ve Yabane: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortakltk paylamnin ve yabanci Borsa Yatim Fonu katilma paylarmin
degerlemesinde veri ahnacak 8ncelikli veri dagihm kanah Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme anmda paylarm ilgili
borsada ilgili degerleme giiniine iligkin kapanis fiyat: olugmugsa kapams fiyati, iglemler
devam ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralipinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri ahnamamasi durnmunda Bloomberg’den alinacak olan o giink tiim islemlerin agirhkh
ortalama fiyat: kullanilir. '

Degerleme giintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapamnig
fiyat: kullamlir.

Dis Borglanma Araglari, Yabanei1 Bor¢lanma Araglan, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglar1 ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri almaeak Oneelikli veri dagitim  kanah
Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri alinamamasi durnmunda Reuters’dan veri alimr.
Titrkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatumn
ortalamas: almir. Degerlemede kullatilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme
tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giliniinde

atrs TiyeRy olusmanmig kiymetlerin deferleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son
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degerleme tarihindeki i¢ verim orami (iglemiy faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi
yoluyla bulunur,

Yapilandiriimis Yatirim Araglart

Yapilandirilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kaparug fiyatimn
kullamilmas: esastir,

Kapamyg fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak
olan o giinkd tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyatt kullanilir,

Agrlikh ortalama fiyata ulagiimamasi durumunda tncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri almamasi duromunda Reuters’da ilan edilen giince!l fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullanilarak hesaplanan kullamlir,

Degerleme giiniinde her iki veri dafitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrage: tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarinmn ortalamas1 almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Torkiye’de ihrag edilip borsada iglem gbrmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) dneelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters'da ilan edilen glincel fiyat kullanmlir, Degerleme gliniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan ahy ve sahg
kotasyonlarnin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degierleme yapilir.

Yokandaki ydntemlerle deferleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir dneeki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir,

Forward Stzlegmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varhfm spot fiyat baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir, Dayanak varhZm spot fiyah ojarak; forward
stzlesmenin konusunun déviz olmas: durumunda degerleme giinindeki T.C, Merkez
Bankas: alis ve satis kurn ortalamasi, bor¢lanma araglan icin ise, defierleme giinii
jtibariyle en giincel giinliik afirhkh ortalama fiyah Lkullamlacaktir. Bulunan spot
degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin saysma
tekabill eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas:
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamas:
durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulagilacaktir. Farkh dayanak varliklarinn kullanllmasxc durnmunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak ydntemler kullanilr.

Swap Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sbzlegmelerinin degerlemesinde @ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme giniindeki TCMB aliy ve satig
kuru ortalamasi kullanilir. Deferleme giiniinde swap sdzlesmesinin degeri vadedeki para
ili faiz oranlan kullamlarak deperleme gliniine indirgenmig nakit akiglarinmn
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Borsa Dig1 Opsiyon Stzlegymeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyatt kullamlir.

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sozlegmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sizlegmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasas: Repo-
Ters Repo .Pazan’uda aym giin ilgili vadede gercekleyen ortalama faiz oram ile
degerlenir. Iigili vadede BIST’de iglem geememiy olmas: durumunda en son degerleme
orant ile Fon Hizmet Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzleymelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dign tirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip jcermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes ybntemi
veya bu ybntem yeterli girillmezse genel kabul giiren bir opsiyon fiyatlama yontemi
kallamibir; Forward stzlesmeler icin Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara
gire bulunan dayanak varhk spot deperleri, defierleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin says: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar: veya dncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alimamas durumunda Reuters’dan alman
“swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap sbzlesmeleri icin ise “bugiinkii deger
hesaplama ydntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlegmesinin fon portfoyiine dahil edilmesi
dncesinde ve dejerlemesinde opsiyon saglayicis: tarafindan verilen fiyat kullamlir. Bu
fiyat, Knracu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatla kargilagtmibr, Karplaghrmann fonun lehine sonu¢lanmamasi halinde,
karsilagirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin
94207si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatmn %10’ nnun altmda
kaldigy durnmlarda farkm kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir.
Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam deperine oram olarak binde bir
seviyesi kullamhr. Farkmn seviyenin iizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurnlu’nun gerekeeli karari ile kullamihir.

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Stzlegsmeleri: '

Borsa digi repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
agagidaki gekilde yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Stzlegmeleri icin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araclar
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oramdir.S6z konusu stzlegmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede
BIST’de iglem ge¢gmemis olmas: ya da o andaki piyasa kogullarmn ortalama faiz orani
ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda portfdy ybneticisi tarafindan en az
iki mali kurulustan fiyat teklifleri almir, Adil fiyat alnan fiyatlarm ortalamasidir. Bu
husu -!Wntem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

4.

C. :

“{___ <
2 “rasaet, ®
Ny, 2



ESKI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi swrasmda, talep edilen katlma pay bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlarr pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg degier
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: fon fiyat aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS'da islem gorecek fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. Dagiier Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan
edilen satg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satiy
fiyatindan (varsa) uygulanan marj digitlerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara
denk gelen katma pay sayist TEFAS’da eglegtirilir, Nihai katilma pay: adedi fon fiyats
agiklandiktan sonra hesaplamur. Tahsil edilen tutara eg deger adedin distiinde verilen katlma
pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

Alm talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatinme: adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay: alminda kullanihir.

YENI SEKIL:
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar1 .

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alm talimatlar pay says: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, kahlma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem gfinti tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara

detw;gayxsx fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
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TEFAS'da islem gtrecek fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak
verilebilir. Dagitict Kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
edilen satiy fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay
bedellerini iglem giin{ tahsil etmek dzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satiy
fiyatindan (varsa) uygulanan marj diigilerck belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara
denk gelen katlma pay: sayisi TEFAS’da eglestirilir. Nihai katlma pay adedi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplamr, Tahsil edilen tutara eg deger adedin fistiinde verilen katilma
pay! aim talimatlan iptal edilir.

Al talimatinin kargithiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimel adina Yap Kredi
Portféy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katlma payr aliminda kullamhir, Bahse konu nemalandirma, sadece
kurucu tarafindan yapilacak islemlerde gecerli olup; TEFAS’ta gerceklegen iglemlerde
nemalandirma i¢in daiticr tarafindan belirlenecek yatirim arac kullamlacaktir,

ESKI SEKIL:

VI, FON MALVARLIG!NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirli tcretler,

2) Varhiklarm nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tirltl vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfdyden satimlarda 6denen araciik komisyonlan, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru Gzerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ereti,

6) Fomum miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim tcreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderl*eri,

9) Takvim yih esas almarak iiger aylik dénemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 8lglitti giderleri,

11) Kurulca wygun goriilecek diger harcamalar,
12) KAP giderleri

7.1.3. Fon P.ortﬂiyiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kurulusglar ve
Aracihk Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varhklarin alim satimina Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler

AS. ve Yap: ve Kredi Bankas A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdyline yapilan pay ahm
i ine ise ayrica Ata Yatmm Menkul Kiymetler A.S., Burgan Yaumn:

“Frste Securities Istanbul Menkul Degerler A.§., Finans Ye
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Degerler A,$., Oyak Yatrim Menkul Degerler A.§., TEB Yatirun Menkul Degerler A.S.,
Ziraat Yaurim Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.5., Deniz Yatinm Menkul
Kiymetler A.S., Gedik Yatim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S.
ve ING Bank N.V. London Branch aracilik etmektedir. Stz konusu aracihik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadr:

1) Pay komisyonu; Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0007 arahfmnda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu; 0.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Glin say1st

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giin say1s1

5) ViOP komisyonu: 0.00028

6) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Iglemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
arahifinda degisir.

7) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 arahginda yilhk islem miktarina
gore degisir.

8) Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: {igili kurumun komisyon tarifesine gore 0,0001
ile 00014 arahfinda degigkenlik gostermektedir,

Yukaridaki komisyon oranlarma BMV dahil degildir.
YENI SEKIL:

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii dlcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfiyden satimlarda &denen araciik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagims:z denetim kuruluglarina tdenen denetim ficreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak {icer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri

fizerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Karsilagtirma Slgiitii giderleri,

11) Kurulca uygun goriilecek difer harcamalar.
12) KAP giderleri

13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme)

uygulamalar: nedeni ile 8denen hizmet bedeli

14) E-beyanname sistemi iizerinden beyannamelerin yetkili k mensubu

ndan verilmesi nedeni ile Gdenen iicret. (
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7.1.3. Fon P.ortfﬁyiindeki varhklarin Ahm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Iglemleri lgin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklann alim satimina Yap Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve Yap: ve Kredi Bankasi A.§. (Pay Senetleri, BPP, Borclanma Araglari, Repo/Ters
Repo, Mevduat, Ddviz alm satum istemleri igin) aracthk etmektedir. Fon portfiiyiine
yaptlan pay alun satim iglemlerine ise aynca Ata Yatrim Menkul Kiymetler A.$., Finans
Yatinm Menkul Degerler A.§., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.§., TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$., Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul Degetler A.§., ING Bank N.V. London
Branch, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.§. ve Tacirler
Yatimm Menkul Degerler A.$.aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk iglemleri icin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 aralifinda
depiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repof/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayis1

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 / Uzun vadeli

0,000002625*Giin say1s1

5) Borsa para piyasas: komisyonu; 0.00002*Giin sayis:

6) VIOP komisyonu: 000028

7) Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: islemin vadesine gore 0.00005 ve 0.0048
araliginda defisir.

8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralijinda yillik iglem miktarina
gbre degisir.

9) Yabanc: menkul kiymet iglem komisyonu: [1gili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 00014 araliginda degiskenlik gostermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon igtliztifiine, ‘bu izahnameye, yatiimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
degiim raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans tcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www kap.gov.tr) ulagiimast miimkiindir.
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YENI SEKiL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA {LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.4, Semsiye fon igtiiziitine, bu izahnameye, yatimct bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagihm raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performens fcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agtklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.ir) ulagilmas: miimkiindfir.
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