YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
KARMA SEMSIYE FON’A BAGLI
YAPI KRED] PORTFOY KARMA FON

IZAANAME DEGISIKLIGH
Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan alinan |< /0< / 2013 tarih ve|22 Vo305 ot £ pisayil
izin dogrultusunda Yap: Kredi Portféy Yénetimi A.§. Karma Semsiye Fon’a bagh Yap: Kredi

Portfoy Karma Fon izahnamesinin 5.5., 6.5. ve 9.8. maddeleri asagidaki gekilde
degistirilmigtir.

ESKI SEKIL;:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.3. Portfydeki varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altm Islemleri

Ileri valorlti altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek iizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) glininde degerleme islem yapilan giinkil islem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon
portfdyline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile yapihir, T+2 ve daha ileri valérli islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyati bulunmuyorsa degerleme val6r tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabane: Ortakhik Paylar ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatiim Fonu kattlma paylarimn
degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den veri almnr. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme ghniine iligkin kapanig fiyat1 olusmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tlirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirhkis
ortalama fiyati kullanilir,

Degerleme giintinde ilgili borsada iglem geememesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat: kullamlir.

Dis Borglanma Araclari, Yabane Borglanma Araclari, Yabane Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanct borglanma araglar1 ve yabanci
_~Kirasertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanalh Bloomberg’dir.
‘/;i;: _B_’f@)_;rrel%%‘-rg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinur. Turkiye saati ile 16.30
j/ " itibariyle témiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatimin ortalamasi alinir. Pl
(/ o /Killamfacak: kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki bi
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faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giininde alig/satis fiyati olugmamus
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir 8nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki ic
verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinimig Yatinm Araclan

Yapilandinilnug yatirim araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmas esastr.

Kapamg fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii tiim islemlerin afirlikh ortalama fiyat: kullanilir.

Agirlikh ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen gtincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan kullamlir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢1 tarafindan saglanan alis ve satiy kotasyonlarmin ortalamast ahnarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem g8rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlanmn ortalamas: almarak hesaplanan gfincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giinfinde kullanilan degerleme fiyati kullamlir.

Forward Stzlegsmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhiin spot fiyati baz almarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin
konusunun dgviz olmast durumunda degerleme glinitndeki T.C. Merkez Bankas: ahg ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglari igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin d6viz olmas: durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklanmin kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatimi en iyi yansitacak ySntemler kullamlir.

Swap Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sbzlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru
ortalamasi kullanilir. Degerleme giinlinde swap sbzlesmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar: kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarimn
Tiirk Liras: cinsi karsiligidar.
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Borsa Dis1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilr. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisiin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullanilir,

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo szlegmeleri, BIST Borglanma Araclan Piyasas1 Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. [lgili
vadede BIST’de iglem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii tarafindan degerleme yapilir.

YENI SEKIL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Portfydeki varliklarin degerleme esaslarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin Iglemleri

1leri valérlt altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giniinde degerleme iglem yapilan ginkt iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon
portfSytine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
afirlikli ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, iglem
tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde degerleme
fiyat bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinltik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanc: Ortakhk Paylar: ve Yabanci: Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhk paylarinin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak Oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
ahnamamas: durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme giintine iligkin kapamg fiyati olugmussa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tlim iglemlerin agirhikh
ortalama fiyat: kullanilir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig
fiyat: kullanilir,

D1y Borg¢lanma Araglan, Yabanc: Bor¢lanma Araclari, Yabaner Kira Sertifikas:

S § 5 Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araclar1 ve yabanci
2NN Kira serti ikalarinin degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Blo :

{/' 7 f-ﬁfﬁqt{;be ‘%‘den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr, Tiirkiye sghti
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itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatinin ortalamasi almir. Degerlemede
kullarulacak kirli fiyat, temiz fiyatin tzerine deferleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gtinitnde alig/satiy fiyati olusmamis
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢
verim orani (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapilandinlmig Yatirum Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmas; esastir,

Kapamig fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
glinkil tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat kullamlur.

Agurlikl ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda éncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklann giincel fiyatlar kullamlarak hesaplanan kullamlir,

Degerleme giintinde her iki veri dagitm kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde jhrage1 tarafindan saglanan ahs ve sats kotasyonlarimin ortalamas: alnarak
hesaplanan gtincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullambr. Degerleme glinlinde her iki veri dagitim
kanahnda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarnin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir,

Yukaridaki y6ntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat: kullamlir,

Forward Stzlegmeleri

Borsa dist forward iglemler dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varlgin spot fiyat olarak; forward s6zlesmenin
konusunun dbviz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: alis ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araglar igin ise, degerleme giinti itibariyle en giincel giinlitk
agirhkli ortalama fiyati kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile
(dayanak varligin d6viz olmas: durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamasi durumunda Reuters’dan alnacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinmn kullamlmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yéntemler kullamlir,

Swap Stzlegymeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sbzlegmelerinin deperlemesinde tncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giintindeki TCMB alig ve satig kuru

alamasi kullamilir. Degerleme giininde swap sbzlesmesinin degeri vadedeki para
irimieginin ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis naky
_Tirk Liras cinsi karsihgidur,
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Borsa Dig1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s8zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yaplir. Degerleme giliniinde opsiyon saglayicisimn fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 8nceki degerleme fiyat: kullamlir,

Borsa Digi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzleymeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym gfin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oram ile degerlenir, Ilgili
vadede BIST de iglem gegmemis olmas1 durumunda en son degerleme oran: ile Fon Hizmet
Bolimil tarafindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatirim Fonu katilma paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanihr.
ESKI SEKIL:

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Pay Gruplar;

Katlma paylarn A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir, A grubu katilma
paylar tiim yatinmcilara B grubu katilma paylan ise sadece Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilen emeklilik yatinm fonlarina satilabilir

YENI SEKIiL:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Pay Gruplari;

Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrlmigtir. A grubu katilma
paylan tiim yatinmecilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilen emeklilik yatirim fonlar1 ve Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh yatirim fonlarma satilabilir,

izahname tadil metninin nerede yayumlandifi hususnnun ticaret siciline tescil
edildiZi giin itibariyle Yap: Kredi Portfdy Yinetimi A.S. tarafindan ytnetilen Yap:
Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu portféyiinde bulunan yatirmm
fonlarma satilmiy bulunan katilma paylari, B Grubu katilma paylarma ve B Grubu
katilma paylarma iligkin fon ydnetim ficreti tarifesine dahil edilir.
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ESKi SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA jLISKIN ACIKLAMALAR

9.8, Yatinimeilarin yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve tinceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, 1.1.2.1,, I, ML, V.5.5., V.5.6., VL (6.7. maddesi
harig), VIL7.1.1.,, VI1.7.1.2 nolu b&liimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
ongy1 aranmaksizin kurucu tarafinden yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmeilarn yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,, 1.1.2.1., II, IIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi
harig), VIL7.1. (araciik komisyonlarma iliskin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazistmn Kurucu tarafindan
tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAPta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bolitmlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler
her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.




