YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.§.
HISSE SENED] SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDI PORTFOY BiRINCI HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan _ |5 /o<, / 2917y tarih ve[ 20 s p(-E LR
sayili izin dogrultusunda Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu’a
Bagh Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
izahnamesinin 2.3., 5.5., 6.5. ve 9.8. maddeleri asafidaki gekilde degigtirilmigtir.

ESKI SEKIL:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFQY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak ortaklik paylarina yatirilir, Fon’un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfy degerinin en az %80’i devamh olarak
menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan hari¢ olmak tlizere BIST’te islem goren pay
endeksi, pay endekslerine ve pay endekslerine dayahh olarak yapilan vadeli islem
s6zlegmelerinin nakit teminatlari, pay endekslerine ve pay endeksine dayali opsiyon
stzlegmelerinin primleri ile borsada islem géren pay endekslerine ve pay endeksine dayah
arac1 kurulug varantlarina yatirilir,

Fon uygulayacaf stratejilerde, yatnm amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir, Bunun yanisira getiriyi desteklemek
amaciyla kiymetli maden, yabanci borglanma arac: ve yabanc girketlerin ortaklik paylarina ve
bunlarin dahil oldugu endekslere dayal: borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir,

YENI SEKiL:

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI fLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak ortaklik paylarma yatirillir. Fon’un

hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfSy degerinin en az %80°i devamli olarak

menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar: haric olmak tizere BIST te iglem goren ihracg
paylari, ihrage1 paylarma ve ihrager payr endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
sOzlesmelerinin nakit teminatlar, ihrace paylarma ve ihragei payma dayah opsiyon
stzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihrage: paylarma ve ihrager payma dayah
araci kurulug varantlarina yatirlir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatrim amagh olarak ve/veya riskten korunma
amaciyla, kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir, Bunun yamsira getiriyi desteklemek
amaciyla kiymetli maden, yabanc: borglanma araci ve yabanci sitketlerin ortaklik paylarina ve

, bunlann dahil oldugu endekslere dayal borsa yatirim fonlarma yatinm yapabilir,
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ESKi SEKIL:

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BEL{RLENME ESASLARI

3.5, Portfoydeki varhiklanin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu y8netim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Tleri Valérlis Altin iglemleri

Heri valorlil altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinliik biiiteninde bu
islemi degerlemek tizere fiyat bulunmadif takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giniinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapihr. Bu gekilde fon
portiiyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin
agirlikh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas! giinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: glinltik btilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilr.

Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortakhk paylanmin ve yabanci Borsa Yatnm Fonu katlma paylarimin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri ahmr. Degerleme aminda paylarm ilgili borsada
ilgili degerleme gliniine iligkin kapamg fiyath olugmugsa kapams fiyati, iglemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat araliginda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den almacak olan o giinkil tlim iglemlerin agirhkh
ortalama fiyat: kullamlir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat: kullamlir.

D1y Bor¢lanma Araglan, Yabanci Bor¢lanma Araclan, Yabanei Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglan ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri almacak 6ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri almr, Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamas: alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giinlinde alig/satig fiyati olugmarms
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki ig
verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatinm Araclan

Yapilandirilmig yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullamlmasi esastir.

Kapamsg fiyatimin olmamas) durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
7 mberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan o
/& ,%,,g“ﬁnku“ttq;g islemlerin agirlkl ortalama fiyat: kullanilir.

p > ~ -
f lf‘ }";."-“pm \}\# ,:':: .\§ C ."._ "
§ N AR . A
A e SUTE SN
(e T O
:‘\«\ 'f-“;' -‘..‘,'l ../n" 2 f i
st D N '
R“\‘;{j o 4



Agirlikll ortalama fiyata ulagilmamas: durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen glincel fiyat (dayanak
varliklann glincel fiyatlar kullamilarak hesaplanan kullanilr,

Degerleme glintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢i tarafindan saglanan ahy ve satig kotasyonlarinin ortalamas: almarak
hesaplanan giince! fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yaplir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem gérmeyenler igin (ihrag¢ belgesi Kurulca
onaylanan) &ncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat kullanilr,

Forward Sézlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varhgin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyati olarak; forward s6zlegmenin
konusunun d6viz olmas: durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, bor¢lanma araglan igin ise, degerleme giinti itibariyle en giincel gilinliik
agirhkli ortalama fiyat kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme glnii ile forward
iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile
(dayanak varhigin déviz olmasi durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri alinamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir, Farkli dayanak varliklarinin kullamlmas: durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yéntemler kullamlir,

Swap Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap s6zlegmelerinin degerlemesinde &ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme glintindeki TCMB alis ve satis kuru
ortalamasi kullamhr. Degerleme gliniinde swap stzlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin
Ttrk Liras: cinsi karsihgdar,

Borsa Dig1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giintinde opsiyon saglayicisinin  fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullamlir.

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Stzleymeleri:
Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglan Piyasas1 Repo-Ters

xpo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili
IST"de islem gegmemis olmast durumunda en son degerleme oran: ile Fon Hizmet
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YENI SEKiL:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

lleri Valérli Altin Iglemleri

Tleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek iizere fiyat bulunmadif: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giinlinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyati ile yapilir. Bu gekilde fon
portfoyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin
agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valbrlii islem yapilmas: halinde, islem
tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme
fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane1 Ortaklik Paylar ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanc: ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatrim Fonu katilma paylarnin
degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dafitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri aliir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada
ilgili degerleme gliniine iligkin kapamg fiyati olugmugsa kapamsg fiyat, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikh
ortalama fiyat: kullanilir,

Degerleme giintinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapamg
fiyat: kullamlir.

Dig Bor¢lanma Araglar, Yabanei Borclanma Araclar, Yabane Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglar1 ve yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde veri alinacak 8ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satiy fiyatinin ortalamasi alimr. Degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmig kupon
faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gliniinde ahg/satig fiyath olugmamsg
kiymetlerin degerleme fiyat: ise, bir dnceki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢
verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullamilmasi esastir,

Mpams fiyatinin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
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Agulikli ortalama fiyata ulasiimamas: durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan kullanilir,

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragg1 tarafindan saglanan alig ve sabg kotasyonlarinin ortalamasi almarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Turkiye’de ihrag edilip borsada iglem g6rmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamhr. Dejerleme giintinde her iki veri dagitim
kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrag¢: tarafindan saglanan alig ve satig
kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek
degerleme yapalir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir Snceki
degerleme glintinde kullamlan degerleme fiyat: kullanmilir.

Forward Stézlegsmeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varhgn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhifin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin
konusunun d6viz olmas: durumunda degerleme giinfindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve satig
kuru ortalamasi, borglanma araclan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirlikh ortalama fiyati kullanilacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile
(dayanak varhm d6viz olmasi durumunda ise 8ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den
veri ainamamas: durumunda Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkhh dayanak varliklarimin kullanilmasi durumunda ise piyasa
fiyatin1 en iyi yansitacak yéntemler kullanilir,

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde &ncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamas:1 durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlan ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satig kuru
ortalamas: kullamilir, Degerleme giinlinde swap szlegmesinin deferi vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin
Tiirk Liras: cinsi karsithgidar,

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlegsmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisimin fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullamlir.
Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglar Piyasas: Repo-Ters
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Yatirim Fonu Katilma Paylar

Yatinm Fonu katima paylarmin degerlemesinde ilan edilen son fiyat knllamlr,
ESKI SEKIL:

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Pay Gruplar:

Katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmgtir. A grubu katilma
paylan tiim yatinmcilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap Kredi Portfdy Yénetimi
A.S. tarafindan y6netilen emeklilik yatirim fonlarina satilabilir.

YENI SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.5. Pay Gruplar:

Katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A grubu katilma
paylan tiim yatinmcilara, B grubu katilma paylar: ise sadece Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi
A.§. tarafindan ydnetilen emeklilik yatinm fonlan ve Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh yatinm fonlarma satilabilir.

Izahname tadil metninin nerede yayimlandix hususunun ticaret siciline tescil
edildii giin itibariyle Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan ydnetilen Yam
Kredi Portfdy Yinetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu portfoyiinde bulunan yaturmm
fonlarma satilmig bulunan katilma paylari, B Grubu katilma paylarma ve B Grubu
katilma paylarma iligkin fon yénetim ficreti tarifesine dahil edilir.

ESKI SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yatinmeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, ITL,V.5.5., V.5.6., VL (6.7. maddesi
hari¢), VIL7.1.1. ve 7.1.2. nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylamr ve izin yazismm Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinil icinde
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: ig giinii icinde

toplu olarak Kurula bildirilir.
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YENI SEKIL:

I1X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Yaturimeilarn yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1., I1, IL,,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7. maddesi
hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarmma iligkin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig glinil iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yil1 sonunu izleyen alt: ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir,




